MBS EM

Academia de Studii Economice a Moldovei

\\'Il Universitatea
Stefan cel Mare
USD  Ssuceava

Universitatea Stefan cel Mare din
Suceava, Romania

Vuusepcurer. Belarus Odessa National Economic University,

Ukraine
I\l Think Ahead /.%
ASOCIATIA CONTASILILOR $! AURITORILOR PROFESIONISTI
D iN REPUBLICA MOLDOVA]
Association of Chartered Certified Asociatia Contabililor si Auditorilor
Accountants KPMG in Moldova Profesionisti din Republica Moldova

CONFERINTA STIINTIFICA INTERNATIONALA

CONTABILITATEA SI EDUCATIA
CONTABILA IN SOCIETATEA
DIGITALA

EditiaVI1I

=l (LN | SO |
. o | AR . B

4-5 Aprilie, 2019, Chisinau, Republica Moldova



M SEM

Academia de Studii Economice a Moldovei

Academy of Economic Studies of Moldova

&\" Universitatea
Stefan cel Mare
USD  suceava

Universitatea Stefan cel Mare din

& : Tlonouxwit I'ocyaapcTBeHHBII .
SRR, ensasis Vuusepeuter, Belarus Odessa National Economic University,
Ukraine

fXele\ Think Ahead f%
ASOCIATIA CONTABILILOR $1 AUBITORILOR PROFESIONIST)
OiN RePUBLICA MOLDOVA

Association of Chartered Certified Asociatia Contabililor si Auditorilor

Accountants KPMG in Moldova Profesionisti din Republica Moldova

THE INTERNATIONAL SCIENTIFIC CONFERENCE

ACCOUNTING AND ACCOUNTING
EDUCATION IN THE DIGITAL SOCIETY

V111 Edition

Wikl

April 4-5, 2019, Chisinau, Republic of Moldova



ACCOUNTING AND ACCOUNTING EDUCATION IN THE DIGITAL SOCIETY

CZU 082:657=135.1=111=161.1

C 69

Acest volum de lucrari stiintifice a fost finantat de Academia de Studii Economice in cadrul
proiectului 17/22.10.18F. ,,Contabilutatea si educatia contabilda in societatea digitald” pentru
Organizarea Manifestérilor Stiintifice Internationale, finantat de la bugetul de stat pentru anul 2019.
https://ancd.gov.md/sites/default/files/document/attachments/Proiecte%20Manifestari%202019%20
%20%28proiecte%20finantate%29.pdf

Responsabilitatea pentru continutul fiecarui articol apartine autorilor

Descrierea CIP a Camerei Nationale a Cartii

"Contabilitatea si educatia contabila in societatea digitala", conferinta stiintifica internationala
(8 5 2019 ; Chisinau). Contabilitatea si educatia contabila in societatea digitala = Accounting and
accounting education in the digital society : Conferinta Stiintifica Internationala, Ed. a 8-a, 4-5 aprilie 2019,
mun. Chigindu / com. st.: Grigore Belostecinic (presedinte) [et al.] ; com. org.: Liliana Grigoroi (presedinte)
[et al.]. — [Chigindu : S. n., 2019 (Tipogr. "Arva Color")]. — 399 p. : fig., tab.

Antetit.: Acad. de Studii Econ. a Moldovei, Univ. Stefan cel Mare din Suceava, Romania, Asoc. of
Chartered Certified Accountants (ACCA) [et al.]. — Tit. paral.: 1b. rom., engl. — Texte : lb. rom., engl., rusa. —
Rez.: Ib. rom., engl. — Bibliogr. la sfarsitul art. — Referinte bibliogr. in subsol. — Apare cu sprijinul financiar
al Acad. de Studii Econ.

Disponibil: http://www.ase.md/facultatea/contabilitate/catedra/caae/activitate-stiintifica/conferinte-
stiintifice.html

ISBN 978-9975-127-67-7.
082:657=135.1=111=161.1

C 69

ISBN 978-9975-127-67-7.



https://ancd.gov.md/sites/default/files/document/attachments/Proiecte%20Manifestari%202019%20%20%28proiecte%20finantate%29.pdf
https://ancd.gov.md/sites/default/files/document/attachments/Proiecte%20Manifestari%202019%20%20%28proiecte%20finantate%29.pdf

ACCOUNTING AND ACCOUNTING EDUCATION IN THE DIGITAL SOCIETY

COMITETUL DE ORGANIZARE AL CONFERINTEI:

Academia de Studii Economice a Moldovei (ASEM)

Universitatea Stefan cel Mare din Suceava, Roméania (USV)

Odessa National Economic University, Ukraine

Polotsk State University, Belarus

The Association of Chartered Certified Accountants (ACCA)

KPMG in Moldova

Asociatia Contabililor si Auditorilor Profesionisti din Republica Moldova (ACAP)

Lilia GRIGOROI, dr., conf.univ., Decan al facultatii ,,Contabilitate”, Academia de Studii
Economice a Moldovei

Liliana LAZARI, dr.,, confuniv., Sef-departament ,,Contabilitate, Audit si Analiza
Economica”, Academia de Studii Economice a Moldovei

Mihaela ROBU, Manager de dezvoltare ACCA Europa de Sud-Est

Andreia STANCIU, Director ACCA Europa de Sud-Est

Veronica GROSU, dr., prof. univ., Universitatea Stefan cel Mare din Suceava, Romania
Stela CARAMAN, lector univ., Academia de Studii Economice a Moldovei

Liliana CONDRATCHI, drd., Academia de Studii Economice a Moldovei

Svetlana MIHAILA, dr., conf. univ., Academia de Studii Economice a Moldovei

Maia BAJAN, dr., conf. univ., Academia de Studii Economice a Moldovei

Nelea CHIRILQOV, dr., conf. univ., Academia de Studii Economice a Moldovei

Galina BADICU, dr., con. univ., Academia de Studii Economice a Moldovei

. Rodica CUSMAUNSA, dr., con. univ., Academia de Studii Economice a Moldovei

Daniela ROTARU, masterand, Academia de Studii Economice a Moldovei
Roman VIERU, drd, Academia de Studii Economice a Moldovei
Irina IAVORSCHI, drd, Academia de Studii Economice a Moldovei

. Tatiana RAILEAN, drd, Academia de Studii Economice a Moldovei
. Liliana TURCANU, drd, Academia de Studii Economice a Moldovei
. Ludmila TURCAN, Academia de Studii Economice a Moldovei

Ludmila FRUMUSACHI, dr., USEM



© o N kRN

NN RNNNNNNNRRRRRRR R B
~N OO0 sWNRPEPOOWNOOUNAWDNLERO

ACCOUNTING AND ACCOUNTING EDUCATION IN THE DIGITAL SOCIETY

COMITETUL STIINTIFIC AL CONFERINTEI:

Grigore BELOSTECINIC, dr. hab., prof. univ., academician, Academia de Studii Economice a

Moldovei — presedinte

Lilia GRIGOROI, dr., conf. univ., Academia de Studii Economice a Moldovei

Liliana LAZARI, dr., conf. univ., Academia de Studii Economice a Moldovei

Andreia STANCIU, Director ACCA Europa de Sud-Est

Victor VALUTA, Senior manager KPMG in Moldova

Georgeta COVALIOV-RUSU, Presedinte ACAP din Republica Moldova

Viorel TURCANU, dr. hab., prof univ., Academia de Studii Economice a Moldovei
Nicolae BALTES, dr., prof. univ., Universitatea Lucian Blaga din Sibiu, Romania
Svetlana BYCHKOVA, dr. hab., prof., Saint-Petersburg State Agrarian University, Russia

. Ovidiu Constantin BUNGET, dr., prof. univ., Universitatea de Vest din Timisoara, Roméania
. Alin DUMITRESCU, dr., conf. univ., Universitatea de Vest din Timisoara, Romania

. Liliana FELEAGA, dr., prof. univ., Academia de Studii Economice Bucuresti, Romania

. Ana MORARIU, dr., prof. univ., Academia de Studii Economice Bucuresti, Romania

. Elena HLACIUC, dr., prof. univ., Universitatea Stefan cel Mare din Suceava, Romania

. Veronica GROSU, dr., prof. univ., Universitatea Stefan cel Mare din Suceava, Romania

. Rasa SUBACIENE, Phd., prof., Vilnius University, Lituania

. Hayk MNATSAKANY AN, dr., conf. univ.,Yerevan State University, Republic of Armenia
. Fitim DEARI, Phd., assoc. prof., South East European University, Macedonia

. Ludmila MASKO, Phd., assoc. prof., Polotsk State University, Belarus

. Ruslana KUZINA, Phd., assoc. prof., Odessa National Economic University, Ukraine

. Adrian TRIFAN, dr., conf. univ. Universitatea Transilvania din Brasov, Roméania

. Maia BAJAN, dr., conf.univ., Academia de Studii Economice a Moldovei

. Nelea CHIRILOV, dr., conf. univ., Academia de Studii Economice a Moldovei

. Ruslan HAREA, dr., conf. univ., Academia de Studii Economice a Moldovei

. Svetlana MIHAILA, dr., conf. univ., Academia de Studii Economice a Moldovei

. Galina BADICU, dr., con. univ., Academia de Studii Economice a Moldovei

. Rodica CUSMAUNSA, dr., con. univ., Academia de Studii Economice a Moldovei



ACCOUNTING AND ACCOUNTING EDUCATION IN THE DIGITAL SOCIETY

CUPRINS

ECONOMIA DIGITALA iN REPUBLICA MOLDOVA
BAHNARU Roman, ASEM, Republica Moldova

DIGITALIZAREA - MIJLOC SAU SCOP AL EDUCATIEI UNIVERSITARE
CONTABILE?

GRIGOROI Lilia, ASEM, Republica Moldova

LAZARI Liliana, ASEM, Republica Moldova

PROVOCARI SI PERSPECTIVE IN EDUCATIA CONTABILA
BUNGET Ovidiu Constantin, UVT, Romdnia
FARCANE Nicoleta, UVT, Romdnia
BLIDISEL Rodica Gabriela, UVT, Romdnia
DUMITRESCU Alin Constantin, UVT, Romania

COMPETENCE APPROACH TO ACCOUNTING EDUCATION IN THE
CONDITIONS OF DEVELOPMENT OF DIGITAL ECONOMY OF RUSSIA
VORONCHENKO Tamara, Russian Customs Academy, Russia

ANGAJAREA COMUNITATII IN SPRIJINUL EDUCATIEI CONTABILE DE
CALITATE PRIN IMPLICAREA ELEVILOR iN ACTIVITATI PRACTICE
IOVU-CARAUS Marina, Colegiul National de Comert al ASEM, Republica
Moldova
BOSCANEANU Nadejda,Colegiul National de Comert al ASEM, Republica
Moldova

ARTIFICIAL INTELLIGENCE AND ACCOUNTING IN THE DIGITAL
ECONOMY

LAPITKAIA Liudmila, ASEM, Republica Moldova

LEAHOVCENCO Alexandru, ASEM, Republica Moldova

YYET KPUIITOBAJIIOTHI B PECITYBJIUKE BEJIAPYCbH
ADPAHACBEBA Examepuna Opvegna, I11'Y, Pecnyonuxa benapyco

KPUIITOBAJIIOTA: TIPUBHAHHUE B VYYETE MW OTYETHOCTHU
OPTAHM3AIIMHI PECITYBJIUKHA BEJIAPYCh

MAJIEH Enena Bopucosna, III'Y, Pecny6nuxa Benapyco

MUXHEBHUY Enena Banrenmunoena, I[11'Y, Pecnyoauxa benapyco

IMPORTANTA METACOGNITIEI iN FORMAREA PROFESIONALA
CONTINUA
CAPATINA Sofia, UCCM, Republica Moldova

EXIGENTE PRIVIND RAPORTAREA CONTABILA Sl SISTEMELE DE
ASIGURARE A CREDIBILITATII INFORMATIILOR CONTABILE iN
ROMANIA

MATAC Liviu Marian, ASE din Bucuresti, Romania

DOMNISOR Alina, ASE din Bucuresti, Romania

TIURA Anca Irina, Universitatea Bucuresti, Romania

5

11

26

30

35

40

47

53

63

66



ACCOUNTING AND ACCOUNTING EDUCATION IN THE DIGITAL SOCIETY

POLITICI CONTABILE: ISTORIE SI ACTUALITATE
FRECAUTEANU Alexandru, UASM, Republica Moldova
COJOCARI Vadim, UASM, Republica Moldova
CHISLARU Angela, UASM, Republica Moldova

ELABORAREA POLITICILOR CONTABILE: ESTIMAREA CERINTELOR
DIN DIVERSE ACTE NORMATIVE

FRECAUTEANU Alexandru, UASM, Republica Moldova

TAPU Tatiana, UASM, Republica Moldova

CHISLARU Angela, UASM, Republica Moldova

EVALUAREA COMPARABILITATII INFORMATIEI FINANCIARE iN CAZUL
FIRMELOR ROMANESTI COTATE LA BURSA
ROBU loan-Bogdan, UAIC, Romdnia

CRESTEREA VALORII COMUNICATIONALE A RAPORTARII IN AUDIT
PRIN INCLUDEREA ASPECTELOR CHEIE

GROSU Maria, UAIC, Romdnia

ROBU loan-Bogdan, UAIC, Romdnia

INFLUENTA CALITATII INFORMATIILOR FINANCIARE ASUPRA
COSTULUI CAPITALULUI COMPANIILOR ROMANESTI COTATE

CARP Mihai, UAIC, Romdnia

TOMA Constantin, UAIC, Romadnia

EVALUAREA COLPLETITUDINII INFORMATIEI FINANCIARE iN cAzZUL
FIRMELOR ROMANESTI COTATE LA BURSA

ROBU loan-Bogdan, UAIC, Romdnia

GROSU Maria, UAIC, Romdnia

THE IMPORTANCE OF CAPITAL IN ECONOMIC THEORY: A BRIEF
REVIEW OF THE INTELLECTUAL CAPITAL IN M&AS

DICU Roxana, UAIC, Romdnia

AEVOAE George Marian, UAIC, Romdnia

YCTAHOBJIEHUE ®OPMATA KOHTPOJISA IIPU KOHCOJIMJALIUUN
®UHAHCOBOM OTYETHOCTH: EBPOIIEMCKHMN U MEXJIYHAPO/JHBIN
ACIIEKTbI

LIYPKAHY Buopen, ASEM, Pecnybnuxa Monoosa

I'OJI09AJIOBA Hpuna, USM, Pecnybnuka Monoosa

NOI MODIFICARI ADUSE REGLEMENTARIOR CONTABILE CU PRIVIRE
LA CONTABILIZAREA SI RECUNOASTEREA iIN RAPORTARILE
FINANCIARE A CONTRACTELOR DE LEASING

MIHALCIUC Camelia Catilina, USV, Romdnia

EFECTELE IMPLEMENTARII IFRS 9 ASUPRA SITUATIILOR FINANCIARE
GROSU Veronica, USV, Romania
MIHAILA Svetlana, ASEM, Republica Moldova

76

83

91

97

104

110

114

124

134

144



ACCOUNTING AND ACCOUNTING EDUCATION IN THE DIGITAL SOCIETY

IMPLEMENTATION CHALLENGES OF IFRS 9 IMPAIRMENT
REQUIREMENT IN POST-SOVIET COUNTRIES' BANKS
BAGHDASARYAN Lilit, Grant Thornton Armenia, Yerevan, Republic of Armenia
MNATSAKANYAN Hayk, Yerevan State University, Head of Finance and
Accounting Chair, Yerevan, Republic of Armenia

HOBBIA BHJ] ®UHAHCOBBIX AKTHBOB: INOHSITUE, CYIIHOCTb,
KIACCUOUKALIUA U YUET

CAIIEIO U.U., [IT'Y, Pecnybauxa berapyco

JABPHHOBHY JI.B., [1I'Y, Pecnybnuxa berapyco

IMPACTUL POLITICII FISCALE ASUPRA DEZVOLTARII SOCIETAIII
ROMANESTI
APOSTOL Ciprian, UAIC, Romdnia

OPTIMIZAREA FISCALA PRIN INTERMEDIUL JURISDICTIILOR
OFFSHORE

AFRASINEI Mihai-Bogdan, UAIC, Romdnia

GEORGESCU luliana Eugenia, UAIC, Romdnia

CORUPTIA iN SECTORUL PUBLIC SI IMPLICATIILE ACESTEIA. O
ABORDARE EVOLUTIVA A FENOMENULUI iIN ECONOMIILE UNIUNII
EUROPENE

MARDIROS Daniela, UAIC, Romdnia

DICU Roxana, UAIC, Romdnia

THE INNOVATION PERSPECTIVE ON THE M&AS: A CASE STUDY ON THE
KNOWLEDGE TRANSFER SYNERGIES

AEVOAE George Marian, UAIC, Romdnia

DICU Roxana, UAIC, Romania

EVOLUTII SI TENDINTE PRIVIND DEFICITUL BUGETAR LA NIVELUL
TARILOR DIN UNIUNEA EUROPEANA
APETRI Anisoara Niculina, USV, Romdnia

DIMENSIUNEA SECTORULUI PUBLIC iN ECONOMIILE UNIUNII
EUROPENE SI EFICIENTA UTILIZARII CHELTUIELILOR PUBLICE
MARDIROS Daniela, UAIC, Romdnia
AEVOAE George Marian, UAIC, Romania

IMPACTUL STANDARDELOR INTERNATIONALE DE CONTABILITATE
PENTRU SECTORUL PUBLIC ASUPRA CONTABILITAIII INSTITUTIILOR
PUBLICE DIN ROMANIA

SOCOLIUC Marian, USV, Romdnia

EFECTELE CSR SI ACUMULARII DE ACTIVE INTANGIBILE ASUPRA
AVANTAJULUI COMPETITIV AL FIRMEI
COSMULESE Cristina Gabriela, USV, Romdnia

150

158

167

174

182

192

201

207

217

223



ACCOUNTING AND ACCOUNTING EDUCATION IN THE DIGITAL SOCIETY

BYXTAJITEPCKUM YUYET KAK COIIMAJIBHASI HAYKA: YKPAMHCKHUM
KOHTEKCT
JET'EHYYK Cepezeii, Kumomupckuii 20cyo0apcmeeHublil  mMexHOI02ULecKull
YVHUgepcumem, Yxpauna

KOHBEPI'EHIIUSA B BYXTAJIITEPCKOM YYETE CONVERGENCE IN
ACCOUNTING

BBIYKOBA Ceéemnana, ®I'OY BO CII6I'TU(TY), Poccus

IIOTAIIOBA Hamanusa, ®I'60OY BO CII6I'THU(TY), Poccus

YYET TIOTEPHh XO3SUCTBYIOHMIEIO CYBBEKTA C IEJBIO

OBECIIEYEHHSI EIo JSKOHOMMYECKOH BE3OIIACHOCTH B

YCJOBUAX ABTOMATHU3UPOBAHHOM OBPABOTKH JIAHHBIX
TOKMAKOBA E.I'., Tiomencxuii I'ocyoapcmeennuiii Yuueepcumem, Poccus
HITHIIOBA JI.@., Tiomenckuii I'ocyoapcmeennsiii Ynusepcumem, Poccus

3APYBEKXHBI MOJXO0J K NOHATHUAM «M3JEPXKKW», «3ATPATBI»,
«PACXOJIbl» M HMX YYET HA POCCHUHMCKHUX HNTHULHEBOJYECKHUX
MNPEANNPUATUAX
BbI9YKOBA Ceéemnana, Canxm-Ilemepbypeckuii 20cyoapcmeeHublll azpapHblil
yHusepcumem, Poccus
KAPAI'O/IHH  /JImumpuii, Openbypeckuili  20Cy0apCmeeHHblll  a2papHblil
yHusepcumem, Poccus

K BOITPOCY O CTAHIAPTU3ALIMNU KAJIBKYJINPOBAHUA: IPUHIUIIBI,
OBBEKTbHBI U METO/bI
ITAIIKOBCKAA Ilenazea Axoenesna, bI'2Y, Pecnyonuxa benapyco

COCTOSIHUE, AKTYAJIBHBIE TPOBJIEMbI U TEPCITIEKTUBBI PA3BBUTUS
AYJUTA B BEJIAPYCH
KOPOTAEB Cepezeii, FI'2Y, Pecnyonuka benapyce
HEMEPOBEIL] Andpeir, Ayoumopckas komnanus OO0 «AyoumHnuxom», e. Munck,
Pecnybnuka benapycw

PARTICULARITAIILE AUDITULUI OPERATIUNILOR DE SPALARE A
BANILOR

GRUMEZA Dumitru, ASEM, Republica Moldova

IACHIMOVSCHI Anatolie, ASEM, Republica Moldova

ARMONIZAREA PROCESULUI DE SUPRAVEGHERE A ACTIVITATII DE
AUDIT DIN REPUBLICA MOLDOVA LA NORMELE EUROPENE
IACHIMOVSCHI Anatolie, ASEM, Republica Moldova
GRUMEZA Dumitru, ASEM, Republica Moldova

COMISIA DE CENZORI SI ORGANIZAREA SISTEMULUI DE CONTROL
INTERN
TUHARI Tudor, UCCM, Republica Moldova

MHUHEPAJIBHBIE PECYPCbI B CUCTEME BYXTAJITEPCKOI'O YYUETA U
OTYETHOCTH
POMAHOBA Onvea Cmanucnasosna, I11'Y, Pecnyonuxa benapyco

8

230

238

246

253

260

264

274

280

286

292



ACCOUNTING AND ACCOUNTING EDUCATION IN THE DIGITAL SOCIETY

THE ANALYSIS OF DERIVATIVES USAGE IN THE NON-FINANCIAL
ORGANIZATIONS
PANKOQOV Pavel, PGU, Republic of Belarus

ACCOUNTING OF ENVIRONMENTAL PROTECTION COSTS IN THE
CONTEXT OF SUSTAINABLE DEVELOPMENT
MASKO Ludmila, PGU, Republic of Belarus

SPECIFIC OBJECTS OF ACCOUNTING IN ORGANIZATIONS ENGAGED IN
THE DISPOSAL OF MUNICIPAL WASTE IN ACCORDENCE WITH THE
STAGES OF THE LIFE CYCLE OF THE LANDFILL

TRUBOVICH Renata, PGU, Republic of Belarus

THEORETICAL ACCOUNTING FRAMEWORK OF INDUSTRIAL WASTE
RECYCLING
SUSHKO Volha, PGU, Republic of Belarus

PA3BBUTUE METOJAUKHU AHAJIN3A UTTIOTEYHbBIX AKTUBOB
MUXAJIEBHY Onvea, I1I'Y, Pecnyonuxa benapyco

EFICIENTA UTILIZARII $I CONTABILITATEA SERVICIILOR DE PLATA
FARA NUMERAR
BADICU Galina, ASEM, Republica Moldova

APRECIEREA STRUCTURII FINANCIARE PRIN PRISMA ECHILIBRULUI
FINANCIAR
CHIRILOV Nelea, ASEM, Republica Moldova

UNELE ASPECTE PRIVIND CONTABILITATEA VENITURILOR DIN ALTE
ACTIVITATI A INSTITUTIILOR MEDICO - SANITAR PUBLICE DIN
REPUBLICA MOLDOVA

FRUMUSACHI Ludmila, ASEM, Republica Moldova

GROSU Veronica, USV, Romdnia

MIHAILA Svetlana, ASEM, Republica Moldova

TRATAMENTUL CONTABIL SI FISCAL AL CHELTUIELILOR DE
PUBLICITATE
BULGARU Veronica, UASM, Republica Moldova

UNELE PARTICULARITAII PRIVIND MODUL DE CONTABILIZARE A
COSTURILOR AFERENTE EXTRAGERII RESURSELOR MINERALE
SEVCIUC Tatiana, UASM, Republica Moldova

NPAKTUYECKHE HW HAJIOI'OBBIE ACIIEKTBI 110 YUYETY M
HAJIOT'OOBJIOKEHUTIO JAEATEJABHOCTHU PE3SUJIEHTOB
NH®OPMAIINMOHHO-TEXHOJIOI'NMYECKHUX ITAPKOB

TOJAOPOBA JTrwomuna, UASM, Pecnyonuxa Monoosa

NON-PRODUCTION COSTS RELATED TO THE EGG INCUBATION
PROCESS: PECULIARITIES OF LEARNING AND ENDEAVORS
TAPU Tatiana, UASM, Republica Moldova
LUPPOL Nadejda, UASM, Republica Moldova
9

302

307

311

319

324

332

338

344

351

356

361

368



ACCOUNTING AND ACCOUNTING EDUCATION IN THE DIGITAL SOCIETY

REFLECTII SI RECOMANDARI PRIVIND CLASIFICAREA CONTURILOR 376
CONTABILE PRIVIND DECONTARILE CU BUGETUL
GUTAN Viorica, UCCM, Republica Moldova

IF'EHE3UC BYXTAJITEPCKOI'O YUYETA: HEKOTOPBIE EI'O ACIIEKTbI 380
H[EPBATIOK Bacunuiui, Eeponetickuii ynusepcumem Mondoswi, Pecnybnuxa
Monoosa

APLICABILITATEA LEVIERULUI iN MANAGEMENTUL FINANCIAR 391

BURLEA Ecaterina, ULIM, Republica Moldova
BALAN Igor, ULIM, Republica Moldova

10



ACCOUNTING AND ACCOUNTING EDUCATION IN THE DIGITAL SOCIETY

ECONOMIA DIGITALA iN REPUBLICA MOLDOVA
CZU: 338(478):004

BAHNARU Roman
Academia de studii Economice a Moldovei, Republica Moldova
E-mails: bahnaru@ase.md

Summary: The purposes of this research it is to analyse the digital economy in the Republic of Moldova and
the impact of the digitazation for the national economy. In a short form this paper describes the methodologies
used worldwide to estimate the digital economy by different countries and by specialised institutions. Also, it
was presented the last actions related to digital taxation in different countries and actions which will be taken
by OECD and European Commission at regional level.

Keywords: digitazation, digital economy, taxation
JEL Classification: H21, M10, M13, M15

Introducere

Implementarea la nivel global a tehnologiilor informationale si a comunicatiilor (TIC) intr-un ritm
rapid poate fi vazuta si simtita social, politic si economic. Din punct de vedere economic, tehnologiile
digitale au facilitat cresterea businessului, care a dus la cresterea platformelor de servicii si a
conectivitatii Internetului, aceasta a dus la rindul sau la cresterea cererii pentru servicii. Prin urmare,
tarile lumii se pregatesc pentru transformari radicale catre economia viitorului.

Economia viitorului, la rindul sau, se bazeaza pe tranzitarea activitatilor economice citre o economie
digitald, unde tehnologiile digitale formeaza baza activitatilor. In multe tari dezvoltate, termenul de
»economie digitald” include dualitatea intre economia si intreaga societate in care digitalizarea, ca
proces de transformare, a schimbat modelele de business, a crescut ritmul de viata si activitate a
populatiei si a transformat politicile si practicile guvernamentale prin intermediul platformelor online.
Economia digitala fiind in acelasi timp parte a Revolutiei Industriale a 4 sau parte al celui de ,,Al
treilea val” al dezvoltarii civilizatiei [1].

Schimbari revolutionare au loc la nivel global si national odatd cu adoptia tot mai rapida a
tehnologiilor digitale de cétre business, populatie si guvernare. Expansiunea economiei digitale are
loc in calitate de conducator al cresterii economice in ultimii ani si transformarii societatii si mediului
de afaceri ca un tot intreg. In cercetarea datd s-a apreciat in ce masura TIC contribuie la economia
Republicii Moldova.

Provocarile pe care le are in fata tara prin adoptia TIC, sunt si vor fi in invatarea cum de a lua beneficii
economice si de alt gen din utilizarea tehnologiilor digitale. Examinate prin aceastd prisma, va
permite de a estima progresele tarii in atragerea TIC in beneficiul mediului de afaceri, consumatorilor
s1 guvernarii.

Scopul si obiectivele cercetarii constd in identificarea definifiei, modelului si instrumentelor de
estimare a economiei digitale, interactiunea dintre mediul de afaceri, oameni si guvernare, totodata
fiind facuta analiza pentru Republica Moldova prin estimarea economiei digitale asupra economiei
nationale.

In final au fost definite concluzii si recomandari in vederea dezvoltirii unei economii digitale
competitive la nivel national care ar avea un impact benefic in primul rind pentru mediul de afaceri
care ulterior va aduce beneficii societatii.

Metodologia cercetdrii rezida in fundamentarea principiilor stiintifico-metodice ale abordarii
economiei digitale ca parte a economiei nationale, metode de estimare utilizate la nivel international
si regional.
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Definitie si metode de estimare a economiei digitale

Conceptul de economie digitald a evoluat pe parcursul timpului datoritd dinamismului si dezvoltarii
tehnologiilor digitale. Conform dictionarului Oxford — economia digitald este economia ce
functioneaza in primul rind datorita tehnologiilor digitale, in special tranzactiile digitale efectuate
prin Internet. De multe ori, economia digitala este numitd Economia Internetului, Noua Economie
sau Economia Web.

Economia internetului poate fi identificatd drept un set larg al economiei digitale. Termenul de
economie a internetului a fost definit de catre OECD ca ““valoarea tuturor activitatilor economice care
sunt intreprinse cu/si ajutorul Internetului”’[2]. Din punct de vedere tehnic, economia digitala se
extinde mai departe prin a include tehnologii digitale non-internet.

Potrivit OECD, economia digitala permite efectuarea comertului de produse si servicil prin
intermediul comertului electronic prin Internet. Uniunea Europeanad considera economia digitala
lume[3]. IBM defineste economia digitala drept factor ce poate furniza infrastructuri TIC de calitate
inalta si de a valorifica puterea TIC pentru beneficiul consumatorilor, businessului si guvernelor.
Potrivit Guvernului Marii Britanii, economia digitala include producerea de echipament digital,
activitate editoriala,comunicatii electronice, productie media si programarea la calculator.

Prin faptul ca se permite comunicarea si colaborarea fara frictiuni, Internetul poate suporta noi modele
de livrare, si incurajeze actiuni colective si cel mai important aspect — si accelereze inovatiile. In
figura 1 sunt prezentate mai multe exemple prin care Internetul promoveaza incluziunea, inovatia si
eficienta. In economia digitald sau economia Internetului aceste trei mecanisme deobicei opereaza

impreuna.
INOVATIE

INCLUZIUNE / \ EFICIENTA

oo >

soferi, gazde, la cerere, pasageri, oaspeti,
. . oo — . .o —— . R
liber profesionisti economie colaborativa micul business

angajatori, hotele,

calatori, artisti, antreprenori=——p platforme de potrivire <— . 9 .
investitori, consumatori

comercianti $i expeditori comert online, clienti si
(bani) achitari online adresant (bani)

Figura 1. Modelul economiei digitale bazata pe platforma

Economia digitald globald se confrunta cu crestere inaltd si inovatii rapide prin aplicarea in toate
sectoarele economiei. Potrivit datelor Bancii Mondiale, Economia digitala reprezinta la nivel global
4-5% din totalul economiei [4] . Digitalizarea creaza valoare pentru tari, companii si cetateni, ducind
la cresterea PIB-ului. Se estimeaza ca cota economiei digitale a tarilor OECD este de circa 6% din
PIB, iar in Suedia ajunge pind la 8% din PIB, datoritd avantajelor competitive semnifivative ale
serviciilor digitale si platformelor ale economiei digitale in crestere. Cea mai mare cota in cadrul G-
20, este economia digitala a Marii Britanii — aproape de 10% si se datoreaza sectorului e-commerce
puternic ce include vinzari cu amanuntul online, investifiilor semnificative in telecomunicatii si T1,
serviciilor online de guvernare.
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La nivel de tara, instrumente de estimare ale Economiei Digitale sunt diferite in dependenta de scopul
cercetarii, insd un algoritm anume de masurare la nivel international nu exista. Pentru a masura
economia digitala trebuie sd izoldm companiile ce cuprind conceptul larg de difinire a economiei
digitale. OECD si Eurostat defineste sectorul TIC (ca aproximare a economiei digitale) ca
»combinatie a industriei producatoare si servicii ce transmit si prezinta date si informatii in
format electronic”.

Pentru OECD, Eurostat, Marea Britanie - cea mai populara este metoda bazata pe clasificatorul
activitatii economice, cu mici deviatii de la tara la alta a activitatilor incluse — de obicei se refera la
TIC.

O alta metoda de estimare este - DESI (Digital Economy and Society Index) este un indice complex
care sintetizeaza aproximativ 30 de indicatori relevanti privind performanta digitalda a Europei si
urmareste evolutia statelor membre ale Uniunii Europene, din perspectiva a cinci dimensiuni
principale: conectivitate, capital uman, utilizarea internetului, integrarea tehnologiei digitale si
servicii publice digitale.

e Conectivitatea — masoara dezvoltarea infrastructurii retelelor fizice de internet si calitatea

acestora;

e Capitalul uman — masoara abilitatile resurselor umane ale unei tari de a profita de oportunitatile

oferite de o societate digitala;

e Utilizarea internetului — se refera la varietatea activitatilor desfasurate de cetateni in mediul

online;

e Integrarea tehnologiei digitale — masoara nivelul de digitalizare a afacerilor si exploatarea

vanzarilor online;

e Servicii publice digitale — masoara digitalizarea serviciilor publice cu accent pe eGuvernare.
Indicele pregatirii de retea - NRI (Networked Readiness Index), elaborat de Forumul Economic
Mondial (WEF) releva corelatia intre nivelul de absorbtie a domeniului TIC si impactul asupra
economiei $i societdtii in statele lumii. Indicele NRI se bazeaza pe un set de date statistice, colectate
de organizatiile internationale: Uniunea Internationald pentru Telecomunicatii, Organizatia
Natiunilor Unite, Banca Mondiala, precum si pe sondajele anuale efectuate de Forumul Economic
Mondial. La etapa de colectare a datelor, sunt intervievati cei mai importan{i actori din punct de
vedere a dezvoltarii si utilizarii TIC: consumatorii privati, companiile i guvernele. Se evalueaza
componentele principale ale mediului macroeconomic si regulator general pentru TIC in care actorii
mentionati activeaza; se analizeaza nivelul de utilizare a TIC de catre aceste trei categorii de actori,
care este legat de nivelul lor de pregatire/capabilitate de utilizare a TIC. Conform metodologiei WEF,
pozitia unui stat dupa Indicele pregatirii de retea este calculata in baza a 53 de indicatori, grupati in
10 piloni.

Guvernanta economiei digitale

Economia digitala are la baza un model bazat pe platforma, ceea ce permite ca cele 3 mecanisme
(incluziunea, eficienta si inovatia) sa permita beneficii de pe urma tehnologiilor digitale pentru mediul
de afaceri, oameni si guvernare (Figura 2).

Pentru mediul de afaceri, Internetul promoveaza incluziunea firmelor in economia globala prin
extinderea comertului, cresterea productivitatii de capital si intensificarea competitiei pe piata de
desfacere, care la rindul sdu determind inovatia. Sunt oferite oportunitati oamenilor prin crearea de
noi locuri de muncd, valorificarea capitalului uman si cresterea bunastdrii consumatorului.
Tehnologiile digitale permit accesul cetdtenilor la serviciile publice, consolideazd capacitatile
guverndrii si servesc drept platforma pentru cetdteni in abordarea problemelor ce necesita actiuni
colective. Beneficiile nu sunt automate si nici sigur ca vor veni odata cu implementarea tehnologiilor,
dar Tn numeroase cazuri pot aduce cistiguri semnificative.
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Tehnologii digitale

—

Utilizare
cabital

BUSINESS Comert Competitie
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Productivate a
muncii

OAMENI Oportunitati
angajare

Capabilitate
sector public
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Opinie

|
=
=
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Figura 2. Mecanisme ale economiei digitale aplicate businessului, oamenilor si guvernarii
Sursa: [5] (citat 5.02.2019)

Unul din factorii de crestere economica este competitia. In figura 3 sunt prezentati factorii ce explica
rata scazutd de adoptie a tehnologiilor digitale de catre mediul de afaceri.

Interese directe
(legitime)

Incertitudine de
reglementare

Economia Analogica

(traditionali)

Economia digitala
(4-5% din PIB, 1-2% locuri de munci)

Monopolie
digitala

Figura 3. Factori de adoptie scazuta a tehnologiilor digitale de catre business
Sursa: [5] (citat 5.02.2019)

Cind companiile adopta noile tehnologii si modele de business, aceasta forteaza si alte companii sa
le urmeze. Sunt multe dovezi si cazuri de afaceri ca acest lucru se intimpla in intreaga economie,
insa sunt citeva probleme care se ivesc datoritd economiei digitale — iar monopolia digitala este cea
mai semnificativa.

In Republica Moldova nu exista pind la moment un document unic cu referire la economia digitala,
desi unele state ale lumii au strategii si planuri anume pe economia digitala (Marea Britanie, Suedia,
Tailanda, Australia, Rusia, Belarus). Astfel, cind efectudm o analiza a legislatiei (actelor normative)
nationale ce au legatura directd cu economia digitald, trebuie sa ne referim la peste 10 documente
legislative, cele mai relevante acte care au o semnificatie primordiala sunt:

1. Strategia nationala ,,Moldova Digitala 2020~ [6]- fiind cel mai important document
legislativ, care are un impact semnificativ asupra dezvoltarii Economiei Digitale in Republica
Moldova, strategia este orientatd spre crearea conditiilor, prin interventia minima a statului, dar cu
efect maxim pentru dezvoltarea societatii informationale, concentrind eforturile pe trei piloni:
Pilonul I: Infrastructura si acces — imbunatatirea conectivitatii si accesului la retea;
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Pilonul II: Continut digital si servicii electronice — promovarea generarii continutului si serviciilor
digitale;

Pilonul III: Capacitati si utilizare — consolidarea alfabetizarii si competentelor digitale pentru a
permite inovarea si a stimula utilizarea.

2. Strategia de crestere a competitivitatii industriei TI 2015-2021 [7]- strategia determina
locul industriei TI in lantul valoric al sectorului TIC, descrie situatia curenta si provocarile acesteia,
care pot fi depasite prin elaborarea si implementarea politicilor publice, formuleaza viziunea si
obiectivul general, stabileste obiectivele specifice si initiativele strategice pentru fiecare prioritate,
indicatorii de evaluare i monitorizare a cresterii industriei T1, precum si rezultatele preconizate.

3. Legea cu privire la parcurile pentru tehnologia informatiei - elementul cheie al legii il
constituie implementarea modelului de impozitare pentru rezidentii parcurilor IT, prin aplicarea unui
impozit unic in marime de 7%. Parcurile pot activa inclusiv in regim ,,virtual”, iar rezidentii pot
realiza genurile specificate de activitate din propriile oficii, aflate pe teritoriul Republicii Moldova.
Legea prevede expres 9 genuri de activitate, tangente in mod special de elaborarea de programe, care
pot fi desfasurate in cadrul IT parcurilor (conform CAEM rev.2):
activitati de realizare a soft-ului la comanda (software orientat spre client) (62.01);
activitati de editare a jocurilor de calculator (58.21);
activitati de editare a altor produse software (58.29);
activitati de management (gestiune si exploatare) al mijloacelor de calcul (62.03);
prelucrarea de date, administrarea paginilor web si activitatile conexe (63.11);
activitati ale portalurilor web (63.12);
activitati de consultanta in tehnologia informatiei (62.02);
alte activitati de servicii in tehnologia informatiei (62.09);
alte forme de invatamint n.c.a. (85.59), limitate la instruirea in domeniul calculatoarelor.

.......

CoNoO~wWNE

Tl pe anii 2015 - 2021.

4. Strategia de dezvoltare a industriei tehnologiei informatiei si a ecosistemului pentru
inovare digitald pe anii 2018-2023 - este un document de planificare strategicd ce stabileste
obiectivele si prioritatile pentru cresterea si diversificarea industriei tehnologiei informatiei.
Institutii implicate direct in Guvernanta Econonomiei Digitale in Republica Moldova sunt:
Ministerul Finantelor;

Inspectoratul Fiscal de Stat;

Ministerul Economiei si Infrastructurii (MEI);

Agentia Nationala pentru Reglementare in Comunicatii Electronice si Tehnologia
Informatiei (ANRCETI);

Centrului National pentru Protectia Datelor cu Caracter Personal (CNPDCP);
Serviciul Tehnologia Informatiei si Securitate Cibernetica (STISC);

Agentia de guvernare electronica;

Consiliul Concurentet;

Mediul academic — IDSI, ASEM, UTM, USM, ULIM, etc.;

Centre tehnologice — huburi.

VVVVVYVY VYVYVYVY

Economia digitala in Republica Moldova - contributia asupra PIB

Datele prezentate de catre ANRCETI pentru ultimii ani denota tendinte stabile de crestere a gradului
de adoptie a Internetului de catre cetateni si mediul de afaceri, atit a conexiunilor fixe cit si
conexiunilor mobile — piata de acces Internet fiind unica piatd de telecomunicatii in crestere, astfel
asigurinduse fundamentul economiei digitale — si anume conectivitatea, fara de care ar fi imposibila
dezvoltarea economiei digitale.

Prin utilizarea datelor obtinute de la institutia principald nationald pe statistica (Biroul National de
Statisticd), in tabelul 1 a fost determinata cota parte din PIB al Republicii Moldova a economiei
digitale.
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Tabelul 1.
Contributia economiei digitale la PIB (mil.lei), 2016
Valoarea
cod Activitati din sectorul TIC (CAEM) adaugata bruta
(mii lei)

26.1 | Fabricarea componentelor electronice -
26.2 | Fabricarea calculatoarelor si a echipamentelor periferice 22.458
26.3 | Fabricarea echipamentelor de comunicatii -
26.4 | Fabricarea produselor electronice de larg consum -
26.8 | Fabricarea suportilor magnetici destinati inregistrarilor -
46.5 | Comert cu ridicata al echipamentului informatic si de telecomunicatii

51.719

53 Activitati de posta si de curier 415.634

58.2 | Activitati de editare a produselor software -

61 Comunicatii electronice 5.436.328

62 Activitati de servicii in tehnologia informatiei 1.211.515

63 Activitati de servicii informatice 424.811
Activititi ale portalurilor web, prelucrarea datelor, administrarea paginilor

63.1 | web si activitati conexe -

95.1 | Repararea calculatoarelor si a echipamentelor de comunicatii 256.458

sectorul TIC Total 7.818.924

Produsul Intern Brut (PIB) 134.476.589

% in PIB 5,8

Sursa: Elaborat de autor, in baza informatiei de la Biroul National de Statistica [8]

Dupa cum vedem, ponderea economiei digitale a Republicii Moldova raportata la PIB, este aproape
de valoarea mediei tarilor OECD — de 6% [9], sau media tarilor UE — de 5% [10].

O metoda alternativa pentru a calcula contributia economiei digitale la PIB, utilizind informatia
publica disponibila pe situl Biroului national de statisticd este prin a vizualiza in Banca de date s
biroului de statisticd Contributia activitatilor economice la formarea valorii adaugate brute (preturi
curente), pentru sectiunea J — Informatii si telecomunicatii. Aceasta sectiune include productia si
distributia de informatii si produse culturale, furnizarea mijloacelor de transmitere sau distributie a
acestor produse, precum si servicii privind comunicatiile, tehnologia informatiei si prelucrarea datelor
si alte activitati de servicii informationale. Principalele componente ale acestei sectiuni sunt activitati
de editare (diviziunea 58), incluzand activitati de editare a produselor software, activitati de productie
cinematografica si inregistrari audio (diviziunea 59), activitati de producere si difuzare de programe
radio si televiziune (diviziunea 60), telecomunicatiile (diviziunea 61), servicii in tehnologia
informatiei (diviziunea 62) si alte activitati de servicii de informationale (diviziunea 63).

Tabelul 2.
Contributia activititilor economice l1a formarea valorii adaugate brute, preturi curente, CAEM
Rev.2 pe activitasi economice si ani

2014 2015 2016 2017
J — Informatii si Telecomunicatii 53% 5,6 % 5,6 % 54 %

Sursa: Elaborat de autor, in baza informatiei de la Biroul National de Statistica

Mai jost este prezentatd Republica Moldova din punct de vedere a dezvoltarii economiei digitale prin
prisma diferitor rapoarte elaborare de institutii internationale, precum Forumul Economic Mondial
(WEF), Organizatia Internationald pentru Proprietatea Intelectuald (WIPO), Organizatia Natiunilor
Unite (ONU) si Uniunea Internationald a Telecomunicatiilor (ITU). Dupa cum vedem, Republica
Moldova este in prima jumatate a raitingurilor, conform rapoartelor, cel mai bine fiind situatd in
raportul Indicele Global de Inovatii (locul 48 din 126 de tari) (Figura 4).
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Figura 4. Moldova in raitinguri internationale

Taxarea economiei digitale
Normele fiscale actuale au fost concepute pentru modele de afaceri care implicd o prezenta fizica,
aceasta reprezentand, In general, elementul care sta la baza exercitarii competentelor de impozitare
de catre autoritatile unui stat.
Importanta crescanda a noilor tehnologii a adus insa o schimbare: numeroase intreprinderi digitale au
clienti si genereaza valoare economica in tari in care nu sunt, de fapt, prezente in niciun fel. Din cauza
acestei discrepante, precum si a faptului ca intreprinderile digitale obtin venituri in principal din active
necorporale, se ajunge la neimpozitarea profiturilor din aceste activitati.
in octombrie 2017, liderii din UE au facut apel la ,,un sistem de impozitare eficace si echitabil, adecvat
pentru era digitald”. In concluziile lor, acestia au subliniat ca ,,este important si se garanteze ca toate
intreprinderile 1si platesc impozitele care le revin in proportie echitabila si sa se asigure conditii de
concurenta echitabile la nivel global, in conformitate cu lucririle in curs din cadrul OCDE”. In martie
2018, Comisia Europeana a adoptat doud propuneri legislative pentru adaptarea normelor fiscale
existente la economia digitala.
Prima initiativa (propunere de directivd a Consiliului de stabilire a normelor de impozitare a
societatilor in cazul unei prezente digitale substantiale) vizeaza reformarea normelor de impozitare a
societdtilor astfel incat profiturile s fie inregistrate si impozitate in locul in care exista o interactiune
substantiald intre Intreprinderi si utilizatori prin canale digitale. Comisia propune aceste masuri
ca solutie pe termen lung.
Cel de al doilea act (propunere de directivd a Consiliului privind un sistem comun referitor la
veniturile rezultate din furnizarea anumitor servicii digitale - ,,impozitarea serviciilor digitale”) ar
urma sa aiba drept rezultat un impozit interimar, pe care statele membre ar trebui sa il aplice in cazul
anumitor activitati digitale care genereaza venituri in UE.
Impozitul interimar pe servicii digitale - conform propunerii Comisiei, acest impozit interimar are
scopul de a permite ca activititile care in prezent nu sunt impozitate efectiv sd poatd genera
venituri pentru statele membre.
Din perspectiva Comisiei, introducerea unui cadru de impozitare la nivelul intregii UE pentru
serviciile digitale ar preveni, de asemenea, masurile unilaterale ce ar putea fragmenta piata unica.
Acest impozit pe servicii digitale ar urma sa fie aplicat veniturilor generate din anumite activitati
digitale 1n locul 1n care utilizatorii participa la crearea de valoare.
Acest sistem ar urma sd fie aplicat strict ca masurd interimara, pana la punerea in aplicare a unei
dublei impozitari.
Comisia a propus ca impozitul pe servicii digitale sa fie aplicat veniturilor generate din activitati in
cazul carora utilizatorii joacd un rol major in crearea de valoare si care sunt cel mai dificil de captat
cu normele fiscale actuale, precum:

- veniturile generate din vanzarea de publicitate online orientata selectiv spre utilizatori
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- veniturile generate din activitdtile de intermediere digitala care le permit utilizatorilor sa
interactioneze cu alti utilizatori si care pot facilita vanzarea de bunuri si Servicii intre acestia

- veniturile create din vanzarea de date generate din informatiile furnizate de utilizatori.
Impozitul perceput ar urma sa fie colectat de statele membre 1n care se afla utilizatorii si sa se aplice
doar intreprinderilor cu venituri totale anuale la nivel mondial de 750 de milioane EUR si venituri in
UE de 50 de milioane EUR. Acest lucru ar permite intreprinderilor mai mici recent infiintate sau in
faza de extindere sa nu fie afectate de obligatii suplimentare. Impozitul ar urma sa aiba o cota de 3%.
Comisia a estimat cd, in aceste conditii, statele membre ar putea genera venituri anuale de aproximativ
5 miliarde EUR. Negocierile cu privire la aceastd propunere legislativd sunt in curs in cadrul
Consiliului [11].
In prezent, sunt in derulare discutii la nivel international pentru a identifica o solutie globala pe
termen lung, bazata pe consens. OCDE a demarat lucrdri pe aceasta tema si a publicat un raport
intermediar in martie 2018. Grupul operativ pentru economia digitala al OCDE are in vedere
prezentarea unui raport final catre G20 pana in 2020.

Concluzie
Noi instrumente sunt necesare pentru a masura economia digitala. Astfel, metodele existente masoara
difuziunea TIC, ele sunt mai putin capabile sa faca fatd noilor tehnologii ce sunt rapid implementate
si utilizate de catre mediul de afaceri si oameni. Luind in consideratie ritmul rapid de adoptie al noilor
tehnologii TIC, este necesara o Agendd speciald, bazatd pe standarde si experiente la nivel
international ce ar permite, la nivel national sa faca fatd noilor provocari legate de digitalizarea
societatii si in special a mediului de afaceri:

» consolidarea structurilor institutionale — abordare holistica;

» imbunatatirea metodologiei de masurare a impactului TIC si legatura cu perfomantele

macroeconomice;

» definirea si masurarea competentelor necesare pentru o economie a viitorului;

» sistem de impozitare eficace si echitabil, adecvat pentru era digitala.
In final, putem concluziona, conform rapoartelor internationale, ca beneficiile depline de la TIC
pentru economia digitald nu vor fi realizate pind cind nu va fi Tmbunatatit climatul de afaceri,
investitiile Tn educarea oamenilor, si in buna guvernare. Aceasta deoarece experienta altor state a
demonstrat ca fara fundamentele mentionate nu a fost stimulata cresterea economiei digitale. Si doar
tarile care pe linga faptul cd au investit in digitalizarea economiei au efectuat reforme au putut culege
dividente prin crestere a economiei, mai multe locuri de munca si servicii mai bune.
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Abstract. The purpose of this paper is to examine and find answers to the following questions: What is
digitization in the education industry; Is digitizing a goal or a means of university accounting education; How
to achieve the digitization of academic accounting education to ensure the quality of studies and the
sustainability of the accounting profession; What we need to teach students to develop in a work-car
environment characterized by human-machine interaction; How we teach our students to get involved in
organizing the world and deciding on our future.

The research is built from the perspective of a hermeneutical approach, because our own knowledge,
impressions, thoughts and feelings are used in the research of the subject, the lessons learned within the World
Bank's STAREP project, the Train the academics organized by ACCA, the deficiencies sometimes encountered
at national and even local level on one hand and on the other hand the views and concerns of other scholars,
researchers, specialists on the subject, so that we can finally frame an integral picture of this subject. But
domestic literature is insufficient to develop and change accounting skills. In this regard, the research in
guestion can bring important topics and open new topics of debate on teaching and learning accounting in a
digital environment.
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Introducere

Odata cu dezvoltarea acceleratd a tehnologiei, societatea digitala si economia digitala sunt acum o
realitate, ceea ce Tnseamnd ca competentele digitale sunt esentiale pentru reusita profesionald si
dezvoltarea personala a tuturor cetdtenilor. Mare parte din evolutia digitald este datd de industria
globald digitala. Google, Facebook, Microsoft au contribuit imens la digitalizarea societdtii. Si
lucrurile sunt in continud miscare: Uber, WhatsApp, Skype, Netflix — toate aceste produse ne usureaza
viata si schimba societatea in care traim, deoarece o mare parte din mediul de lucru si modul nostru
de viata se bazeaza pe tehnologie, in diversele sale forme. Un raport publicat de Citigroup si Oxford
Martin School [1] estimeaza ca, in timp ce telefonul a necesitat 75 de ani pentru a ajunge la 50 de
milioane de abonati, Facebook a luat 3,5 ani, iar Angry Birds doar 35 de zile pentru a ajunge la acelasi
numadr de utilizatori. Existd insa o mare diferenta intre a folosi tehnologia digitald in viata de zi cu zi
si a o folosi in educatie. Tehnologia digitala are un enorm potential neexploatat de imbunatatire a
educatiei. Astfel unul din obiectivele acestui studiu este sa analizam fenomenul digitalizérii in
industria invatamantului superior, beneficiile si riscurile acesteia, modalitatile prin care se pot
imbunatati si dezvolta competentele digitale ale absolventilor, afirmand sau infirméand ipoteza ca
digitalizarea este un mijloc al educatiei contabile universitare si nu un scop in sine.

In viata de zi cu zi, practicile administrative de bazi si interactiunea sociala presupun adesea un nivel
elementar de competente digitale. Or, locurile de munca existente sunt deja influentate de
automatizare, robotizare si digitalizare. Sa ne amintim ca proiectul genomului uman a fost finalizat
inca Tn 2003, anul in care Skype a fost lansat pentru prima data. Primul iPhone a fost lansat in 2007,
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iar in 2010 Google a anuntat prima masina complet autonomi [1]. In studiile sale [2] savantii Thor
Berger si Carl Benedikt Frey estimeaza ca aproximativ jumatate din locurile de munca existente la
nivel mondial si 30 % in Uniunea Europeana vor disparea in urmatorii 25 de ani, in conditiile aparitiei
de noi profesii care necesitd competente digitale avansate. Unele dintre acestea ar putea disparea, in
timp ce altele vor fi create. Cert este cd majoritatea profesiilor si sarcinilor curente se vor modifica
odata cu introducerea tehnologiilor 1n societate si la locul de munca. Deci, misiunea institutiilor de
invatamant superior este sd pregdteasca studentii sa faca fatd schimbarilor sociale si economice
rapide, determinate de dezvoltarea tehnologica rapida, dotdndu-i cu competentele adecvate
provocdrilor erei digitale.

La finele anului 2018 a fost publicat un raport al Uniunii Europene [3] referitor la educatia in era
digitala: dificultati, sanse si invataminte pentru elaborarea politicilor UE, 1n care se consemneaza ca
sistemele educationale se adapteaza greu in ceea ce priveste utilizarea tehnologiilor. De asemenea se
mentioneazad si despre insuficienta competentelor digitale si la formarea cadrelor didactice si a
formatorilor. Daca dorim sa educam cetatenii, angajatii si antreprenorii de maine, aceste implicatii
necesita o reactie adecvata din partea sistemelor noastre educationale. Astfel, un alt obiectiv al acestui
studiu este sd analizdm ce trebuie si cum trebuie sd-i Tnvatam pe studenti pentru a putea sa se dezvolte
intr-un mediu de lucru caracterizat prin interactiunea om-masina.

Cercetarea este construita din perspectiva unei abordari hermeneutice, intrucat sunt folosite, pe de o
parte, cunostintele, impresiile, gandurile si sentimentele proprii in cercetarea subiectului, lectiile
invatate in cadrul proiectului STAREP din cadrul Bancii Mondiale, evenimentele ACA ,,Train the
academics”, deficientele intalnite uneori la nivel national si chiar local, pe de altd parte opiniile si
preocuparile altor savanti, cercetatori, specialisti Tn ceea ce priveste subiectul cercetat, pentru ca in
final sa conturam un tablou integru al acestui subiect. Or, literatura autohtona este insuficienta pentru
dezvoltarea si schimbarea abilititilor contabile de la obisnuit la digital. In acest sens, cercetarea in
cauza poate aduce subiecte importante si deschide noi subiecte de dezbateri asupra predarii si Tnvatarii
contabilitatii intr-un mediu digital.

Continut de baza.
In mediul actual, caracterizat de abundenta retelelor de socializare, dominatia e-mailului si Tnlocuirea
interactiunilor directe de catre cele virtuale, abordarea digitalizarii in contextul Invatdmantului
superior contabil este nu doar actual, ci si extrem de important. Desi poate multi considera ca pot
manui destul de bine tehnologia si cd o pot combina si aplica in procesul de invétare, evaluare si
cercetare, realitatea se dovedeste a fi alta. Abordarea corectd a subiectului enuntat poate genera
beneficii extrem de utile in viitoarea educatie a contabililor tindnd cont de peisajul digital in care
traim.
Sistemele autohtone de educatie trebuie sd le ofere absolventilor cunostintele, aptitudinile si
competentele de care vor avea nevoie in viitor ca sd poatd inova si prospera. Tehnologiile digitale
imbogatesc procesul de invatare in variate moduri si oferd oportunitati de Invatare care trebuie sa fie
accesibile tuturor. Ele deschid accesul la o multitudine de informatii si resurse [4]. Oportunitatile si
provocdrile educatei contabile in era digitala sunt teme de mare actualitate. Economistul roman
Theodor Stolojan [5] mentiona in 2016 Tn cadrul Congresului CECCAR ca simbioza dintre computere
si comunicatii, respectiv revolutia digitala, pe de o parte, a schimbat si schimba fundamental fiecare
activitate umana, indiferent ca vorbim de economie, inovatie, educatie, sdnatate, administratie etc; pe
de alta parte, ritmul acestei revolutii digitale este alert. Tehnologiile digitale - internetul, telefoanele
mobile si orice alte instrumente care colecteaza, stocheaza si distribuie informatia digital - se
raspandesc rapid 1n intreaga lume.
Pe masura ce intreaga societate se schimba, ca urmare a implementarii profunde a tehnologiilor
informationale, toate industriile si domeniile profesionale urmaresc aceeasi tendintd. Profesia
contabild evolueazi pentru a raspunde intr-o manierd adecvata cerintelor societitii. In acest sens,
cunostintele si aptitudinile necesare profesionistilor in domeniul contabilitatii se schimba, iar
facultdtile de contabilitate raspund prin actualizarea curriculumului si imbunatatirea metodelor de
predare. Impactul tehnologiei informatiei asupra profesiei contabile si necesitatea adaptarii
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curriculum-ului universitar si a metodelor de instruire la noile cerinte profesionale preocupa
majoritatea cadrelor didactice.
In acest sens, cercetitorii V. Stanciu si Bran F. P. [6] investigheazi schimbirile din profesiile
contabile ca rezultat al impactului IT asupra companiilor si al abilitatilor tehnice generice si contabile
pe care studentii contabili trebuie sd le dobandeasca. Autorii dezbat probleme legate de predarea
studentilor in ceea ce priveste mediile si abilitatile de utilizare a calculatorului.
Colegii (Alexandru Tugui, Iuliana Georgescu) [7] de la universitatea A. 1. Cuza din Iasi, inca in 2009
abordau provocarile tehnologiei in contabilitate, descriind cerintele pentru un model integrat de
contabilitate digitald pe care l-au numit European Digital Accounting (EDACC: 01) si care ar putea
fi considerat la nivelul statelor europene.
Deci, mediul academic este preocupat permanent de calitatea studiilor si apropierea continutului
acestora de cerintele angajatorilor, punand accent in primul rand pe imbunatatirea competentelor
digitale ale absolventilor. Or, suntem martorii transformarilor in domeniul contabilitatii prin trecerea
de la analog la digital, unde procesele de lucru se modifica, documentele se digitalizeaza, se renunta
la hartie, se automatizeaza procesarea datelor, accentul se muta mai degraba pe analiza si interpretare,
decat pe introducerea datelor in contabilitate, iar furnizarea datelor in timp real devine din ce in ce
mai importanta. Astfel cadrele didactice ar trebui sa fie concentrate pe faptul cum pot mai bine preda
si invata studentii contabilitatea Intr-un mediu digital, deoarece educatia universitara este o zona care
are potential nelimitat de a utiliza inovatia si tehnologia.
Constientizand ca digitizarea este termenul de trend care descrie secolul XXI in modul cel mai precis
posibil, ne-am 1intrebat care ar fi definitia acestui termen. Conform DEX [8] ,digitalizarea” este
actiunea de a digitaliza si provine le la verbul a ,,digitaliza”, ceea ce Inseamna ,,a transforma semnalele
analogice in semnale digitale”.
Ainslee J. [9] sustine cad digitizarea este integrarea tehnologiilor digitale in viata cotidiana prin
digitizarea a tot ce poate fi digitalizat. In acest context, suntem de acord cu opinia lui Schmidt A.
[10] ca abilitatea de a utiliza noi tehnologii pentru a imbunatati si accelera procesul de invatare poate
eficientiza totul, de la admitere si pana la acordarea accesului la resursele vitale necesare studentilor.
Fiind un intreprinzator, inginer si inovator de succes, el prezintda drept exemplu procesul de admitere
care poate fi simplificat si imbunatatit prin inscrierile on-line a candidatilor la studii, reducand
volumul de muncé in comisiile de admitere. Automatizarea procesului de documentare si suport
pentru candidatii la studii cu intrebari generale prin chatbot si materiale interactive de pe site poate
imbunitati procesul atat pentru administratia institutiei, cat si pentru viitorii studenti. In ceea ce
priveste activitatea profesorilor, acestia ar putea completa online rapoartele semianuale si anuale de
activitate, introducand activitatile didactice, metodice si de cercetare alaturi de distinctiile obtinute
pe parcursul anului. Prin digitalizarea acestor procese, timpul alocat acestor activitati s-ar reduce
considerabil.
Tehnologia, prin ea nsdsi, nu modificd si nu Tmbunatiteste predarea si invatarea. Cheia pentru
introducerea cu succes a tehnologiei in predare si in invdtare consta in acordarea unei atentii sporite,
managementului proceselor, strategiei, structurii si, mai ales, rolurilor si deprinderilor, considera
cercetatorii australieni Wills Sandra si Alexander Shirley [11].
In aceasti ordine de idei am evoca constatirile consemnate in Strategia ,,Moldova Digitala 20207 [12]
ca in Republica Moldova nu este implementat sistemul de admitere prin Internet in institutiile de
invatamant superior. Desi o parte din universitati au implementat sisteme informatice de gestionare a
anumitor procese si au dezvoltat cursuri in format electronic, neavand aprobat cadrul normativ pentru
instruirea la distanta, universitatile nu aplicd asemenea mecanisme. Serviciile educationale in format
electronic de care ar putea beneficia populatia se reduc la lectii publicate on-line, fara aplicarea
mecanismelor de evaluare on-line.
Unele companii IT [13] sustin ca digitalizarea reprezinta folosirea tehnologiei de stocare si procesare,
cautare si regasire a informatiilor intre utilizatorii online. Internetul este suportul tehnic al
digitalizarii, permitand transmiterea si primirea de informatii la distantd. Aceleasi companii din
domeniul IT [13] considerad ca o institutie ,,digitalizata,, de invatdmant este acea institutie care ruleaza
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toate aspectele activitatii sale aplicand tehnologiile digitale, astfel incat sa profite de toate beneficiile
pentru a spori brandul, pentru a atinge stabilitatea financiara si pentru a asigura excelentd academica.
In viziunea noastrd, aceasta ar insemna ci atit procesele interne sunt digitalizate, cat si canalele de
invatare vizuale si dinamice din afara salii de clasa, capabile sa sustind o gama de stiluri de invatare.
Universitatile moderne cauta eficientd in afaceri in acelasi mod si cu aceiasi pasiune ca si bancile,
comerciantii cu amanuntul si companiile de productie. La randul ei pasiunea este sustinutd de
investitii in tehnologii, cum ar fi platformele de invétare online - infrastructura IT potrivitd si suita
corecta in timp real de servicii de comunicare si colaborare. Or, si universitatile autohtone incearca
sd pretinda spre institutii digitalizate. Orice schimbare necesitd resurse financiare si umane,
dobandirea unor abilitati noi, un nou ,,mindset” si iesirea din zona de confort. Atata timp cat avantajele
automatizarii sunt evidente nu doar pentru management, dar si pentru studenti, viitori tineri
specialisti, rezistenta la schimbare se reduce considerabil. Or, digitalizarea este realitatea in care
contabilul modern se formeaza, se perfectioneaza si isi desfasoara activitatea zilnica. Este un mediu
in care intelegerea oportunitatilor noilor tehnologii asigurd depasirea obstacolelor si prevenirea
riscurilor. Nu in zadar, orice aviz referitor la angajarea unui contabil contine cerinta de abilitati
digitale.

Datorita faptului ca planurile de studii din mediul academic sunt fundamentul pregatirii profesionale
este vitald reanalizarea programelor de studiu, pentru ca universitatile sa ii pastreze pe studenti activi
si sd imbunatateascd posibilitatea de a se integra in campul muncii. Facultatile trebuie astfel sa
raspunda urgent schimbarilor generate de adoptia tot mai frecventd a tehnologiilor emergente, in caz
contrar exista riscul ca tot mai multi potentiali studenti sa aleaga alte programe de studii, care le vor
oferi baza suficienta de cunostinte [16].

Desi ASEM analizeaza si revizuieste planurile de invatdmant la fiecare doi ani, iar celelalte institutii
cu specialitati de contabilitate se orienteaza si se inspird din modelul ASEM, existd rezerve de
imbunatatire. Dupa analizarea planurilor de studii ale programelor de master si licenta, disponibile pe
site-urile universitatilor autohtone, concluzionam ca doar in putine cazuri sunt incluse materii precum
sisteme informatice de gestiune, securitatea datelor, audit IT si tehnologii emergente. Or, acestea sunt
actualmente printre cele mai cerute competente de catre piata muncii si mediul de afaceri.
Tehnologiile digitale nu trebuie sa reprezinte o simpla adadugare in planul de invatdmant, ele trebuie
sa fie integrate deplin ,,in serviciul educatiei”. Digitalizarea ,,in serviciul educatiei” ar insemna un
nou mod de a aranja procesul de invdtare, evaluare, cercetare si interactiune cu studentii,
nemaivorbind de procesele operationale interne. Desigur, ar putea s apara intrebarea: digitalizarea
este un scop sau un mijloc al educatiei contabile universitare? Pentru inceput am clarifica sensul
termenilor in cauza. Conform DEX [8] ,,scop” Tnseamna tintd, obiectiv catre care tinde cineva; este
ceea ce is1 propune cineva sd infaptuiasca, iar termenul ,,mijloc” inseamna ceea ce serveste pentru
realizarea unui scop [8]; posibilitati (materiale sau morale) de care dispune cineva pentru un anumit
scop; cale, metoda, procedeu.

Avand 1n vedere ca scopul invatdmantului superior este formarea specialistilor de 1nalta calificare
competitivi pe piata nationald si internationald a muncii, infirmdm ipoteza ca digitalizarea este un
scop al educatiei, dar sustinem ipoteza ca digitalizarea este un mijloc prin care putem forma specialisti
de inalta calificare, competitivi pe piata muncii. Aceastd afirmare se adevereste si prin faptul ca in
prezent, asistam la o tot mai accentuata exploatare comerciald a educatiei de catre marile intreprinderi
digitale, care incearca sa influenteze practicile pedagogice prin introducerea de echipamente, de
software si resurse educationale sau oferirea de cursuri de formare pentru profesori. De asemenea
bazadndu-ne pe propria experientd consideram ca o invatare digitala de calitate si inovatoare este
captivanta si interactiva, completeaza metodele de predare bazate pe prelegeri si ofera platforme de
colaborare si de creare de cunostinte. In acest proces ne ajuti si bibliotecile, oferind servicii deschise
pentru asistentd digitala intr-un mediu social. Or, Conform Planului de actiune pentru educatia
digitald al Comisiei Europene [4] adaptarea necesara a institutiilor de invatdmant la noile tehnologii
si la abordarile pedagogice inovatoare nu ar trebui niciodata considerata un scop in sine, ci mai
degraba un instrument pentru Tmbunatatirea calitatii si caracterului incluziv al educatiei.
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Am evoca aici si Raportul Parlamentului European [18] referitor la digitalizarea pentru dezvoltare:
reducerea saraciei prin tehnologie, care reaminteste ca tehnologia digitala ramane un instrument si nu
un scop si considera cd, avand in vedere constrangerile financiare, ar trebui s se acorde prioritate
mijloacelor celor mai eficiente de atingere a obiectivelor de dezvoltare durabila si cd, Tn anumite tari,
chiar daca digitalizarea poate fi utila, este in continuare necesar sa se asigure indeplinirea nevoilor de
baza ale oamenilor, in special in ceea ce priveste accesul la alimente, energie, apa si instalatii sanitare,
educatie si sandtate. Totodata considera totusi ca conditiile pentru dezvoltarea domeniului digital
trebuie sa fie integrate inca din etapa proiectarii infrastructurilor, chiar daca acestea vor fi puse in
aplicare intr-o a doua etapa.
Totusi cum 1si asuma universitatile digitalizarea si ce ar trebui s facem in aceastd directie, Intrucat o
prioritate a politicilor educationale din toata lumea, in ultimele doud decenii, a devenit integrarea
mijloacelor digitale in procesul didactic (predare-invatare-evaluare). Acestea deschid noi orizonturi
pentru practica educationald si, anume: facilitarea proceselor de prezentare a informatiei, de procesare
a acesteia de catre student, de construire a cunoasterii.
Existd incercarea, cel putin la ASEM, de a combina educatia traditionala cu noile tendinte ale
educatiei digitale, cum ar fi instruirea online, instruirea bazatd pe Web, predarea pe internet,
instruirea combinata, etc.
Instruirea online se referd la procesul de instruire care se realizeaza prin utilizarea unui calculator
conectat la reteaua Internet, iar continuturile educationale pot fi sub forma unei lectii traditionale sau
a unei sesiuni de lucru in colaborare cu colegii, realizatd cu ajutorul tehnologiilor de comunicatie.
Suporturile educationale se pot prezenta sub forma de grafice, text, materiale video, audio [19].
Instruirea bazatd pe Web (WBL — Web-Based Learning) si-a propus transformarea spatiului WWW
intr-un veritabil ,,vehicul pentru instruire”, diversele materiale educationale utilizate fiind accesibile
online: instrumente software dedicate instruirii, materiale didactice, manuale electronice, legaturi
spre alte surse educationale. WBL poate fi condusa de instructor sau bazata pe calculator [19]. Un
exemplu ar fi Academia Khan, care nu a fost niciodata proiectata sa inlocuiasca educatia traditionala.
Este menitd sd o completeze prin furnizarea de instrumente pentru profesori si studenti.
Wikipedia este un exemplu comun pentru majoritatea dintre noi. Multe companii contribuie la crearea
de ,,open source”, cum ar fi GitHub, Google (Android, TensorFlow, Chromium, Dart, Go), Linux,
Microsoft (cod Visual Studio, instrumente .NET dev) Automatic - creatorii de Word Press.
Predarea pe Internet (WBT — Web-Based Teaching) a permis extinderea invatamantul online prin
organizarea unor grupe de studenti ghidati de catre un instructor (profesor, mentor), ingloband si o
serie de modalitdti de comunicare intre ei: e-mail, chat, forum, videoconferinte etc. [19].
Instruirea combinata (Blended Learning) este forma de instruire in care metodele traditionale de
instruire sunt combinate cu cele care utilizeaza tehnologia [19].
Deci, tehnologia are numeroase aplicatii care schimba modul in care invatam, facand educatia mai
accesibila pentru studentii. Asi reveni si la introducerea de cursuri de tehnologie digitala
(incluzand cloud computing si big data), globalizare (outsourcing-ul serviciilor de contabilitate) si
reglementare (drept fiscal, noi modele de raportare corporativa, reglementari privind raportarea
integrata etc.), care de fapt se regdsesc, atdt printre practicile entitatilor, cat si printre sursele de
invatare online.
Beneficiile potentiale ale revolutiei digitale in educatie sunt multiple: studentii pot cauta si dobandi
cunostinte din alte surse decat profesorii lor si institutiile la care studiazd; se poate intra in contact cu
alte grupuri de studenti, deoarece actul invatarii nu mai este restrictionat la orarul sau la metodele
clasei si poate fi personalizat; apar noi furnizori de educatie; profesorii pot crea si partaja mai usor
continutul respectiv cu colegi si studenti din diferite tari; si existd o gamad mult mai larga de resurse
educationale care pot fi accesate. Tehnologiile deschise permit oricarei persoane s invete, oriunde,
oricand, prin orice dispozitiv, cu sprijinul oricui. Deci, printre principalele avantaje ale digitalizarii
in educatie am insira cresterea operativitatii, eficientei si productivitatii proceselor organizationale,
comunicarea mai buna cu angajatii, studentii, furnizorii, reducerea costurilor cu forta de munca,
imbunatatirea si simplificarea considerabild a comunicarii interne si externe, cresterea vizibilitatii
institutiei in mediul online, accesibilitate crescutd la informatiile de interes pentru institutie, o
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gestionare mult mai eficienta a documentelor si a stocurilor, Tmbunatatirea standardelor de calitate
interna prin optimizarea proceselor de monitorizare si atragere a studentilor.

Principalele obstacole in calea digitalizarii sunt cele reprezentate de reticenta cadrelor didactice fata
de beneficiile acestui proces. Lipsa de educatie digitala in domeniu face ca perceptia procesului de
digitalizare sa fie una difuza. Pe de alta parte, costurile presupuse de implementare sau absenta de pe
piata locald a digitalizarii constituie obstacole secundare in desfacerea produselor destinate
digitalizarii.

Concluzii.

In cadrul acestei lucriri s-a studiat fenomenul digitalizarii in domeniul educatiei universitare
contabile, evidentiind beneficiile si riscurile acesteia, modalitatile prin care se pot Imbunatati si
dezvolta competentele digitale ale absolventilor, afirmind ipoteza ca digitalizarea este un mijloc al
educatiei contabile universitare si nu un scop in sine.

Digitalizarea a incetat sd mai fie o tendinta. Este deja o necesitate absolutd. Educatia trebuie sa
avanseze pe calea digitalizarii pentru a putea sd tina pasul atat cu asteptarile studentilor, cu cerintele
angajatorilor, cu schimbarea generatiilor, cét si cu valul tehnologizarii care cuprinde tot mai multe
companii si industrii. De aceia credem ca cercetarile stiintifice trebuie orientate spre domenii noi:
digitalizarea profesionald, schimbadrile tehnologice, noile forme ale fraudei si coruptiei,
sustenabilitatea corporativa, cu scopul de a identifica oportunitatile si provocdrile in curs si viitoare
cu care se confrunti profesia contabild. In acest context, este necesar sa fie continuate si sustinute
conferintele nationale si internationale, pentru ca cercetatorii in domeniu sa isi prezinte rezultatele
cercetarilor catre o comunitate largd. Apreciem ca organismele profesionale si unele companii private
ofera sprijin financiar in organizarea de evenimente stiintifice. Ne-am dori finantari si pentru
cercetatori academice, pentru a investiga aspecte care tin de viitoarele schimbari economice,
tehnologice, sociale si de mediu, atenuand astfel lacunele actuale in cercetarea asupra schimbarilor
susceptibile de a afecta contabilii, universitatile si angajatorii.

Intr-o lume digitalizata, linia de demarcatie intre invitarea in cadrul universitatii si timpul petrecut
acasd se sterge din ce In ce mai mult. De aceea, este important ca universitatile autohtone sa se alinieze
tendintelor mondiale, astfel vor pierde din numarul de studenti. Se lucreaza foarte mult, cel putin la
ASEM, de a combina educatia traditionala cu noile tendinte ale educatiei digitale, cum ar fi instruirea
online, instruirea bazata pe Web, predarea pe internet, instruirea combinata, etc. Insd am reitera ca
digitalizarea educatiei universitare contabile necesita o diversitate de noi aptitudini si competente atat
din partea cadrelor didactice, cat si din partea studentilor, care vor avea nevoie de cunostinte extinse
in domeniul tehnologiei informatiei si comunicatiilor.

Digitalizarea educatiel universitare contabile nu este doar responsabilitatea altora”. Este a noastra, a
tuturor.
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Summary: Schimarile socio-economice au determinat si vor influenta radical modificarile in domeniul
contabilitatii (incluzand aici atdt raportarea financiard,cat si auditul) directionate pe patru categorii de
factori: tehnologia, metodologia, standarde si competente. Din acesti factori, universitatilor le revine misiunea
de a oferi competentele primare ale formarii profesionale conexata cu toate incidentele celorlalfi trei factori.
Desi tehnologia este forda motricd, intelegerea contextuald reprezinta cheia succesului unei educatii contabile
adecvate. Este o perioada interesantd pentru cei implicati in educatie, necesitand adaptabilitate permanenta
si o atentie deosebita. Ne propunem sa semnaldam ,,starea de necesitate” pentru mediul universitar din
perspectiva conectivitatii planurilor de invatamant cu nevoile pietei fortei de munca.

Cuvinte-cheie: educatie, contabilitate, piata fortei de muna
JEL Classifications: M41, A23, 123

1. Introducere

Schimbarile tehnologice amplificate si de regresul demografic al anumitor zone ale lumii, ritmul alert
de dezvoltare va determina mutatii profunde in domeniul pietei fortei de munca. Inteligenta artificiala
va prelua sarcinile multor angajati, indeosebi acolo unde acestea au caracter rutinier, non-creativ,
respectiv unde este nevoie de constanta a randamentelor. Computerele vor revolutiona piata muncii
si vor pune in pericol mijloacele de existenta ale unor categorii socio-profesionale care vor fi obligate
sa se recalifice. De aceste manifestdri trebuie sa tina seama si furnizorii de educatie, mai cu seama
universitdtile, in contextul dezvoltarii trivalente invederate: didactico-pedagogic, cercetare si
conectivitatii cu mediul sociu-economic si cu comunitatea.

Prin prezenta lucrare ne-am propus sa constientizam decidentii in educatia contabild, dar si cei care
sunt interesati de acest gen de formare profesionald de tendintele manifestate in piata fortei de munca.

2. Literatura de specialitate
Educatia viitorului trebuie sa aibd in vedere atat demersul traditional axat pe cunostinta adica, acele
competente ,.hard* (intelegerea conceptelor abstracte si realizarea de conexiuni logice, crearea de
continut din new media, transdisciplinaritatea si selectarea informatiei in functie de importanta), cat
s1 pe conexiuni, ce creeazd competentele ,,soft“. Se are in vedere aici ,,decriptarea mesajului din
spatele unui text, atitudine inovativa si adaptabilitate, interactiune eficienta cu ceilalti, lucrul in medii
culturale diverse si chiar intr-o echipa virtuala” (Marian Stas).
Se apreciaza, potivit unor studiu realizat de CB Richard Ellis, cd pana in 2025, in jur de 50% din
meseriile existente astdzi vor disparea de pe piata muncii. Evident cd se pune intrebarea: Este
contabilul o ,,specie” pe cale de disparitie? In studiul ,,Fast Forward 2030: Viitorul muncii si al
meseriilor” ce a fost realizat pe baza a 200 de interviuri cu experti si lideri in afaceri din Europa,
America de Nord si Asia-Pacific au fost identificate o serie de ,,meserii in pericol de disparitie”
precum si ,,meserii cu risc scazut de disparitie”. Nesurprinzator, In opinia noastrd, din prima categoria
se regdsesc activitati specifice contabilului care vizeaza introducerea, validarea si prelucrarea datelor,
calcularea obligatilor fiscale. Surprinzator poate, in opinia multor universitari, ,,generatia pierduta”
sau ,,generatia facebook” vine sa dea un semnal interesant: nu iubesc astfel de job-uri si intrd in conflic
cu generatia care considera ,,meseria britara de aur” si ,,obtinerea unei diplome” un obiectiv
primordial.
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Un studiu intocmit de Universitatea Oxford, estimeaza ca in urmatorii 25 de ani, 47% dintre ocupatiile
actuale vor disparea. ,,Toate natiunile dezvoltate de pe glob vor avea rate de pierderi ale slujbelor de
peste 47% in urmatorii 25 de ani (...) iar tendinta este ireversibila”.

O alta tendinta identificata se refera la cresterea instabilitdtii pe piata muncii. Vremurile in care o
persoana isi pastra un singur loc de munca pe intreg parcursul vietii au apus. Datele statistice arata ca
absolventii care ies in acest moment de pe bancile scolii vor schimba intre 10 si 14 locuri de munca
pana la varsta de 38 de ani, in foarte multe situatii, pe acest parcurs, avand loc reorientari profesionale
profunde. In ultimii ani, media de timp in care o persoani si-a pastrat acelasi loc de munca a scazut
simtitor. Media de pastrare a unui job, in Statele Unite ale Americii, este de 4,4 ani, fata de de 20 de
ani, cat era inainte.

3. Metodologia de cercetare

Prezenta lucrare reprezinta un studiu calitativ al unor studii si articole recente asupra tendintele
actuale manifestate pe planul pietei fortei de munca, dar si a unor opinii prezentate in cadrul unor
seminarii si workshopuri educationale, la care am participat, orientate spre gasirea de solutii pemntru
orientarea educatiei din domeniul contabilititii. In lucrare am procedat la analiza acestor puncte de
vedere exprimate in ideea punerii In evidenta a principalelor semnale manifestate din perspectiva
conexiunii educatie-piata fortei de munca specificad domeniului contabilitatii.

Contributia adusd de aceastd lucrare consta in punctarea actualelor tendinte de care trebuie sd tina
seama nu numai entitdtile furnizoare de educatie contabild, dar si mediul socio-economic ca
beneficiar, dar si suport in realizarea unor programe de formare/planuri de invatimant orientate pe
noile realitati. Rezultatele cercetarii prezinta utilitate si asiprantilor la educatia contabild, din atat din
perspectiva preachizitelor educationale, dar si a viitorului profesional, in contextul in care educatia
continud reprezinta oxigenul existentei noastre ca specie.

4. O noua ordine contabild? Careeste contextul si atributele acesteia ?

Ontologic discutand despre capitalul natural, teoriile economice clasice pun 1n centru omul stapanul
absolut al naturii si lucrurilor; in schimb teoriile recente aduc in atentie (continuand teoriile de
contradictie) idea unei constiinte acute asupra pericolului pe care il reprezintd posibilitatea unei
distrugeri a capitalului natural critic. Capitalul natural critic reprezintd prima conditie a activitatii
umane, ,.ea insdsi fondatoare de valori economice”. Noua economie are nevoie de o noua gestiune
(contabila)! In altd ordine de idei, ficand apel la informatia raportului Boston Consulting Group
(2016), 1% din populatia lumii detine peste jumatate din averea globald (peste 250.000 miliarde
dolari). De partea cealalta a baricadei, jumatatea cea mai sdracd a populatiei detine doar 1% din averea
globald. Care sunt efectele unei asemnea distributii? Aceste averi au fost realizate de capitalul uman
care doreste din ce in ce mai mult sa participe la luarea deciziilor Constient sau nu, capitalul uman
vizeaza instaurarea unei democratie participative pornind de la ideea eliminarii rupturilor sociale prin
asigurarea unui venit decent echitabil care sa permita nu doar asigurare nevoilor primare din piramida
lui Maslow (apa, hrana, adapost, siguranta si securitate sociald), dar si cele care tin de cele
intermediare si de varf (nevoi sociale si de aparteneta, de recunoastere sociala, autorealizare si
dezvoltare personald). Asigurarea unui venit decent echitabil (nu egal) are in vedere utilitatea muncii
(dincolo de anumite imperfectiuni ale pietii) care va genera plafonari de venituri si timp liber mai
mult. Prin urmare intereseaza mai degraba starea actuald decat o stare ,,de continuitate”?

De fapt noua ordine economica si implicit cea contabila, ca instrument de gestiune, se va baza, in
opinia noastrd, pe ideea cd bucuria de a trdi este adevaratul sens al activitatii, luand astfel in
considerare nu numai conceptul de capital fianciar, dar si conceptele de capital natural si capital uman.
S-a afirmat, de multe ori, cd un contabil este necesar oricarei afaceri. Desi tehnologiile vor afecta
profund ,,meseria” de contabil, aceastd persoand este un ,,rau necesar”: el analizeazd performanta, iti
optimizeaza taxele si impozitele, dar realizeaza si masurarea, evaluarea, cunoasterea, gestiunea si
controlul activelor, datoriilor si capitalurilor proprii, precum si a rezultatelor obtinute din activitatea
persoanelor fizice si juridice. Inteligenta artificiald 1i inlesneste munca, poate creste productivitatea
prin simbioza cu aceasta, dar nu-1 poate inlocui.
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Analizele realizate iIn domeniul contabilitatii scot in evidentd schimbari majore nu numai in domeniul
stiintei contabilitatii, dar mai cu seama in ceea ce priveste pe contabil, aspecte de care trebuie sa tina
seama universitatile. Este necesar sd se acorde o atentie sporitd componentei didactice a educatiei
universitare prin introducerea de cursuri de tehnologia digitala (incluzand cloud computing si big
data), globalizare (outsourcing-ul serviciilor de contabiliate) si reglementare (drept fiscal, noi modele
de raportare corporativa, reglemetari privind raportarea integrate etc.) in contextul unor adevarate
parteneriate colaborative.

Cercetarile stiintifice trebuie orientate spre domenii noi: digitalizarea profesionala, schimbarile
tehnologice, noi forme ale fraudelor si coruptiei, sustenabilitate corporativa cu scopul de a identifica
oportunitatile si provocarile in curs si viitoare cu care se confrunti profesia. In acest context necesar
sa fie continuate (si sustinute) conferintele nationale si internationale pentru ca cercetatorii in
domeniul contabilitate sd-si prezinte rezultatele cercetarilor catre o comunitatea mai larga. Apreciem
ca organizatiile interesate de domeniul performatei contabilitdtii si contabililor trebuie sa ofere
finantare pentru cercetdtori academici pentru a investiga aspecte care tin de viitoarele schimbari
economice, tehnologice, sociale si de mediu, atenuand astfel, decalajul actual in cercetarea care se
ocupd de schimbdrile care vor afecta contabilii si dar si organizatiile profesionale de contabilitate.
Atributele traditionale ale contabilului se vor estompa, 1n sensul ca activitatile cu caracter repetitiv
care presupun preluarea si procesarea datelor vor fi preluate de inteligenta artificiali. In noile
reconsiderari profesionale, educatia contabila va trebui sa tind seama de aspecte diferite care tin seama
de nevoia de gandire critica si abilitati proactive:

a) dezvoltarea de abilitati de marketing si vanzare. Ca in orice industrie a serviciilor, pe fondul
presiunii preturilor si costului fortei de munca, trebuie se pun dein ce in ce mai mult semne de
intrebare de ce un anume client va ramane al nostru sau sa se mute la un alt liber profesionist.

b) dezvoltarea unor competente de comunicare pentru oferirea de serviciile de consultanta
pentru afaceri. Se estimeaza ca ponderea acestor categorii de servicii va creste pana la 80% 1n totalul
cifrei de afaceri a cabinetelor de contabilitate. Contabilii pot adduga o cantitate enormd de valoare
pentru cd ei cunosc cel mai bine situatia clientului. Dacd un client are probleme, ei pot sa gestiuneze
situatia atat in ceea ce priveste relatia cu finantatorii ori cu autoritatile fiscale, de exemplu. Problema
este cd, in prezent, majoritatea contabililor sunt tintiti spre serviciile de conformare si nu au timp sau
nu isi orienteaza atentia in spre a adauga valoare clientului sau. Totul se schimba si prin preluarea
acestor sarcini de noile tehnologii care avertizeaza contabilul in legdtura cu ceea ce se intampla cu
clientul, iar el, contabilul, va putea sa isi ia pe deplin, in serios, statutul de consultant, statut pe care
il meritd pe deplin.

¢) nevoia cunoasterii unei a doua sau a treia limbi straine germana in special, dar si franceza,
spaniola sau italiand, insa cunoscuta la nivel ridicat, profesional.

d) constientizarea mobilitatii profesionale. Outsourcing-ul devine o realitatea evidenta.
Schimbarea nu poate fi opriti, atat din ratiuni de eficient, cat si din ratiuni de comoditate. In contextul
in care costul device-urilor a scazut vertiginos paralel cu o diminuare accelerata a costurilor cu
generarea, stocarea si accesarea informatiilor digitale, este normal ca cei interesati sa aiba acces facil
la informatii. lar companiile de profil isi construiesc si promoveazd activ solutiile de business in
domeniu. Pe cale de consecinta clientii profesionistilor contabili vor fi mult mai ,,mobili”. Daca
sistemele de tip hardware erau oarecum un obstacol pentru schimbarea facild a contabilului, stocarea
in cloud face sd nu mai existe date ce trebuie transferate, ele putand fi accesate de oriunde, pe baza
uni user name si a unei parole de acces.

e) nevoia de conectare la practicile curente ceea ce presupune o relationare continua cu mediul
de afaceri si inovatiile tehnologice ale domeniului. Noile abordari directionate spre domenii ca analiza
datelor, estimarea, evaluare riscurilor, controlul calitatii si scepticismul profesional vor trebui atent si
adecvat transferate catre studenti.

Contabilul viitorului trebuie sa fie figurd modernd, cu multa flexibilitate, abilititi informatice si de

marketing, cuprins in procesul schimbarii! Mediul socio-profesional si de afaceri trebuie sa

colaboreze cu mediul academic pentru a furniza programe de studii adecvate capabile sa

indeplineascd noile seturi de abilitati care se schimba rapid. Practic, produsul finit oferit mediului
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socio-economic - studentul cu invechitul ,,bagaj de cunostinte” trebuie sa devina studentul pro-activ
care stic sa foloseasca informatiile si noile tehnologii IT si sa aibe o capacitate de adaptabilitate
sporita.

Poate ar trebui sa ne intrebam daca invatamantul bazat pe unul dintre actorii principali a fost (in speta
-invatamantul bazat pe transmiterea de informatii de catre profesor) sau este (cel bazat pe student) o
solutie pentru educatia contabild completa? Poate ca ar trebui sa ne indreptdm spre un invatdmant
flexibil si multivalent care s permitd contabililor de maine sa inteleaga, sa anticipeze si sa dezvolte
in timp real solutii pentru cei care conduc afacerile.
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B ycioBUsIX cTpeMUTENBHOTO pa3BUTHS LU POBOI SKOHOMUKH, BOIIPOCHI OJITOTOBKHU CIIELUATNCTOB
U PYKOBOAMUTENEH, OO0JaaroNMX HEOOXOAMMBIMA KOMIIETCHIMSIMH W 3HAaHUAMH B O0JacTH
1U(POBBIX TEXHOJIOTUI U HABBIKAMU MX NPUMEHEHUS, IPUOOPETAIOT CYIECTBEHHYIO aKTYaJIbHOCTb.
Wx 3HauMMOCTb [UIsl WCCIENOBaHUS M pelieHus oOycIOBJIEHA TEM, YTO pa3BUTHE LU(POBOM
HSKOHOMHKHU TPU3BAHO TOBBICUTH KOHKYPEHTOCHOCOOHOCTH CTpaHbl, KaYeCTBO >KU3HMU TpaxJiaH,
o0OecnieunBaTh SKOHOMMYECKUN POCT U HAIMOHAJIBHBIA CyBepeHUTET» rocynapcrtsa. O BaXXHOCTU
paccMaTpuBaeMbIX MPOOJIEM U 1e1ecO00Pa3HOCTH X PELIeHMs, CBUAETENbCTBYET TaKXKe TO, YTO U3
NIeBSITH HAIlMOHAJIBHBIX 1enel pa3Butus Poccuiickoit @enepanuu (nanee — PO) na nepuox no 2024
rofia, 4eThIpe HAIPSMYIO CBSI3aHbI C IUPPOBON IKOHOMHKOM:

1. «YckopeHue TeXHOJOrn4eckoro paszputus P®, yBenudeHHE KOJIMYECTBA OPraHHU3aLUM,
OCYILECTBISIONIMX TEXHOJIOTHYECKHE HHHOBAIMH, 0 50 MPOLEHTOB OT MX OOILEro yucia.

2. ObecnieueHre YCKOPEHHOTO BHEPEHUS MU(POBHIX TEXHOJIOTHHA B IKOHOMUKE.

3. Co3manue B 0a30BBIX OTpacisXx SKOHOMHUKH, MpexIe Bcero B oOpalaTbIBaromien
MIPOMBIIIJIEHHOCTH U arpoNpOMBIIUIEHHOM KOMILUIEKCE, BBICOKONPOU3BOAUTEIBHOIO 3KCIIOPTHO-
OPUEHTHUPOBAHHOTO CEKTOPA, Pa3BUBAIOLIETOCS HAa OCHOBE COBPEMEHHBIX TEXHOJIOTMH U
00€eCre4eHHOT0 BhICOKOKBATU(UIIUPOBAHHBIMU KaJlpamMH.

Bxoxenue Poccuiickoit @enepaliu B uMciIo HATH KPYITHERITNX SJKOHOMUK MHpPay»™.
OcCHOBOM 711 TOCTaHOBKY NEPEYUCIICHHBIX 1IeNiel, nociyxuia nporpamma «l{udposas skoHomuKa
Poccuiickoit deneparumy», 3agadyaMu KOTOPOM, SIBJSFOTCS, B YACTHOCTH:

* «... CO3/IaHHME PKOCHUCTEeMBbI H(ppoBON 3KOHOMHUKU Poccuiickoit deneparuu, B KOTOpOH
JaHHble B LU(POBOM (opme SBISAIOTCA KIIOYEBBIM (DaKTOPOM IPOM3BOJCTBA BO BceX cepax
COLIMAJIbHO-D)KOHOMUYECKOM  JEATeIbHOCTH M B KOTOpol  oOecrmedueHo 3¢ ¢deKTUBHOE
B3aMMOJICHCTBHE, BKIIIOYas TpaHCTpaHUYHOE, OM3Heca, HayyHO-00pa30BaTEILHOTO COOOILECTBa,
rocyzapcTBa v rpaxk/1aH;

1 yka3 [Ipesunenta Poccuiickoit @eaepanuu ot 07.05.2018 r. Ne 204 «O HanMOHANbHBIX UEJSX U CTPATETHYECKUX
3aga4ax pa3Butus Poccuiickoit deneparyn Ha nepuon 1o 2024 rona» // CIIC Koncynprantllmoc.
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* ... TIOBBIIIEHUE KOHKYPEHTOCIIOCOOHOCTH Ha TTI00aThHOM PHIHKE, KaK OTIENBbHBIX OTpacieit
skoHOMUKH Poccuiickoit denepanyu, Tak 1 SKOHOMUKH B ETTOM»2.

[MudpoBasi 5KOHOMUKA MPEICTABICHA TPEMSI B3aMMOCBS3aHHBIMU YPOBHSIMH, KOTOPBIC OKa3bIBAIOT
HEMOCPEACTBEHHOE BIMSIHUE Ha )KU3Hb TPaXKJIaH CTPaHbl U TOCYAapCTBA B LIEJIOM:

- PBIHKM U OTPACiIM SKOHOMHUKH, TJI€ OCYIIECTBIISICTCS B3aUMOJCHCTBHE 3KOHOMMUYECKHUX
CyOBEKTOB (ITOCTABIIMKOB M IMOTPEOHUTENCH TPOTYKIIMH, TOBAPOB, padOT U yCIIYT);

- mIatQopMbl U TEXHOJOTUH, TA¢ (HOPMHUPYIOTCS KOMIIETEHIIMHM JJISl Pa3BUTHS PBIHKOB U
oTpacieil S3KOHOMHUKH (chep ACSITEIBHOCTH);

- cpefa, KoTopasi CO37aeT YCIOBHS Ui pa3BUTHUS MIaT(HOPM M TEXHOJIOTHNA U 3PPEKTUBHOTO
B3aMMO/JICHCTBUS SKOHOMHYECKUX CYOBEKTOB W OTpacieil SKOHOMUKHU (cdep neaTreabHOCTH) U
OXBaThIBACT HOPMATHUBHOE pETYIMPOBaHHE, HWHPOPMAIIMOHHYIO HH(PPACTPYKTYpPY, KaIpbl U
nH(pOpMaIMOHHYIO 0€30TIaCHOCTb.

B nmensix KOMIUIEKCHOIO pa3BUTHS BCEX IEpEUYMCIEHHBIX ypoBHeW, B 2018 romy, Ha ocHoBe
[Iporpammer «IludpoBas skoHomuka Poccuiickoit @enepamnum», Obu1 paspadoran HarmoHanbHBIH
npoekT «{ndpoBas s5kKOHOMHUKay, BKIIOUYAIOMINN, B CBOEM cocTaBe, PenepanbHblii mpoekT «Kaaps
Uis 1UQPOBOM SKOHOMHKH», KOTOPBIM, Hapsay ¢ APYTMMHU 3aJadaMH, MPEeaycMaTpUBaeT pPOCT
yucienHoctu UT-kaapoB, pa3BUTHE y HIMPOKOTO Kpyra CHElUaIucTOB KOMIIETCHIUH, aKTyaIbHbIX
Y BOXHBIX TSI HU(DPOBON IKOHOMUKH ITyTEM YCUJICHHOU MOATOTOBKH O0YYArOUINXCS U MOBHIIICHHUS
KauecTBa UX 00pa3oBaHUs.

JIaHHBIM MPOEKTOM, B YaCTHOCTH, 3alUIAHUPOBAH POCT YHCIIA BBITYCKHUKOB MPOPECCHOHATBHOTO
obpa3zoBanwusi, o01anarommx HaBsikamu B chepe UT-TexHomoruii Ha cpegHeMHPOBOM ypoBHE: 10 300
ThIC. yeil. B 2020 roay u 10 800 Thic. yen. B 2024 r. Henocpeacteenno no UT-cnennanbHOCTAM, pOCT
KOJIMYECTBA MPUHATHIX HA MPOTPaAMMBbI BEICIIIETO 00pa30BaHUs B TOJ INIAHUPYETCS YBEIHYUTH 10 80
ThiCc. uen. B 2020 r. u no 120 Teic. yen. k 2024 r., 4TO MO3BOJUT CYIIECTBEHHO MPUOIM3UTHCS K
HEOOXO0IMMOMY YPOBHIO BOCIIPOM3BOJICTBA KAPOB IS onepeskaromero pocta UT-orpaciu.®
CornacHo ®enepalibHOMY MPOEKTY, MpEAroiaraeTcs o0ecneuyuTh B HEOOXOAUMOM o0beme
roCyJapCTBEHHBIN 3aKa3 MO MEPEYHIO CHEIUAIbHOCTEH W HAINpaBJICHUSM MOATOTOBKU B CHUCTEME
BBICIIIETO 00pa30BaHUsl KPUTUYECKU BAYKHBIM ISl pa3BUTHS UGPOBOI IKOHOMUKHU. PereHuto sTo
3a/1aun Mpu3BaHa crnocobcTBoBaTh HanmoHanmpHas cuctema mpo(ecCHOHATBHBIX KBATM(PUKALIHM,
OCHOBY  KOTOPOW  COCTaBIAIOT  CPOPMYIUPOBAHHBIE  COOOIIECTBOM  paboroaareneil B
poeCCHOHANIBHBIX CTaHAapTaxX KBaTU(UKAIIMOHHBIE TPEOOBAHUS K CIEIUAINCTaM, OTBEYAOIIHE
peabHBIM MOTPEOHOCTSIM LU(PPOBOM SKOHOMHUKH.

CoBpeMEHHBIN pBIHOK TpPyZAa, B KadyecTBE TIJIABHOTO (akTopa YCHEIIHOIO TPYI0YyCTPOHCTBA,
BBIIBUTAET BJIAJICHUE BBIMTYCKHUKOM BBICIICH IIKOJBI IIUPOKUM HAOOpOM 0a30BBIX 3HAHMWIA,
CIOCOOCTBYIOUIMX €ro ObICTPOM ajanTalMM B 4acTO MEHSIOIIEHCS COLMaIbHO-3KOHOMHUYECKON U
TEXHOJIOTHYECKON cpene, d(PPEeKTUBHOMY HApPAIIUBAHUIO W PE3yIbTATUBHOMY NPUMEHEHHUIO B
KOHKPETHOW opranu3anuu. B rmazax pabotomaTesns, BBITYCKHUK - 5TO TOTOBBIA CIEIUAJHUCT,
o0aiaroiuil HaBEIKAMU U YMEHUSMU, IPUHOCSIIINN CBEXHUE BESTHUS HAyKH, CIOCOOHBII MOBBICUTH
3¢ dexTuBHOCTE PaOOTHI TOApA3ACICHUS WM TNpeanpusTus B 1enoM. OT BBITYCKHUKA,
OOYUYHMBIIIETOCS 110 HAMIPABJICHUIO « DKOHOMUKAY, TPohuito «byXranrepckuit yuer, aHaluu3 U ayauT»,
paboTtonmatens OXumaeT MNpPoPecCHOHANBHBIX 3HaHUM B cdepe OyxranTepckoro ydera u
HaJI0ro00J10’KeHUsI, KOMMYHUKa0EIbHOCTH U YMEHHUS paboTaTh B KOMaH i€, 3HaHUS U 3P(HEKTUBHOTO
ucnonbs3oBanus UT-texHonoruit, ObICTPOii afanTauy K BHEITHUM U3MEHEHHSIM.

2 Tlporpamma «lludpoBas »skoHomuxa Poccuiickoii ®enepauun», yTBepKAeHHas PacropssKeHHEM

IIpaButenscra PO ot 28 uromst 2017 r. Ne 1632-p // CIIC KoncynwsrantlLmtoc.

8 Jluro C.M., Hypamues B.I. CoTpygHUYECTBO HHAYCTPUM HH(POPMALMOHHBIX TEXHOJOTUH C CHCTEMBI
oOpazoBanust B 31oxy LU(poBoil skoHOMukH // HoBele MHQpoOpMannoHHbIE TeXHOJOrMM B oOpazoBanuu: COOpHHUK
Hay4HBIX TPYJOB 19-it MesxyHapo1HO# Hay4HO-TIpaKTHYeCKOi KoH(pepeHnun «HoBble HHOOPMALIMOHHBIE TEXHOJIOT U
B oOpazoBanumn» (McnomnezoBanue texHonornii «1C» B 00pa3oBaHMM M WX NPHUMEHEHHE JUISI Pa3BUTHS KaJpOBOTO
noreHuana nudposoit skonomukun) 29-30 staBaps 2019 r. / Iox o6m. pen. npod. [.B.Yucrosa. Y.1.- M.:0O00 «lc-
IMa6mumunry, 2019, 691c¢, C.8.
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B ycnoBusx uudpoBoil SKOHOMHKM paboTa Oyxrairepa HEBO3MOXKHAa 0€3 HCHOJIb30BAHHA
aBTOMAaTU3MPOBAHHOM (POPMBI yueTa Ha OCHOBE IPUMEHEHUS OyXTaJITepCKUX IPOrpaMM, a Takxke 6e3
BJIQJICHUSI SJIEKTPOHHOTO JOKYMEHTO000POTa, MOOMIbHBIMUA MHTEPHET — TEXHOJIOTHUSIMH.

B noarBepkaeHnu, OTMETUM, YTO, B IPOEKTE (eepaIbHOro roCyAapCTBEHHOr0 00pa3oBaTeIbHOTO
craggapra (manee - ®I'OC) 3++ no nHampaBienutro «38.03.01 «DxoHOMHKa» yCTaHOBJIEHA
obmenpodeccuonanbHast  komnereHuus — OIIK-5, npenycmarpusaromas «CrocoOHOCTh
UCIOJB30BAaTh COBPEMEHHBbIE HH(GOPMAIIMOHHBIE TEXHOJOTHH W IPOrpaMMHBIE CpPEICTBAa TNPHU
peleHny Npo(ecCHOHANBHBIX 3a/1au», KOTopas, 00s13aTesIbHas K CQOPMHUPOBAHUIO Y BBIITYCKHHUKA IO
OKOHYaHUH 00yueHHs. B cBSA3M ¢ MpencTOAIMM Iepexo10M Ha HOBBII 00pa30oBaTeIbHbII CTaHIAPT,
BKJIfOYasi cepy OyXraiaTepckoro y4dera U OTYETHOCTH A (hOopMUpPOBaHMS HPOQecCHOHATbHBIX
KOMIIETEHIIMM 10 KaXI0i HaIlpaBIECHHOCTH, B 00pa30BaTeNbHON mporpaMmMe HEOOXOIUMO
YUUTBIBaTh TPEOOBAHUS K HEOOXOJUMBIM 3HAHUSAM U YMEHHSIM B O00JIACTH LU(PPOBBIX TEXHOJOTHH,
3aKpeIUIeHHBIX B NpodeccuoHanbHbIX cTanmapToB (nanee - I1C), yrBepxknaeHHbIXx MuHTpyna u
couzauutel P®, coorBercTBYOIMX MPOGECCUOHAIBHOW JESATEIbHOCTH, C YYETOM YPOBHS
KBaJM(HUKAIMA U 00pa30BaHMA BBITYCKHUKOB: «byxranrep» (mpukaz NelO61n ot 22.12.2014r.);
«CrnenuanucT MO0 BHYTPEHHEMY KOHTPOJIIO (BHYTpeHHHH KoHTposep)» (mpukaz Ne236H oT
22.04.2015r.); «Buyrpennuit ayaurop» (nmpuka3 Ne 398u ot 24.06. 2015r1.); «Ayaurop» (npuka3 Ne
728u ot 19.10.2015r1.).

B wuactHoctu, IIC «byxrantep» npeaycMaTpuBaeT yMEHHUE I10JIb30BATbCSl KOMIIBIOTEPHBIMU
IIporpaMMaMu Uil BeJJeHUs OyXTaJaTepcKoro ydyera, MHPpOPMALMOHHBIMU U CIIPaBOYHO-TIPABOBBIMU
cucremamu, oprrexaukoil. B IIC «Aynurop» Taxke 3akperieHa He0OXOJMMOCTb YMEHHUsI padoTaTh
C KOMIIBIOTEPHBIMH MpPOrpaMMaMH, IPUMEHSIEMBIMH B OyXTaJTepCKOM YydeTre U ayjauTe.
AHanoruusble TpeOOBaHUs €CTh U B IPYTUX CTaHJIAPTaX.

[IpuHuunuanbHass  cxXemMa  B3aUMOCBA3M ~ YpPOBHEH  KBaJM(HKALMH,  COOTBETCTBYIOLIUM
npodeccHOHATBHBIM CTAHAAPTAM U 00pa30BaHHUs NpecTaBIeHa Ha puc.1?

Ypoeuu kBamudukaun (I1C) < » VYposuu obpazosanus (BO u IT10)
bakanaspuar <
> 5 ypoBeHb
Croenuanurer [«
> 6 yposenb Marucrtparypa [
> 7 ypoBeHb AcnupanTypa [
> 8 ypoBeHb JlomoHUTEIRHOE <
npodeccruoHaabLHOE 00pa30BaHUE
9 ypoBeHb -
[TpakTHYECKHii OMBIT

Puc. 1 - BzanmocBasb ypoBHeil kpanudukanuu (IIC) u oopazosanus (BO u AI1O)

[IpunsTre npodeccuoHaIbHBIX CTaHIAPTOB, B yacTHOCTH, [IC «byxrantep», MpUBENO K IEPECMOTPY
KOHIIETIIMU TOJATrOTOBKM OakaiaBpa 1o npodumito «byxraaTepckuil yder, aHalu3 U ayIuT,
KOHBEPreHLIMM W TapMOHHW3allMU KOMIIETEHIMH NpopecCHOHANbHBIX M 00pa3oBaTeIbHBIX
cranfapToB. Hamnuue aByx ypoBHel kBanm¢puKkanuu B mpodeccuoHanbHoM cTangapte «byxranrep»
MIpeiroJiaraeT co3ganue 2-XypoBHETro 1noaxoaa k 00yuenuto 0akanaBpoB npopuis «byxranrepckuit
yuer» (puc.2)°.

Kak BuaHO Ha puCyHKe 2, KOHBEpreHIms oOpaszoBarenbHONW mporpammel ¢ [IC TpeOyer
PECTPYKTYpHU3allMi Y4eOHOTO IUIaHa C TeM, YTOOBI MOCie TPEThEro Kypca, CTyIEeHT MOT OBIAJETh
HaBBIKaAMH, COOTBETCTBYIOIIHME TPYAOBOM QYHKIIUU «BeJIEHNUE OyXTranTepckoro yueray. [loarBepauthb

# CocrasiieHo aBTOPOM.

%5 CocraBiieHo aBTOpOM.
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MOJTy4YeHHbIE 3HaHUS U yMeHue padoratb ¢ ACBY Ha ocHoBe 00maunbIx cepBucoB «1C», BO3MOXKHO
IIyTeM [JOINOJIHUTENbHOM IOATOTOBKM M TONy4eHus ceprudukara MnpodheccCuOHaIbHOTO
nonb3oBarens «1C: byxrantepust 8» Ha 6aze eHTpoB pupmbl «1Cx.

[IpeoGnananue oobemMa Opranmzanust 2-xX IToBbilIEHNE CTPEMIIEHUS K
4acoB MPOGUIBHBIX  [® MOAYJIBHOTO 00pa3oBaHusl [ caMOOOPa30BaHMIO MYTEM MPOXOKACHUS
JHCIMIUIAH 1o ypoBHIo ocBoerus [1C KOHKYPCHOTO 0TOOpa Ha MPaKTUKY
v
ITocne 3-ro kypca » VYpoBeHb A5 dupma «1C»
w
M v
- cocTaBlIeHHe, ITpueM, oopadotka ITY [1;
-I€HeXHOE U3MEPEeHUe 00BEKTOB YUETa; Ilonyuenne Ceprudukara
-perucTpaLys 06bEKTOB YUeTa; npo¢eCcCHOHANBHOTO TTOIb30BaTES
- COIMOCTABJICHHUE JIAHHBIX PETUCTPOB PA3IUYHOTO YPOBHS «1C: byxranrepus 8»
ocne 4-ro kvpca > Vposens B6
L 2
- opraam3anus mpotecca GpopmupoBanus nHbopMmaryn B cucteme bY; [IpeumyiiectBo AJis
- cocTapleHre (PMHAHCOBON OTYETHOCTH; TPYOYCTPOUCTBA,
- opranuvsanys 1 OCYImCCTBICHUC BHYTPCHHETO KOHTPOJIA, IMNOCTYILJICHUSA B
- Opranusanys BEACHUS HAJIOTOBOI'O YUCTa U HaJOrOBOM OTYCTHOCTH, MarucCTparypy u
- opranuzanus padoT no GUHAHCOBOMY aHAJIM3Y I acTUPaHTYypy

Puc.2- Moaejb KOMIIETEHTHOCTHOT'O IIOX0/1a K NOATOTOBKe HaKaiaBpa 1o Npo QUi
«byxraarepckmii yuer», B coorBeTcTBHM ¢ IIC «byxraarep»

VYcneuHas arrecTanys JaHHOW TPYAOBOM (DYHKIIMM MO3BOJIUT OyayLIEMY BBIIYCKHUKY IPOXOAUTH
MIPOU3BOJICTBEHHYIO MPAKTHKY O0Jiee KaueCTBEHHO, a Takke chopMupyeT HeoOXoauMyro a3y aus
Hayaja TPYAOBOH NEATEIbHOCTU. DTO IMOBBICUT MOTHBALMIO CTYAEHTa K OOY4YeHHUIO, M JacT
BO3MO’KHOCTb JIYYIIIUM OTKPBITh TPYJOBOM CTaX U MOJIYYUTH OIBIT PaOOTHI.

Ha ueTBepTOM Kypce 3aKperuisioTcsl HaKOIUIEHHbIE 3HAHUS U (POPMUPYIOTCS MPOECcCHOHATbHbIE
HaBBIKM IO TPYJOBOM (D)YHKIIMM COCTAaBJIEHHS U MPeIOCTaBICHUs (PUHAHCOBOM OTYETHOCTU. Takum
00pa3oM, KOMIIETEHTHOCTHBIN MPaKTUKO-OPUEHTUPOBAHHBIN IBYXYPOBHEBBIHN M0X0/ K 00YyUEHHUIO,
OCHOBaHHBIM Ha MpOrpaMMHBIX npoaykrax «lCy», co3maerT NpeanocelIKA A MOATOTOBKH
npodeccnonanoB, BOCTpeOOBaHHBIX HA PHIHKE TPYyAA.

[TpuHuMas BO BHUMaHHUE TO, YTO COBPEMEHHBIN PBIHOK TPY/Aa MPEIbIBISET BEICOKHE TPEOOBAHUS K
npodeccnoHabHOM MOATOTOBKE BBIITYCKHUKA, CJIEAyeT 00ecneduTh MpeodsagaHue NpoQUIbHBIX
JMCLUIUIMH B 00pa3oBaTeIbHOM IporpaMMe. JTO MO3BOJIUT CTYACHTY HAKOIUTH OIBIT IPAKTHYECKON
JeSITEIbBHOCTH METOJIOM «IIOTPYKEHUsI B cpelty». s aToro, ciaenyer NpuMEHsTh NeJarornyeckue
WHHOBAIMM, MCIIOIb30BAaHUE HOBBIX 3HAHWUW, NPUEMOB, MOAXOJOB M TEXHOJOIMM, TAKUX, Kak:
CUTYallMOHHbIE 3aHATUSA, NpOOJIEMHOE OOy4YyeHHE, METOJ IPOEKTOB, KeHC-METOJ, OO0yueHue B
COTPY/IHUYECTBE, Pa3HOYPOBHEBOE OOydEHHUE, /I€J0BbIE UIPbl U APYrHe, MO3BOJSAIOLINE MOIYYUTh
kommeTreHu XXI| Beka.

[IporpaMMHBIE TPOAYKTHI U CepBUCH (GHUPMBI «1C» MO3BONAIOT pa3paboTaTh M peaar30BaTh
oOpa3oBaTenbHble MPOTrpaMMbl MO OYHOM M 3a04HOM (opMaM O0Oy4eHHMsI, MEPENOArOTOBKE U
MOBBIIICHUIO KBAJTU(HUKAIMKA  CIEIHAIUCTOB, IOATOTOBKE IHCCEpTAllMii MarucTpaHTaMu |
acrmypaHTaMu 10 BCeM HampaBlieHUsIM, oTBevarouM TpeboBanusiM ®I'OC u npodeccnoHaaIbHBIM
cranfaptam. J{Jst 3Toro, Bce 4ale HCHob3yI0TCs 00JIaYHbIe TEXHOJIOTUH, KapIMHAIBHO MEHSIOIINE
o0Opa3oBaTenbHbIN Mpoliecc U MoBblmaonme 3pHEeKTUBHOCTS paboThl MpenojaBaTeis U KaueCcTBO
OCBOCHHUS CTy/AE€HTaMM yuyeOHOro marepuaia. BHeapeHre HOBbIX MH()OPMAIIMOHHBIX TEXHOJOTHHA B
BbICIlIEE 00pa30BaHUE 3HAUMTEIBHO YBEIMUMBAET BOBJIECUEHHOCTh CTYJEHTOB B 00pa3oBaTEeIbHbBIN
IIPOLIECC, MOBBIIAET UX 3aUHTEPECOBAHHOCTh M MOTHBAILMIO B IOJIYYEHHH 3HAHUI U HABBIKOB,
MIOJIE3HBIX U HEOOXOJUMBIX /1S Oyayiel mpodeccnoHanbHOM 1€ATEeIbHOCTH.

3acnyKMBaeT BHHMMAHHS OIBIT HEKOTOPBIX POCCHUHCKHX BY30B B OpraHM3alud IPAKTHKO-
OpPUEHTHUPOBAHHOTO IEMOHCTPAIIMOHHOTO 3K3aMeHa C MPUIJIAlllEHUEM SKCIIEPTOB-KOHCYIbTAHTOB U3
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yucia pabotonarenei. Takas oopma COTpyAHUYECTBA JACT OIYTUMBIE IUTIOCHI IS BCEX YUaCTHUKOB
mpolecca: MpenoiaBaTeNio MO3BOJSET OLEHUTh 00pa30BaTEIbHBIM PE3yIbTaT U COMOCTABUTH €0
YPOBEHb M COJIEpKaHHE C MOTPEOHOCTSIMH pEaTbHOrO OW3HECa, CTyJEHTa MOTHUBUPYET s
MOJIyYEHUSI MaKCUMaJIbHO 3(QexTUBHOro pe3yiapTaTa MJii BO3MOXKHOTO  JalbHEHIIEro
TPYIOYCTpOiiCTBa, a paboTomaTeNM y4acTBYIOT B ()OPMHPOBAHUM KOHKPETHBIX KOMIIETCHIIUH, B
KOTOPBIX HYKJAIOTCA UMEHHO UX OpraHU3alMH.

KoMIeTeHTHOCTHBIH  1TOAX0/ OPUMEHUM M JUId  OLEHKH MpPO(PECCHOHATBHBIX KaueCTB
npenojaBaTeneil U 3PPEeKTUBHOCTU UX JeATenbHOCTH. ObecriedeHre npodhecCuoOHaIbHON OLIEHKH
MOTEHIIMAJIFHOTO YPOBHA KBaJM(UKAMK Ha JTarne oTOopa IMepcoHala — 3ajada CIOoXKHas,
TpeOytomias GopMUpOBaHUE €IUHOTO MOAX0Aa K pa3paboTke Mojenu U Habopa KOMIETEHIIMH st
[IIIC koHKpeTHOW opraHu3amuu cdepbl 00pa3oBaHUs U 00S3aTENBHOTO HUCIOJIL30BAHUS
COBPEMEHHBIX HMH(QOPMAIIMOHHBIX TEXHOJIOTUH, TMPEACTABICHHBIX, B YAaCTHOCTH B BHJIE
nporpaMMHOro npoaykra Gupmsel «1Cx» - «1C»: Onenka nepcoHana 8.

Takum o0Opa3oM, B COBpEMEHHBIX YCIOBUAX LHU(PPOBOM TpaHCPOpMAIMH SKOHOMHKH, IPHU
MOJITOTOBKE CHENUAINCTOB 0c000€ BHUMAHHE CIEAYeT YIeNATh (POPMHUPOBAHUIO M PA3BHUTHIO
U(POBBIX KOMIIETEHIMH, 00eCreYnBaroNX peann3anuio NpodecCHOHaIbHOU AeITeIbHOCTH,
MO3BOJISIONINE YBEPEHHO M AI(PQPEKTHBHO HCIOIB30BaTh HHPOPMALMOHHO-KOMMYHHUKAIIMOHHBIC
TEXHOJIOTUH JIJIsl pabOThI, C yYETOM peallbHbIX MOTPEOHOCTEN KOHKPETHBIX opranu3anuii. [jis storo
oOpa3zoBaTenpHasl CHCTEMa JOJDKHA OBITh TEpPEecTpoeHa TaK, YTOOBI OMEPeKAOIUMH TeMIIAMHU
roToBmwia mnpodeccuoHanoB 1udpoBoil skoHOMUKU. Dokyc 00pa3oBaTelbHBIX MPOrpaMMm
HE00XO0IMMO TIEPEHECTH C PA3BUTHUS MPEIMETHBIX 3HAHUH U 3aIIOMUHAHMS MHPOPMALUY HA Pa3BUTHE
JUYHOCTHBIX U METaIlpeIMETHBIX KoMIeTeHui. Heo0XxoqumMo cTUMYIHpOBaTh MPUTOK TAJIAHTOB B
chepy o0Opa3oBaHMSI W BCEX €€ YYACTHHKOB OPHEHTHPOBATb Ha TIOHMMAaHHE TOTO, 4TO
npodeccuoHanbHOE pa3BUTHE U O0yYEHHE MPOJIOJIKACTCS BCIO JKU3Hb.

CnmcoK HCOJIb30BAHHBIX HCTOUHHKOB:

1. Vka3 Ilpesunenta Poccuiickoit @enepammu ot 07.05.2018 1. Ne 204 «O HaMOHAIBHBIX LENAX U
CTpaTermyecKkux 3ajmavax passutus Poccuiickoit @enepanmu Ha mepuon ao 2024 roma» // CIIC
Koncynsrantllntoc.

2. [Mporpamma «{udposast skoHomMuKa Poccuiickoit ®exepanumn», yTBepkIeHHas PacnopsbkeHnem
[IpaButensctBa PO ot 28 mromnst 2017 r. Ne 1632-p // CIIC KoncynpsrantlIitoc.

3. Huro C.M., Hypanues b.I'. CoTpyaauuecTBo HHIyCTpUH HH()OPMAIMOHHBIX TEXHOJIOTHH C CHCTEMBI

oOpa3oBaHus B 310Xy 1H(PPOBOIi 3koHOMUKY // HOBBIE HH(OPMAIMOHHBIC TEXHOJIOTHH B 00pa30BaHUY:
COopHUK Hay4HBIX TpyAoB 19-ii MexnyHaponHoW HaydHO-TIpakTHueckod KoH(pepeHuuu «Hosble
nH($OpPMaITMOHHBIE TEXHOJIOTHH B 00pa3zoBaHum» (cnons3oBanue TexHonoruit «1C» B 00pa3oBaHuU
HX TIPUMEHEHHE IS Pa3BUTHS KaJApPOBOIr0 MOTEeHIMaNa Hu(poBoi s3koHoOMHUKH) 29-30 suBapst 2019 r. /
[Mox o6m1. pen. mpod. .B.Uucrosa. Y.1.- M.:000 «1c-ITabmumunry, 2019, 691c, C.8.
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ANGAJAREA COMUNITATII iN SPRIJINUL EDUCATIEI CONTABILE DE CALITATE
PRIN IMPLICAREA ELEVILOR IN ACTIVITATI PRACTICE
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Summary: The diversification and deepening of the practical activities carried out within the school-
community partnerships facilitates the development of entrepreneurial and professional competences for
students, which allow for constructive feedback in favor of participative, flexible and open education. The
efficiency and usefulness of the activities carried out are transposed into professional skills and abilities
acquired in order to be practiced in the practical environment by confronting and solving the socio-economic
realities.

Capitalizing on accountancy education by involvement in practical activities strengthens the variable
component of education and enables the learner to reproduce real decision-making situations specific to the
job of an accountant.

Cuvinte cheie: educatie contabild, comunitate, activitati practice, activititi complementare,
competente profesionale, insertia socioprofesionald, profesiunea contabild, specialist.

JEL Classifications: A22

Introducere.

Educatia reprezinta o prioritate nationala in Republica Moldova, fiind reperul de baza in transmiterea
si crearea de noi valori, Tn dezvoltarea capitalului uman si atitudinii civice, in promovarea integrarii
social-economice. Astfel se creeaza premise pentru dezvoltarea umana durabilad si edificarea unei
comunitati viabile si competitive. Schimbarea accentelor in educatie, conform politicilor
educationale, are loc in favoarea calitatii procesului educational si a competentelor pe care tinerii le
obtin in procesul educational. Succesul individului depinde de capacitatea sa de adaptare la
schimbarile si invatarea continud, iar sistemul educational trebuie sa ofere un mediu adecvat pentru
dezvoltarea acestor capacitati.

Educatia de calitate Inglobeaza un complex de principii §i practici ce traverseaza intregul mediu
educational, in totalitatea componentelor sale, orientat spre obtinerea de rezultate superioare,
raportate la standarde si spre satisfacerea nevoilor si asteptdrilor beneficiarilor educatiei. Calitatea
unei scoli deriva din eficienta relatiei scoala — familie — comunitate.

Oferta educationald este asigurata de calitatea educatiei, fiind direct proportionald cu rezultatele
procesului didactic. Parcurgand cercul calitatii, putem identifica masurile de imbunatatire care conduc
la dezvoltare individuald si organizationala, facilitand legatura in actiunile cadrelor didactice cu
standarde, indicatori, documente care reprezinta repere de analiza si evaluare.

Calitatea unui sistem de Tnvatamant este influentata atat de factori externi scolii, cat si de factori care
tin exclusiv de scoala. Daca asupra factorilor exteriori scolii capacitatea acesteia de a-1 modifica in
favoarea succesului educational al elevilor este scazuta, in ceea ce priveste cea de-a doua categorie
de factori, interventia scolii poate fi maxima. Cresterea nivelului de pregatire al corpului didactic,
modernizarea bazei tehnico-materiale a institutiilor de invatamant, organizarea de programe
educationale extracurriculare sau/si de sprijin educational, implicarea comunitatii in activitatile scolii
sunt doar cateva dintre mijloacele prin care scoala poate interveni in favoarea imbunatatirii calitatii
educatiei si care s-au dovedit in timp a avea efecte pozitive semnificative.

Politica scolard reprezintd reperul de pornire a unei educatii competitive. Ea este determinatd de
caracterul sustenabil al actiunilor intreprinse, fara a epuiza resursele disponibile si fara a compromite
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strategiile educationale economice. In scopul dezvoltirii si mentinerii relatiilor intersistemice este
necesard existenta unei colabordri armonioase dintre institutiile de Invatamant, piata muncii si
organele statale.
Formarea profesionald nu trebuie s tind cont de sfidarile spatiului social, perturbarile politice sau
directiile “cetatii educative”, ci trebuie sa fie orientata spre redistribuirea invatimantului, adaptarea
si autoreglarea sistemului educational si accentuarea valorilor instrumentale ale educatiei. Acestea
urmeaza a fi reconvertite 1n surse educative explicite, care sd modeleze si sa formeze specialistul de
maine, sd permitd extensia procesului de pregatire profesionala, astfel sa dimensioneze nevoile si
capacitatile personale, incat el insusi s induca influente educative directe si vizibile. Scopul realizarii
actiunilor propuse consta in facilitarea comunicarii si colaborarii dintre elevi, cadre didactice, parinti
si alti membri ai comunitdtii in vederea solutionarii problemelor de interes comun: modernizarea
educatiei; armonizarea ofertei educationale cu cerintele elevilor si ale societatii; cresterea gradului de
implicare a comunitatii 1n viata scolii etc.
Consecventa invatarii, participarii in cadrul activitatilor curriculare si extracurriculare genereaza
rezultatele unui invatamant de calitate, asigurand insertia socioprofesionald a specialistilor.
Proiectarea, diversificarea si aprofundarea activitatilor didactice si extracurriculare, realizate in
cadrul parteneriatelor scoala-comunitate, faciliteazd dezvoltarea la elevi a competentelor
antreprenoriale, profesionale ceea ce permite realizarea unui feed-back constructiv, implicarea in
proiecte, efectuarea stagiilor de practicd. Aceste actiuni vor urmari atragerea comunitatilor n viata
scolii, sensibilizarea publicului larg in favoarea unei educatii participative, flexibile si deschise.
Activitatile in cauza se vor baza pe valorificarea oportunitatilor oferite de mediul economic si
structuri locale.
Gradul de implicare a elevilor in activitatile organizate in cadrul CNC necesitd crearea unei
atractivitati prin diversificarea, prin inovatii, prin cercetare practica, rationald, astfel incat
participantul actului educational sa poatd cuantifica marimea efectelor obtinute in raport cu efortul
depus. Eficienta si utilitatea rezultatelor dobandite se transpun in abilitatile si competentele
profesionale exersate in mediul practic prin confruntarea si solutionarea realitatilor socio-economice.
Imperativele specialistului de maine presupune experienta, care depaseste cadrul realitatii, prin
cladirea convingerilor proprii, a atitudinilor, deprinderilor reflectate si fixate in principii, ca in cele
din urma sa serveasca temei pentru formarea de rationamente corecte si a unei gandiri juste. Astfel
spus, putem conchide cd elevul are nevoie de abilitati coerente si inteligibile, pe care experientele
vietii le poate cladi treptat in el, parcurgand traseul de la abstract la conduita si numai apoi la ratiune.
In scopul formirii competentelor profesionale la elevi, profesorul modern trebuie si dea dovada de
rabdare, meticulozitate, atentie la detalii, astfel dezvoltand pasiunea pentru cifre, adaptabilitate,
dorinta de perfectionare si invatare continua.
Profesiunea contabila necesitd o conectare continud si responsabila la normele juridice in domeniu.
Un bun contabil va da dovada de o capacitate dezvoltata de concentrare, de organizare a diferitor
activitati curente, de a efectua operatiuni repetitive, de rutind, demonstrand posibilitatea de a opera
uneori chiar in conditii de presiune si cu un volum mare de informatii. Desi activitatea de baza pare
a fi una statica, de birou, de multe ori contabilii trebuie sd dea dovada si de excelente capacitati de
comunicare cu clientii sau persoanele din managementul superior, de fiecare datd cand este necesara
explicarea corespunzatoare a operatiunilor contabile efectuate, care pentru ne-specialisti pot parea
complicate.
Odata cu dezvoltarea impetuoasa a tehnologiilor, pregatirea viitorilor specialisti devine tot mai
gravata din perspectiva cristalizarii domeniului contabil. Comparativ cu alte profesii economice,
domeniul contabil este unul cu cerinte multiple, avand un caracter practic deosebit de accentuat prin
corectitudine, obiectivitate, capacitatea de a respecta confidentialitatea informatiilor, dorinta de a fi
mereu informat cu ultimele noutati in domeniu, de a-si actualiza cunostintele, posibilitatea de a utiliza
in mod corespunzator documentele contabile si modalitatea de completare a acestora.
“Scoala angajata in viitor” trebuie sa implice elevii in activitati practice, Intr-un cadru organizat, nca
de pe bancile clasei, devenind o necesitate in mediul competitional din prezent. Pentru a forma un
bun contabil, cadrul didactic urmeaza sa organizeze activitati in cadrul cédrora elevii vor fi implicati
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in inregistrarea operatiunilor economice in contabilitatea unei entitati, utilizind resursele
informationale din domeniul financiar-contabil. Astfel vor dezvolta abilitatea de a prelucra corect
informatiile in vederea intocmirii de situatii financiar-contabile sau fiscale, capacitatea de a determina
si interpreta indicatorii economico-financiari si de a sintetiza informatiile.

Relatia dintre profesori si elevi constituie o preocupare permanentd pentru cadrele didactice, deoarece
determind in mod direct eficienta invatarii. Una dintre dilemele ce preocupa profesorii se refera la a
avea la indemana activitafi prin care sa reuseasca sa stimuleze interesul pentru invatare. Ei constata
ca elevii sunt plictisiti de rutina activitagilor de la clasa si au nevoie de ceva nou.

Activitatile extracurriculare, in viziunea elevilor, sunt activitatile utile, apreciate cu o accesibilitate
sporitd, care au un impact deosebit in sfera dezvoltarii, pe mai multe paliere, privite sub aspectul
stimulativ al invatarii, avand avantajul unui mediu placut si fiind un bun catalizator al proceselor
afective. Prin astfel de activitati se acopera nevoia de diversificare a invatarii cu impact asupra
motivarii elevilor, cu conotatie practica si ca urmare acestia se pot bucura de produsul muncii proprii.
Valorificarea educatiei contabile prin implicarea in activitati practice fortificd componenta variativa
a invatamantului. Indexul compozit integreaza in lista de activititi complementare mesele rotunde,
concursurile profesionale, TVC-urile, conferintele stiintifice, intalniri cu specialistii, vizite de studiu,
workshop-uri, cercuri si cluburi din domeniu, si actiuni de voluntariat impletite cu activitatea de
practica. Toate acestea angreneaza elevii in activitati practice, ce raspund intereselor si optiunilor
acestora, care le permite sa reproduca situatii decizionale reale specifice meseriei de contabil.

In scopul implicarii elevilor si a cadrelor didactice in altfel de activitati colective, concepute si
organizate intereselor si preocuparilor diverse ale elevilor, orientate catre stabilirea vocatiei acestora
in diferite domenii, ne-am propus sa determinam activitatile care stimuleaza participarea lor la actiuni
variate in contexte nonformale.

In vederea stabilirii celor mai atractive si solicitante activititi din partea elevilor, a fost elaborat un
chestionar adresat viitorilor practicieni contabili. Pentru a stabili reprezentativitatea esantionului, am
adresat o serie de intrebari elevilor anul 111 si IV, specialitatea “Contabilitate” ce isi desfasoara studiile
in cadrul CNC al ASEM. Deoarece la acest nivel al cercetdrii nu urmarim extrapolari bazate pe
raspunsurile date, am considerat cd anonimitatea respondentilor va asigura o credibilitate ridicata
pentru raspunsurile primite.

La proiectarea chestionarului a stat formularea a 8 intrebari ce pliaza pe respectarea relationarii a
pregatirii profesionale in comunitate. Intrebarile au fot elaborate in vederea identificarii nevoilor
elevilor atat in raport cu educatia economicd primitd, cat si de experienta personald indusd de
initiativele proprii.

In scopul determinirii importantei si calititii activitatilor in vederea pregatirii practice a elevilor au
fost adresate trei Intrebari referitoare la necesitatea desfasurarii unor astfel de actiuni, trezirea
interesului si a motivatiei de participare. Din analiza detaliata a raspunsurilor primite observam ca
majoritatea elevilor au indicat ca este oportun organizarea activitatilor complementare ce capteaza
atentia elevilor, sporind gradul de implicare a lor (tabelul 1).

Tabelul 1.
Importanta desfasurarii activititilor practice in vederea promovirii educatiei de calitate
(%)
Aspecte privind realizarea activitatilor Abordare personala
practice Atractivitate | Impartial/a Interes
sporita scazut
Pertinenta activitatilor practice 87 10 3
Atractivitatea actiunilor nonformale 83 12 5
Motivarea pentru participare 60 27 13

g w e

pentru viitor” raspunsurile elevilor au fost orientate spre dezvoltarea competentelor specifice
contabile prin valorificarea experientei proprii.
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Cea de-a treia intrebare a cercetdrii: Care activitati practice faciliteaza la insertia ulterioard in
comunitate? vizeaza conturarea unor posibile activitati viitoare prin integrarea cu usurintd in
societate. Raspunsurile primite aratd ca elevii sunt mai mult atrasi de acelea activitdti care se
realizeaza 1n parteneriat cu entitati, cind dezbaterile sunt focusate pe situatiile-problema reale. Astfel,
peste 90% dintre respondenti considera ca formarea unei culturi contabile se va realiza numai cu
implicarea sectorului real al economiei, privit ca un actor important al demersului educational.
Raspunsurile la Intrebarea de control privind Participarea comunitdtii in sprijinul educatiei contabile
de calitate prin implicarea elevilor in activitati practice, aratd deschiderea si disponibilitatea
subiectilor educationali pentru realizarea celor mai eficiente si variate actiuni (tabelul 2).

Tabelul 2.
Disponibilitatea comunititii pentru implicarea in activitati practice intru sprijinirea educatiei
contabile de calitate

(%)
Aspecte privind realizarea activitatilor Avantaj in Utilitatea invitimant
practice cariera activitatilor dual
Dezvoltarea durabild a programelor de studii 65 22 13
Responsabilizarea sociald a mediului economic 35 8 57
Accesibilitate la informatiile companiilor 15 74 11

Concluzii

Obiectivul dominant al cercetarii realizate vizeaza determinarea gradului de implicare a comunitatii
intru sustinerea noilor generatii cu scopul obtinerii paletei de competente necesare viitorilor
specialisti care se vor integra si afirma pe plan social si profesional. Educatia financiard ramane
vectorul si catalizatorul pozitiv al eforturilor pe care le depun actorii comunitatii asupra incluziunii
active.

Rezultatele obtinute in urma chestionarului au trasat directiile de tintire si segmentare a intereselor
educabililor, astfel s-a conturat matricea de activitati prioritare acestora. Corelatia pozitiva a
membrilor comunitatii prin integrarea elevilor in activitati practice, in special, in contabilitate, bazata
pe actiune va raspunde intru sustinerea unei experiente vocationale si de rationament profesional.

In contextul unor schimbiri de perspectiva, un sistem educational relevant si coerent va monitoriza,
analiza si prognoza acele activitati de orientare practica care vor fi masurabile si vor estima progresele
personale, astfel Tncat sa capete caracterul imperios al invatarii pe parcursul Intregii vieti.

Pentru o societate prospera, bazata pe o economie solida, scoala trebuie sa formeze buni cunoscatori
ai lucrului practic, intr-o diversitate de domenii. Intrucat succesul intr-o meserie este determinat de
axarea pe instruirea practicd dar si de calitatea partenerilor comunitdtii, o atare abordare va
responsabiliza si va da un plusvaloare fiecarui membru.

Indiferent de parghiile folosite pentru atragerea comunititii in implicarea elevilor in activitati
practice, obstacole si temerile apdrute in parteneriate, accentul trebuie directionat catre valorificarea
factorului uman si crearea unei platforme in cadrul careia toti actorii stabilesc un scop comun, tind
spre atingerea obiectivului cheie si isi asuma propriile responsabilitati.
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ARTIFICIAL INTELLIGENCE AND ACCOUNTING IN THE DIGITAL ECONOMY
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Summary: In the digital economy, information systems are rapidly changing, this also applies to accounting
programs. The use of artificial intelligence systems has become widespread in various sectors of the classical
economy: transport, trade, industry, banking and financial sectors, medicine, space technology. The use of
artificial intelligence systems in the processing of a large volume of accounting databases, as example:
processing of large volume of invoices have already become a reality. Artificial intelligence in the field of
accounting can not only process data, prepare financial statements, but also provide information security, can
communicate in natural language, etc. The current environment orders an accountant to remain in the ranks
of high performed specialist, he simply needs to rebuild his thinking, improve his level of knowledge in the
field of artificial intelligence, and more rapidly adapt to the new requirements of the digital economy.

Keywords: digital economy, artificial intelligence, accounting.
JEL Classification: M41

Introduction

Soon, accounting is expected to undergo major changes associated with blockchain technology and
the expansion of the use of artificial intelligence systems.

The first definition of artificial intelligence was given by John McCarthy in 1956 at a conference at
Dartmouth University. However, there are different points of view on the definition of artificial
intelligence. So, for example: A. N. Averkin, M. G. Gaaze-Rapoport, D. A. Pospelov in the dictionary
on artificial intelligence note that the artificial intellect is « scientific direction, within the framework
of which the tasks of hardware or software modelling of those types of human activity, which are
traditionally considered to be intellectual, are set and solved »°. Professor Gennady Osipov, President
of the Russian Association of artificial intelligence claims that the A.I is a «direction in computer
science and information technology, whose task is to recreate with the help of computer systems and
other artificial devices reasonable reasoning and actions»’.

According to the definition of Andreas Kaplan and Michael Henlein, artificial intelligence is « the
ability of the system to interpret external data correctly, to learn from such data and to use the
acquired knowledge to achieve specific goals and objectives through flexible adaptation »2.
According to the authors: the concept of artificial intelligence is much broader than the definitions
presented, this concept covers almost all areas of knowledge and human life. This is an area of
scientific and practical human activity aimed at creating artificial systems capable of solving
intellectual problems. In this regard, it is necessary to determine the approaches and tasks of artificial
intelligence.

Should be noted that J. Copeland® in the creation of intelligent information systems, identifies two
main approaches to their development:

Top-Down Al, (aka symbolic) approach —
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e Hierarchically organised (top-down) architecture

e All the necessary knowledge is pre-programmed, i.e. already present - in the knowledge base.

e Analysis/ computation involves creating, manipulating and linking symbols (hence
propositional and predicate- calculus approach).

e Serial executive" might be the conscious rule-interpreter which acts on the parallel-
processing unconscious intuitive processor.

e Thus, the program performs better at relatively high-level tasks such as language processing
aka NLP - it is consistent with currently accepted theories of language acquisition which
assume some high-level modularity. But how well are subtleties of language handled?

Bottom-Up Al, neural networks —
e Models are built from simple components connected in a network.
e Relatively simple abstract program consisting of learning cycles.
e Program builds its own (distributed) ~“knowledge base" and “~“common sense assertions".
e Normally done with parallel processing, or more commonly with data structures
simulating parallel processing, such as neural networks.
e "..intelligence emerges from the interactions of large numbers of simple processing units"
(Rumelhart et al., 1986 - PDP, vol. 1, p. ix)
e Closer relation to the known microstructure and functioning of the brain, thus might allow
for more explicit modelling. See brain analogy later.
e Built-in learning mechanism, thus adaptivity and flexibility. See cognition analogy later.
e Better able to model lower-level human functions, such as image recognition and motor
control - hence robotics, computer vision and speech recognition.
There are several stages in the creation of artificial intelligence:
1) symbolic,

2) logical,

3) agent-oriented,

4) hybrid.

Historically, the symbolic approach was the first in the era of electronic machines, since it was after
the creation of Lisp, the first language of character computation, that its author became confident in
the possibility to practically start implementing these means of intelligence.

The success and effectiveness of solving new problems depends on the ability to allocate only
essential information, which requires flexibility in methods of abstraction. The main feature of
symbolic computation is the creation of new rules during program execution. While the capabilities
of non-intelligent systems are completed just before the ability to at least denote emerging problems.
Logical approach the creation of artificial intelligence systems is based on the modelling of
reasoning, which is based on logic.

The logical approach can be illustrated using the language and the system of logical programming
prologue. Programs written in the prologue language represent sets of facts and rules of logical
inference without a hard task of the algorithm as a sequence of actions leading to the desired result.
Agent-based approach began to develop since the early 1990s, is an approach based on the use of
intelligent (rational) agents, which is a computer that perceives the world around it by means of
sensors and can affect objects in the environment by means of actuators.

This approach focuses on those methods and algorithms that will help the intelligent agent to survive
in hybrid approach:

The hybrid approach suggests that a synergistic combination of neural and symbolic models achieves
a full range of cognitive and computational capabilities. For example, inferences can be generated
by neural networks, and generating rules are obtained by statistical training.

It should be noted that currently certain artificial intelligence systems operate in various sectors of
the economy. The following figure provides examples of such industries.
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Application of various artificial
intelligence systems
7]

Trade Finance Transport Medicine

Publication

Telecommunications

| Industry | | Music

Other sectors of the economy

Img.1 Industries in which various artificial intelligence systems operate

Source: developed by the authors based on the literature in the field of artificial intelligence

In trading, if we talk about algorithmic trading, complex artificial intelligence systems are used to
make trading decisions at a speed exceeding the speed at which a person is capable, which allows you
to make millions of transactions a day without his intervention.
In the field of Finance, artificial intelligence systems operate under:

v portfolio management investment,

v' data mining market research,

v" personal finance management,

v' underwriting.
Financial portfolio management is that automated systems provide financial advice to create and
manage a financial portfolio with minimal human intervention. This class of financial advisors works
based on algorithms designed to automatically develop the financial portfolio in accordance with the
investment objectives and risk appetite of clients. Automated systems monitor changes in financial
instruments on the market in real time and make up an investment portfolio in accordance with the
wishes of the client
Market research and data mining. It should be noted that a number of large financial institutions use
artificial intelligence systems BlackRock' Al, Aladdin, which have a wide range of functionality,
namely: the processing of natural language for reading text: broker reports and social networking
information; assessment of the situation. In the financial system, banks such as UBS and Deutsche
Bank use the artificial intelligence system Sqgreem, which can process data to develop profiles of
consumer investments and match them with products that they are likely want to purchase. Various
market Analytics platforms are also used, for example: Kenshi, which combines statistical computing
with big data and natural language processing.
Different applications are used to manage personal finances, for example: Digit, based on artificial
intelligence, which automatically helps people to optimize their expenses and income, based on their
personal habits and goals. The application analyses the monthly income, current account balance and
expenses, then makes its own decisions and transfers the money to a separate savings account.
For underwriting purposes, the following systems are used: Upstart, a ZAML platform that is used
specifically for credit underwriting. This platform uses computer training to analyse tens of thousands
of traditional and non-traditional variables (from purchase transactions to how the customer fills out
the form) used in the credit industry to evaluate borrowers.
Acrtificial intelligence systems are widely used in transport: automatic transmissions based on fuzzy
logic (used in cars: Audi TT, VW Touareg, VW Caravell, Skoda Fabia) also currently includes a
controller based on fuzzy logic. Currently, the samples of the unmanned vehicle have already been
developed, for example: in 2008, General Motors announced plans to start testing the unmanned
vehicle in 2015 and the possible launch of the product to the market by 2018, in Japan on December
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14, 2016. Kota passed the first tests of an unmanned vehicle on a stretch of highway length of 700
meters, open to the movement of other cars. The main problem for the development of this artificial
intelligence in transport is the fact that transport systems are inherently complex systems that include
a very large number of components and different sides, each of which has different and often
contradictory goals.

In the field of medicine, the following systems and technologies of Concept Processing work in ESRI
software, they are used as clinical decision-making systems for medical diagnosis, as assistants for
nursing the elderly, etc.

Acrtificial intelligence systems, namely robots, work in industry, in jobs that are considered dangerous
to humans or are associated with repetitive routine tasks that can lead to errors or accidents due to
reduced concentration over time. In 2014, China, Japan, the United States, the Republic of Korea and
Germany together accounted for 70% of global robot sales. In the automotive industry, a sector with
a particularly high degree of automation, Japan had the highest density of industrial robots in the
world: 1,414 robots per 10,000 employees.

In the field of music, artificial intelligence creates symphonies of classical music for films, for
example: such a system as AIVA (Artificial Intelligence Virtual Artist), becoming the first virtual
composer to be recognized by the music professional Association. Artificial intelligence can even
create music suitable for medical use, Melomics uses computer music to relieve stress and pain.
Considering the use of artificial intelligence and telecommunications, we can state the following:
currently, there are various systems for customer service such as:

e Inbenta, which is focused on the development of natural language, that is, understanding the
meaning of what is being asked, rather than just analysing the words used, understanding the
context and producing a response in natural language. One of the elements of Ibenta customer
service has already been achieved is the ability to automatically respond to and respond to e-
mail requests,

e Digital Genius explores a database of information (from past conversations and frequently
asked questions) and provides tips to customers to help them more effectively address queries.

e IPSoft is creating technology and emotional intelligence for adaptation of customer interaction.
The answer relates to the tone of the client so that he can show sympathy.

For publishing, several companies such as Echobox have developed software that helps publishers
increase traffic by "intelligently” posting articles on social media platforms such as Facebook and
Twitter. By analysing large amounts of data, artificial intelligence learns how specific audiences
respond to different articles at different times of the day. Similarly, Automated Insights generates
personalized summaries and previews for Yahoo Sports Fantasy Football. SAP uses artificial
intelligence to turn structured data into intelligent comments and recommendations in natural
language. Yseop can write financial reports, Executive summaries, personalized sales or marketing
documents, and more at thousands of pages per second and in multiple languages, including English,
Spanish, French, and German.

In other industries, artificial intelligence manages human resources, such as viewing resumes, ranking
candidates according to their skill levels, and creating chatbots that can automate repetitive
communication tasks. Various means of artificial intelligence are widely used in the field of security,
speech and text recognition, data mining, gesture recognition (understanding sign language machines,
facial recognition for the interpretation of emotions and non-verbal signals, robotic navigation,
overcoming obstacles and recognition of objects, etc.).

There are great opportunities for artificial intelligence in the field of accounting. For example:
FreeAgent, a software manufacturer, reviewed “Future of Accounting” and concluded that 96% of
respondents believe that all or a significant part of the work of accountants will be automated in the
UK by 2022. At the same time, it should be noted that accountants, as well as other financial workers,
should respond flexibly to the challenges of the digital economy, this applies not only to the study
and application of new technologies such as blockchain, artificial intelligence and automation of
robotic processes. However, non-technical skills such as cognitive flexibility, people management
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and coordination with other parts of the enterprise should also be considered. Artificial intelligence
for accounting purposes recognizes documents, indexes them, determines the overall meaning of the
request and their content, extracting the right of hundreds of millions of pages.
Example of a work platform ABBYY FlexiCapture, which digitalize accounting processes and
financial controls. The technology automatically extracts and verifies data from any payment
documents: more than 2.6 million pages per year. For example, an employee of the company
"MOEK" thanks to this platform, can conduct any transaction remotely by scanning a paper
document. It should be noted that in the company such solutions are used by more than 2 thousand
employees, while the company "MOEK" makes quarterly financial statements 3 times faster — in just
10 days. ABBYY FlexiCapture platform developments are used by such companies as VVolkswagen,
Pepsico, Raiffeisenbank, Rosneft, PwC and others.
An important feature of the development of the digital economy is the emergence of open systems
that implement open standards for interfaces, services and data formats enough to ensure:
- ability to transfer application systems designed properly with minimal changes to a wide range
of systems;
- collaboration with other application systems on local and remote platforms;
- user interaction and mobility.
The emergence of web services is a means of integrating various applications. The openness of
information systems is achieved through the development of standards for their interaction, however,
it should be noted that by the beginning of the XXI century more than 700 standards were published
and only the implementation of the standard TCP/IP, developed at the University of California, was
the beginning of a new stage — the emergence of real compatibility of independently developed
software components running on different computers in different operating systems. The use of open
systems can be called the work of the "collective mind".
Processing of data including an accounting data ca be passed in 3 stages:
1. Processing on local computers, (database),
2. Online data processing (OLAP-on-line Analytical Processing),
3. Data mining (data Mining - DM).
Especially promising today is a combination of data warehouses (Data Ware House) and DM-
technologies, as they do not function according to previously specified formulas, but based on
functional dependencies corresponding to the accumulated data.
In DWH+DM-technologies the following tools are used in various combinations: neural networks,
genetic algorithms, process visualization tools, decision tree generation methods, statistical analysis
methods. Modern achievements of information technologies are decision support systems (Electronic
Performance Support Systems-EPSS) and multi-agent systems (MA). The first is designed to provide
for joint use of expert analytical systems and control systems. The latter solve the problem of parallel
processes organization in distributed user systems.
Currently, specialized software tools have been developed to support management decisions at
different levels of management. Thus, at the operational level, the concepts of SCM (supply chain
management), MRP (production management), CRM (customer relationship management) are
applied. At the tactical level of management software products of class Bl (business Analytics),
Project Expert (innovative design) are used. For accounting and analytical support of strategic level
of management dashboards balanced scorecard BPM/BSC (Business Performance Management), and
SO on.
Advances in the field of Informatics, Cybernetics and information technologies make it possible to
significantly remove restrictions on the complexity of accounting operations, processing of statistical
data sets, change approaches to the processes of storage, transmission and aggregation of economic,
including accounting information.
Increasing the speed of information processing, and the amount of necessary RAM, the use of network
technologies expands the ability of accountants on the frequency of reporting, increase the levels of
Analytics, the introduction of regulatory indicators in the accounting program. The use of specialized

44



ACCOUNTING AND ACCOUNTING EDUCATION IN THE DIGITAL SOCIETY

software creates real prerequisites for the study of the relationship of accounting with the methods of
linear algebra and computer modelling.

During the operation of the accounting system will be collected, coded, stored information in the form
of a knowledge base consisting of descriptions, relationships and procedures related to accounting,
management, economic analysis, audit, statistics. The system should also be able to perform complex
classes of tasks such as interpretation, diagnostics, debugging, design, planning, monitoring,
instruction, and clarification and extension of knowledge by automatically identifying new
knowledge.

The simplest artificial intelligence system works as an exhaustive search engine using monotonic
reasoning in the opposite direction, supplemented by a numerical heuristic combinational function
that allows ranking competing hypotheses. Such a system can cope with the tasks of diagnosis and
interpretation of limited complexity. Other systems use more sophisticated tools as the tasks are more
complex — for example, the task of understanding speech, image recognition, planning experiments.
"Intelligent” information technologies can be applied in many accounting tasks, for example: changes
in accounting policy, changes in various indicators or regulations. A modern solution to the problem
of storing economic information and ensuring its security are "cloud" technology — information
processing technology, a feature of which is that computer resources and power are provided as an
Internet service, and the software is leased. To use it enough to have access to the Internet. Work "in
the cloud" significantly reduces the company's costs for computer support.

We propose an algorithm for the modification of accounting policies by the artificial intelligence
system.

Analysis by the system of changes in the
legislation in the field of accounting received

from the Internet

Analysis of the system of economic operations
in the enterprise, which made changes in the
field of accounting

~

In case of no detection, the system makes no

changes in accounting policies, but stores the Analyzing the operations of the enterprise and
information and the appearance of such operations, changes in legislation, the system decides to
conducts analysis and takes decision about change the accounting policies of the enterprise

modification of accounting policies

Img.2 The proposed algorithm of modification of accounting policies of the enterprise when changing
the legislation in the field of accounting, carried out by artificial intelligence systems

Source: developed by the authors

Requirements for information accounting systems are constantly growing, not only because the
volume of information and data that need to be processed efficiently and on time, but also because
there is a need to help the accountant in the analysis of various types of information: changes in
legislation, decision-making on accounting policies, etc.
In the digital economy, accounting software must meet certain requirements:

o it is an open system that can be freely integrated with the systems of business partners,

banks, tax authorities and other government agencies;
o use the ability to store credentials in cloud storage;
o have a logical structure of the construction of the type of artificial intelligence.
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Only such an information system can become a truly powerful tool that will raise the organization of
accounting to a very high level. Atrtificial intelligence systems are also used in auditing. For example:
auditing company Raedan uses an online platform Xero integrated with Receipt Bank, which allows
based on artificial intelligence technology, using the forecasting tool Fluidly to evaluate the cash
flows of customers, and for analysing and processing costs from customers, a system Expensify. The
main advantage of artificial intelligence is that can process huge amounts of information in the
shortest possible time. This means that in the future it will be able to prepare various reports and do
it as soon as possible. Atrtificial intelligence systems work effectively in various studies, allowing
you to collect and analyse data ten times faster. It is worth noting that the largest audit and financial
companies have already adopted the Al system. We are talking about various programs and
applications that use artificial intelligence and cognitive technologies to perform certain calculations
and data analysis. Such technologies are still used to solve narrow problems, but the range of their
capabilities are expanding every year.

Conclusions

In conclusion, it should be noted that after studying the information about artificial intelligence, the
authors first analysed the definition of this phenomenon. The authors are concern about the concept
of artificial intelligence is much broader than the definitions of other authors presented in the article,
this concept covers almost all spheres of knowledge and human life. Thus, according to the authors:
artificial intelligence is a field of scientific and practical human activity aimed at creating artificial
systems capable of solving intellectual problems. Analysing applications of artificial intelligence, it
is possible to ascertain their global use from music to transportation, from space technology to
medicine. The fact that soon artificial intelligence will be used in information accounting systems is
not far off. Therefore, the accountant who works in a digital economy will have great demands
associated with understanding and working with artificial intelligence systems.
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ACCOUNTING CRYPTOCURRENCY IN THE REPUBLIC OF BELARUS
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Summary: The author considers the economic nature and signs of cryptocurrency as a new object of
accounting. The article examines the peculiarities of recognition of digital marks in accordance with
international financial reporting standards and the laws of the Republic of Belarus. The current procedure for
evaluating cryptocurrency and compiling primary documents on the requirements of the standards of the
Republic of Belarus is presented. Describes the method of accounting for digital marks in the acquisition
(creation), impairment and disposal (derecognition) in accordance with the national standard.

Keywords: digital economy, cryptocurrency, accounting, evaluation.

Hexper [Ipesunenta Pecybnuku benapyce Ne 8 ot 21 nexabpst 2017 rona "O pa3utuu uudpoBoit
SKOHOMMKH" cO3/1aJ1 YCIOBHUSI /11l BHEJIPEHMSI B SKOHOMUKY TEXHOJIOTUHU peecTpa 0JIOKOB TPaH3aKIHM
(6mokuelin) 0e3 oOrpaHMYEHUH U CIHENUAIbHBIX TPEOOBAaHUN K OIEpalusIM 110 CO3JaHHIO,
pa3MeIIeHUI0, XPAaHCHUIO, OTYYXKICHHIO, OOMEHY TOKEHOB, a TaK)K€ JIEATEILHOCTH ONEpaTOpPOB
KpUNTOIUIaTGOPM U oreparopoB oOMeHa KpunrtoBaitoT [1]. Jlo mpHHATUSA NaHHOIO JOKYMEHTa
U pOBbIC 3HAKH (TOKECHBI) HE SIBISUINCH OOBEKTOM IMPABOOTHOILIECHHUH, a X oOpalieHne He ObLIO
YPEryJupoBaHO  3aKOHOJATEIbCTBOM, M, CJIEJOBATENbHO, OTCYTCTBOBAJIa METOAMKA HX
OyXrajaTepckoro y4yeTra U OTPaXXeHHs! B OTYETHOCTH.
ITocranoBnennem MunucrepctBa punancoB Pecriyonuku benapyces ot 6 mapta 2018 1. Ne 16 «O06
yTBepkAeHn HannoHanbHOrO cTanaapTa Oyxrajartepckoro yuera u otueTHoctd «LludpoBbie 3HaKn
(TOKEeHBI)» M BHECEHHHU JIOTIOJIHEHUH M M3MEHEHHH B HEKOTOpbIe NMOCTaHOBIEHUS MUHHCTEpCTBA
¢unancoB PecnyOnuku benapyck ompeneneH nopsaok (GopMHpoBaHUS B OyXTalaTepCKOM Ydere
uHbopManuu 0 MUPPOBBIX 3HAKaX (TOKEHaX) U 005A3aTeNbCTBAX, BOSHUKAIOUIMX MPU Pa3MEICHUU
COOCTBEHHBIX TOKEHOB TIEPE]T BIIAEIbIIaMU 3TUX TOKEHOB, B OpraHu3amusx [2].
Token - 3ammMce B peecTpe OJOKOB TpaH3akuuid (OnokdelHe), HMHOM pacmpeneneHHON
MH(OPMALIMOHHON CHUCTEME, KOTOpasi yAOCTOBEPAET HAIMYHME Y BIIaJIeNblla TOKEHA MPaB Ha 0ObEKTHI
IpaXJIaHCKHUX MpaB U (WIN) SBISETCS KPUITOBAIIOTOM.
B cootBerctBuu ¢ 3akoHoM Pecyonmmku benapych «O OyxraiaTepckoM ydeTe U OTYETHOCTHY OT 12
nong 2013 1. Ne 57-3 «akTWBBI — HMMYIIECTBO, BO3HMKIIEE B OpraHM3alMM B pe3yJbTaTe
COBEpIICHHBIX XO3SMCTBEHHBIX OIEpaltii, OT KOTOPOTrO OpraHU3alys IMpearoyaraeT NojJy4yeHue
HKOHOMHYECKUX BBITO». L poBbIie 3HaKM (TOKEHBI) IS eNiel OyXraJlTepCcKoro yueTa Mpu3HaHbl
aKTUBaMH, TaK KaK TOKEHbl BO3HUKAIOT B pe3yJbTaTe COBEPUICHHBIX ONepanuil - 3MHCCHUU
(MallHMHra) TIOCPEACTBOM KOMIIBIOTEPHOM TEXHUKM IO CTPOTrO 3aJaHHOMY alITOpPHUTMY,
MpUOOpETEeHUsT y OPYruX OpraHu3anuii, 0e3BO3MEe3/IHO; KOHTPOJIUPYIOTCS OpraHu3alued myTeMm
UCIOJIb30BAHUS CUCTEMBI OJIOKYEHHA; CIIOCOOHBI MPUHOCUTD BBITOJIbI, HAIPUMEP B BUJE NPUPOCTa
UX CTOMMOCTH (M3MEHEHHE Kypca KpUIITOBAIIOT [0 OTHOLIEHUIO K fojutapy CIIIA).
Taxoke /U1 MpaBUIBHONW OpraHM3alUU ydeTa HU(POBBIX 3HAKOB (TOKEHOB) CIEAYET YYUTHIBATh U
Jpyrue ux 0COOEHHOCTHU:
- HE UMEIOT MaTepHaIbHO-BEIIECTBEHHOMN (POPMBI, SBISIOTCS BUPTYAJIbHBIM O0BEKTOM;
- HUMEIOT pa3Hbleé HCTOYHUKHU TIOCTYIJICHHsS: MOTYT OBbIThb J0OBITHI B TMpOIECCe MaiHHUHTa,
pUOOpeTaThCs Y IPYTUX OpraHu3aluii, MOCTYIHUTh OE3BO3ME3/IHO;
- HMEIOT pas3Hble IeNd NpUOoOpeTeHHs: TMOCIenylolas peanu3anus, A OCYILECTBICHHS
yIIOCTOBEPSAEMBIX TOKEHAMH IIpaB, B KAUE€CTBE BO3HAIPAX/ICHUS 32 OKa3aHHBIE YCIIYTH.
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- COBEpILIEHUE OTepalfii C HUMU JOJDKHBI ObITh OATBEP KICHBI IEPBUYHBIMU JOKYMEHTAMH;
- UX CTOMMOCTb JIOJKHA OBITH JJOCTOBEPHO OIpeJIeNIeHa.
Bonpocer mocranoBku 1u(poBOil BaMIOTHI Ha OajlaHC OpraHU3alMid SBISETCS HOBBIM, Kak B
Pecniyonuke bemapych, Tak u B Mupe. B MC®O Her 4YeTKMX yKa3aHUW MO TMOPSAAKY ydera H
OTPaXEHHSI B OTYETHOCTH IM(POBBIX 3HAKOB, IOITOMY PACCMOTPHM pa3iMyHbIE CTAHIAPTHI,
KOTOpbIE MOTYT UMETh OTHOIICHHUE K JaHHBIM aKTUBaM.
1. MC®O (IAS) 7 «OTueT 0 IBHKEHHUH JICHEKHBIX CPECTB.
[To naHHOMY CTaHIAPTy «IKBHBAJIEHTHI ACHEKHBIX CPEICTB MPEACTABISAIOT COO0I KPaTKOCPOUYHbIE
BBICOKOJIMKBUHBIC WHBECTUIUH, JIETKO OOpaTUMble B M3BECTHBIE CYMMBI JICHEKHBIX CPEICTB
Y TIOJIBEP)KEHHbIC HE3HAYUTENIbHOMY PUCKY HM3MEHEHMsI CTOMMOCTH». Bmecte ¢ TeMm, nudpoBble
JICHbTH SIBJIIOTCS. BBICOKOPHCKOBBIMH aKTHBAaMH, TaK KaK 00JIaZal0T BBHICOKOHM BOJATUIBHOCTBIO U
ux Oynymias CTOMMOCTh 3apaHee He M3BECTHA, MOITOMY OHHU HE MOAMNANalT MOJ Ha3BaHHYIO
KaTeropHuIo.
2. MCDO (IAS) 32 «DunancoBbie uHCTpyYMeHTHI: nipeAcTaBieHue, MCDO (IFRS) 9 «dunaHCcOBBIC
UHCTPYMEHTBI».
B cootBerctBun ¢ MC®O (IAS) 32 «DunaHcoBble HHCTPYMEHTHI: MpeACTaBIcHNE» «(HHUHAHCOBBIN
WHCTPYMEHT - 3TO JIOTOBOP, B pe3yJbTaTe KOTOPOTO BO3HUKACT ()MHAHCOBBIA AKTUB y OJIHOTO
npeanpusaTuss M ¢GuHAHCOBOE 00S3aTeNbCTBO WM JIOJIGBOM HWHCTPYMEHT - Yy JPYTOro».
KpunroBamoTsl HENb3sl MOJHOLUEHHO OTHECTH M K (MHAHCOBHIM HHCTPYMEHTAaM, TaK KaK OHHU
HE JIAl0T JIeP>KaTeNI0 3aKOHHOTO MpaBa MOJYyYUTh JICHEKHbIE CPEICTBA WIM (DPUHAHCOBBIE AKTHUBBI
B Oymyiem [3].
3. MC®O (IAS) 38 «HemarepuanbHble aKTUBBI».
MHorue SKCHepThl CKIOHSIOTCS K TOMY, YTO KPHUITOBAIIOTHI MPEJICTABISIOT COOON CriennpUIHbINH
KJlacc HemarepualbHbIX akTUBOB (HMA), npuoOpeTeHHbIX Ui WHBECTUIIMOHHBIX IEJEH.
JlecTBUTENBHO, KpUNITOBAIIOTHI OTBEYAIOT KPUTEPUSIM HEMATEPUAIIbHBIX aKTHBOB!
- OHU MOT'YT OBITh OTAENIBHO UACHTU(ULIUPYEMBI U MTPOJIAHBL;
- SIBJIAIOTCSI HEMOHETAPHBIM aKTHBOM;
- He UMeIOT Ppu3nvecKoil Gopmsl;
- BEJIMKA BEPOSATHOCTH TOTO, UTO OHU MPUHECYT OYyIyllIMe S3KOHOMUYECKHE BBITObI [4].
BMmecre ¢ Tem, HeMaTepuanbHbIE AKTUBBI SABJISIOTCS TOJTOCPOYHBIMUA aKTUBAMU OpraHU3alliy, 4yTo,
0€3yCcIOBHO, MJET BpPa3pe3 C CYIIHOCTbIO KPUITOBAIIOT KaK BBICOKOJIMKBUAHBIX aKTHBOB,
UCIOJIb3YEMBIX B TOPrOBBIX WJIM HMHBECTHLIIMOHHBIX LENsIX. Takke B cllydae IpU3HAHUSA
KpUIITOBAJIIOTHl HEMaTepUaJbHbIM AaKTHUBOB, JOJDKHAa OBITh ONpEJeleHa €€ IepBOHAYalIbHas
CTOMMOCTb, a Ul 3TOr0 HEOOXOIUM CTAaOMJIbHBIH M OpPraHW30BaHHbBIM PBIHOK KPHUMNTOBAIIOT,
KOTOpPBIN MTOKAa OTCYTCTBYET.
4. MC®O (IAS) 2 «3amacei»
Eme oHUM Ba)kKHBIM CIIOCOOOM yudeTa KPHUITOBAIIOT SBJIETCS MPU3HAHHUE MX B KAUECTBE 3aI1acoB.
MC®O (1AS) 2 onpezensieT 3amachl Kak «aKTUBBI [IPEHA3HAYCHHBIC IS IPOJAXKH B X0JIe OOBIYHOM
NeSITeIbHOCTH; HaXOJIIIMECs B MPOIIeCcce MPOU3BOACTBA ISl TAKOW MTPOIAKN».
Ecnu ocHOBHas JesATEeNbHOCTh KOMIIAHMM CBsI3aHA C TOProOBJeH MM JT0OBIYEH KpUOTOBAIIOT,
TO NMPU3HAKU NPU3HAHMS KPUNTOBAIIOTHI 3allacaMy BBINOJIHAIOTCS. OAHAKO BaXXHO MOMHHUTH, UTO
KPUIITOBAJIIOTY MO>KHO OTHECTH K 3aracam, €ciid TOProBIIS €10 OCYIIECTBISETCS B X0/€ OOBIYHOM
JESATENIBHOCTH, TO €CTh JOCTaTOUHO YacTo. Eciu ke onepannun HOCAT pa30oBblil XapaKkTep, TO JaHHbIA
Kputepuii cobJt0/IeH He OyieT.
Taxum 06pa3zom, 0IHO3HAYHOTO OTBETA MO YUeTy M (PPOBHIX 3HAKOB (TOKeHOB) MC®DO He coaepKuT,
MI03TOMY 3aKOHO/ATEIbCTBO OT/AEIBHBIX CTPAH JIOJKHBI OIUPATHCS Ha HAllMOHAJIbHBIE 0COOEHHOCTH
y4yeTa U COOCTBEHHOE CYXJIEHUE C YUYETOM MMEIOLIET0Cs PETyIMPOBAHHUS.
PaccmoTpuM mopsAok NMpu3HaHUS, OLUEHKM U ydyeTa u(poBbIX 3HAKOB (TOKeHOB) B PecmyOnnke
benapycs. OueHka M ydeT KpUNTOBAIIOTHI B cOOTBeTCTBUHM ¢ IlocTtaHoBieHmemM MuHucrtepcrBa
¢unancos Pecnyonuku benapyce ot 6 mapra 2018 r. Ne 16 «O6 yrBepxnaenun HaunonanbsHOro
CTaHJapTa OyXTajaTepcKoro yuetra u ordeTHocTH «L{udpoBsie 3HaKU (TOKEHBI)» 3aBUCHUT OT CrIoco0a
MoJIydeHus: HU(POBBIX 3HAKOB U MPEANOIaraeMoro Ha3HaueHus (pUCyHOK 1).
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[TPUSHAHUE HA3HAYEHUE OLIEHKA
dUHAHCOBLIE Jli1st OCyI1IEeCTB- B kauecrse Bo3- CronmocTh nmprodpeTenws,
BJIOKCHUS | 1eHus ygocro- |HATPOKICHUS 3a YBEJIMYCHHASA HA CYMMY
(toJIrocpoYHbIC U 7 BepseMbIX TO- | OKA3aHHBIC yC- OIE€PANMOHHBIX 3aTPaT, IIPH
KDAaTKOCDOYHEIE) KEHAMH TIDAB JYrd B COOT- —"\ 6€3BO3ME3THOM IOJTYICHUH -
BETCTBUU C yUYETHAs OLICHKA, YBEIIH-
ToBapsl | Hus nocnenyro- | 3aKOHOIATEIIb- YCHHAas Ha CyMMY
V| wieit peanusanuu CTBOM OTIEPALMOHHBIX 3aTpaT
Bosuukinue (100bIThIE) B PE3YJib- ITo pakTrueckoi cedecro-
TaTe IEATENIbHOCTU 110 MAWHUHTY MMOCTH, BKJIFOYArOICH CBSI-
I'oToBas N HIIH TIOJTyYCHHBIC B Ka9CCTBC | x| 3aHHBIC C OCYIIECCTBICHUEM
TIPOTYKIIHs | BO3HarpaxieHus 3a Bepuduka- [ v| ACATCILHOCTH IO MAWHUHTY
IIUI0 COBEPIICHHMSI OTICpallHii B IpsIMBIE 3aTPAThl M pacipe-
peecTtpe 0JI0KOB TpaH3aAKIIHI JIesIEMBIC ICPEMCHHBIC
(6mokueiine) KOCBEHHBIE 3aTPaThI

Pucynox 1. Ilopsiiok npu3HaHus U oleHKU HUGPOBHIX 3HAKOB (TokeHOB) B Pecniy0siuke benapych
Hcmounuk: cobcmeennasn paspabomra Ha ocHoganuu [2]

Takum oOpazom, B PecnyOmmke benmapych KpuUNITOBAIIOTA MOXET OBITh YYTCHAa B KaueCTBE
JOJTOCPOYHBIX M KPAaTKOCPOYHBIX (PMHAHCOBBIX BIIOKEHUH, TOBAPOB WU TOTOBOW MPOIYKIIMH B
3aBHCUMOCTH OT Ha3HaueHHs. TOKEHBI MPHHUMAIOTCS K OyXTraJdTepCKOMY Y4YeTy OpraHH3allH IT10
nepBoHavyabHON ctouMocTu. COOCTBEHHBIE TOKEHBI, CO3/JaHHbIC OPraHU3aIMEeN 1 pa3MEIIeHus, K
OyXraJaTepCcKOMY y4eTy OpraHu3auy He TPUHUMAIOTCS.

TokeHbl TPUXOMYIOTCSI HA OCHOBaHMM TEPBUYHBIX JOKYMEHTOB. HalmoHanpHBIH cTaHAAPT
Oyxranrepckoro ydera u otueTHOCTH «{udpoBbie 3HaKN (TOKEHBI)» pPErIaMEHTUPYET COCTAaBIEHUE
YUETHBIX JIOKYMEHTOB II0 ONEpalMsM C TOKeHaMHu. Tak, «IepBUYHBIA YYETHBIH JOKYMEHT,
MOJTBEPKIAIONIMNA COBEPUICHUE XO3SMCTBEHHOM OINEpalu C HCIOJb30BAHHEM TOKEHOB, MOXET
OBITh COCTaBJICH €IWHOIMYHO YYACTHHUKAMHU AITOH OIMepaliii Ha OCHOBAHHUU COOTBETCTBYIOIIHUX
3anucell B peectpe OJOKOB TpaH3akuui (Oj0KYelHe), MHOM pacrpeneaeHHON MH(POPMalMOHHON
cucreMe M (MJIM) JaHHBIX O CJAeJKax (omepanusix), COBEpPIICHHBIX B CHUCTEME OIEepaTopoB
KpUNTOIIATGOPMBI UJTH C 3TUMU OIllepaTOpaMHu, a Tak’Ke MHBIX UICTOYHUKOB MHQOpMarn». Bmecte
C TE€M K €IMHOJIMYHO COCTABICHHOMY MEPBUYHOMY YIETHOMY JOKYMEHTY JIOJKHBI OBIThH MIPHIIOKEHBI
MOATBEPKIAOIIME JIOKYMEHTbI, HalpUMep, pacledaTka TpaH3akUui W3 OJiokueilHa WM WHOU
pacripenienieHHoW MHGpOpManUOHHON cuctembl. PopMy NEPBUYHOIO YYETHOTO JTOKYMEHTa JUIs
odopmIIeHHs onepalnii ¢ TOKEHaMU Kayk/Jasi OpraHu3aius pa3padaThIBa€T CaMOCTOSATENBHO C YUETOM
TpeOoBaHul, yCTaHOBIEHHBIX 1. 2 ¢T. 10 3akoHa "O OyxraiaTepckom ydyete u oTueTHocTU" [5].
AHanuTHYeCKUH YyYeT TOKEHOB, BO3HUKIIMX (JOOBITHIX) WJIM TOJYYEHHBIX B pe3yJibTaTe
JEeSATEIbHOCTH MO MAaWHUHTY, MOKET BECTHCh MO YYETHBIM LI€HAaM, ONpEJEesieMbIM B TOPSJIKE,
YCTaHOBJIEHHOM B IOJIO)KEHUU 00 y4eTHOW MOJIMTUKE OpraHU3aliu.

[Tocnenyromas ydeTHas OlleHKa TOKEHOB OCYIIIECTBIIETCS HA OTYETHYIO J1aTy ITyTEM COITOCTABIICHUS
M0 KaXJO0M eIUHUIIE WU TPYIIe TOKEHOB MEPBOHAYAIbHON CTOMMOCTH U YHUCTOM CTOMMOCTH
peanu3aiym, OonpenesseMoil B MOpPsJIKE, YCTAHOBJICHHOM B MOJOXXEHUHM OO0 YYETHOW MOJIUTHKE
opranuzanuu. Ha BennunHy pa3HULbl MEXy YACTOM CTOMMOCTBIO Peai3allii U MEepBOHAYAIbHON
CTOMMOCTBIO, €CJIM IIOCJIEIHSAS BBIIIE YUCTOW CTOMMOCTH PpEalU3aliH, CO3JAETCS pe3epB IOL
CHI)KEHHE CTOUMOCTH TOKEHOB.

3aBepliieHre MPU3HAHUS TOKEHOB U 0053aTEIbCTB IMPOUCXOIUT B CIydyae MPEKpalleHus TMpaB
OpraHM3ali Ha TOJY4YeHHE YAOCTOBEPSAEMBIX TOKEHaMH OOBEKTOB TpakJaHCKUX IIpaB,
OTYYXKJEHHEM TOKEHOB JIpyrOMYy JIMIly W 10 HWHBIM OCHOBaHUSIM, YCTAHOBJIEHHBIM
3aKOHOAATEIBCTBOM.
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TunoBsie KOPPECTIOHACHIIUH CUETOB 110 YueTy HU(POBBIX 3HAKOB (TOKeHOB) B Pecriybinke benapych
IpeJCTaBJIeHbI B TabauIe 1.

Ta6auna 1. TunoBble KOppecnOHAEHIUH CYETOB MO y4eTy HU(POBHIX 3HAKOB (TOKEHOB) B
Pecnybanke benapyco

Coaep:xkaHue onepaumuu | Hebder I Kpeaur

Yuer npuobpereHusi (co31aHusA) TOKEHOB

[Mpuobperenue TOKEHOB s | 06 «lonrocpounsle ¢uHaHCOBBIE | 76  «Pacyersl ¢ pasHBIMH

OCYIIECTBIICHHUS YIOCTOBEPSA-EMBIX | BIOXKEHUS, 58«KpaTkocpounsie | mebutopamu U Kpeauropammy», 91/1

TOKCHAMH TIpaB (hPMHAHCOBBIC BIOXKECHHS» «IIpoune noxoap»

[Ipuobperenns s mocnexytomeit | 41 «ToBapby 60 «PacueTsl C TOCTAaBIIMKAMH U

peanuzanuu nonpsraukamMmy, 90-7  «[Ipoune
JOXOABI TI0 TEKyIleH HaesTelb-
HOCTH»

[pu momyuenmum B  KadectBe | 06 «donrocpounsie ¢uHAHCOBBIE | 62 «PacdeTsl ¢ MOKymaTelsIMH U

BO3HATP@KACHUA 33 OKAa3aHHBIC | BIOXKCHH», 58«KpaTkocpouHble | 3aKa3dHKaMID»

yCIIyru B COOTBETCTBUHU ¢ | ¢puHAHCOBBIC BJIOKEHUS, 41

3aKOHOJIATEIECTBOM «ToBapbi»

Jo6bITEIE B pesynbtare | 43 «'oTOBast MPOIYKIIUA» 20 «OCHOBHOE IIPOU3BOJICTBOY

JCATCIBHOCTHU 110 MaﬁHHHFy HIIN

TIOJTYYCHHBIC B Ka4ucCTBC

BO3HArpaK/JeHus 3a BepUPHKAIHIIO
COBEpLICHUSl Olepauuidl B peecTpe
OJIOKOB TpaH3aKIHii (OJIOKICHHE)
OtpakeHue 3aTpaT Ha MAHUHT 20 «OcHOBHOE NPOU3BOJICTBO» 70 «PacueTel ¢ MNEPCOHAIOM IO
omiate Tpynaa», 69 «Pacuersl mo
COLMATBHOMY  CTPAaXxOBaHUIO U
obecnieuenuto», 76 «Pacuersl ¢
PpasHBIMHU JIeOuTopaMu n
kpeautopamu», 02 «AMopTHU3aIus
OCHOBHBIX CPEIICTB»

Criucanue 3atpat Ha maiuuHr, eciu | 90-10 «[Ipoure pacxomsr mo Tekymieh | 20 «OCHOBHOE MPOHU3BOICTBOY
OUTKOWHBI HE MOJY4EHbI JICSITETIBHOCTH Y

CroumocTh TOKEeHOB, co3maHHbiX | 002  «MMymiecTBo, MNPUHATOE Ha
OpraHu3aIen, Mpyu OKa3aHUM YCIyT | OTBETCTBEHHOE XpPaHEHHE)

JOPYTUM JIUIIAM C HCIIOJIB30BaHUEM
r100aNbHOW KOMIBIOTEPHOH CeTH
WnrepHer, BKIIOYas YCIYrH IO
IIPOJIBIKCHUIO TOKEHOB

CTouMOCTh TOKEHOB, MoJydeHHbIX | 004 «ToBapsl, TIPUHSTHIE Ha
OpraHu3anye oT KIIMEeHTa (TPEThero | KOMHUCCHION

IMna) Uil UX  peasiM3aldd B
UHTEpecax  KIHMeHTa  (TPEThEero
JUIA), a TakKe MPHOOPETEHHBIX B
HHTEpecax KJIMEeHTa (TPEeThero JINIa)
CrouMocTh  J€HEeXHBIX cpeactB, | 06  «/lonrocpounsie  ¢uHaHCOBBIE | 66 «PacueThl MO KPaTKOCPOYHBIM
QJIEKTPOHHBIX  JIGHET,  TOKEHOB | BIOXEHHs», 41 «Tomape», 51 | kpeautaMm U 3alimam»,

JIpyroro BWjAa, INpHBIeUYeHHBIX OT | «PacuerHsle cuera», 52 «BamotHble | 67 «PacdeTl MO0 JOATOCPOYHBIM
MIEPBBIX BIIQAETBIIEB B pe3ynpTare | cueta», 55 «CrenuanpHble cYeTa B | KpEeOWTaM M 3aiiMam»

pa3MenieHust COOCTBEHHBIX TOKEHOB. | OaHKax, 58 «Kparkocpounsie
(MHAHCOBBIC BIOXKEHUS» M JAPYTUX
CYETOB
Cymma oOs3atennetB, | 90-10 «IIpoune pacxonsl mo Tekymiel | 66 «PacdeTsl Mo KpaTKOCPOYHBIM
BO3HMKAIOIINX MpU 0e3BO3ME3THOH | AEATEIbHOCTI KpeauTaMm U 3aiiMamy,
nepeiaue coOCTBEHHBIX TOKEHOB 67 «PacueTsl 1O [OJTOCPOYHBIM
KpeauTaMm U 3aiiMam»
OmnepanuoHHbIE 3arpathl, | 91-4 «[Ipoumne pacxomsn» 60 «PacueTsl ¢ MOCTaBUIMKAMH U
CBSI3aHHBIE c pa3MelleHreM nojpsaIuukaMm», 76 «Pacdersl c
COOCTBEHHBIX TOKEHOB pa3HbIMHU nebutopaMu u
KpEeIUTOPaMm»

Ydet pe3epBOB MO CHUKEHHE CTOMMOCTH TOKCHOB
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CyMMBI CO3IaHHBIX PE3EPBOB MOJ
CHIDKEHHE CTOMMOCTH TOKCHOB

91-4 «IIpoune pacxombb»

06 «/lonrocpounsie (GUHAHCOBBIE
BIIOXKEHHUS
59 «PesepBel moja obOecueHEHHE

KpPaTKOCPOYHBIX (bMHAHCOBBIX
BIIOXKEHUI»

90-10 «IIpoume pacxoasl mo Tekymei | 14 «Pe3epBbl 1HOA  CHIDKEHHE

JIeSITETIbHOCTHY CTOUMOCTH 3a1acoB» (o
CHIDKEHHE CTOMMOCTH TOKEHOB,
YUUTBIBa€MbIX Ha cuerax 41
«ToBapsry, 43 «[oToBas
TIPOTYKITHSIY).

VMEHBIICHHE CYMM DPE3epBOB MPH
VYBEJIMYCHUN YHCTOM  CTOMMOCTH
peanu3ayy TOKSHOB (CTOPHO)

91-4 «IIpoune pacxombn»

06 «JlonrocpodHsie (UHAHCOBEIC
BIIOYKECHHSD)
59 «PesepBel moja oOecueHEHHE

KPaTKOCPOYHBIX (MHAHCOBBIX
BIIOXKCHUI
90-10 «IIpoume pacxoznsl mo Tekymeil | 14 «Pe3epBel TOX  CHIDKCHHE
JIESITETIBHOCTH» CTOUMOCTH 3a1acoB» (ox
CHIDKEHHE CTOMMOCTH TOKCHOB,
YUUTBIBa€MBIX Ha cueTtax 41
«ToBaps1», 43 «I"oroBas
TIPOAYKITHSIY).
Boccranosnerne  cymm  panee | 14 «PesepBel  moxy  cumkenue | 90-7 «[Ipoune moxo/bl O TEKyIIEH
CO3/1aHHBIX PE3EPBOB CTOMMOCTH 3aI1acOB» JIESITETTBHOCTH) - pu
MIPEKpaIleHNN NPU3HAHUS TOKEHOB,
YUHUTBIBaEMBIX Ha  cueTax 41
«ToBapbl», 43 «T"oroBas
TPOTYKIIHSD)
06  «Homrocpounsie  ¢uHancoBble | 91-1 «IIpoune moxomel») — NpH
BIOXKEHUSD», 59  «Pe3epBel  TOA | HMpEKpaIICHUH NPU3HAHWUS TOKECHOB,
oOecrieHeHNE KpaTKOCPOYHBIX | yYUThIBaéMbIX Ha cuerax 06
(hMHAHCOBBIX BIOKECHUIN «Jlonrocpounslie (uHaHCOBBIE

BIOXEHUD», 58 «KpaTkocpouHbie
(hHMHAHCOBBIC BJIOYKCHHS»

Yuer BbIObITHS (IIPEKpAlICHHsI NPU3HAHUS) TOKEHOB

CroumocThb
OopraHuszanuei akTUBOB

TIOJTYUYCHHBIX

41 «ToBape», 51 «PacueTHble cueTay,
52 «BamroTHbIe cueTay, 55
«CrennanpHele cueTa B OaHKax» u
JIPYTHX CUETOB

06 «Jlonrocpounsie ¢(uHAHCOBBIE
BIOXEHUD», 58 «KpaTkocpodHbie
(hHUHAHCOBBIC BIIOYKCHUS»

PazHuma ~ MeXIy — CTOMMOCTBIO
TOKEHOB, YHUCIAIINXCS B
OyXrajaTtepckoM ydeTe Ha Jary
NPEKpalieHuss WX TNPHU3HAHUA, WU
CTOMMOCTBIO ITOJY4YE€HHbIX aKTHBOB

91-4 «IIpoune pacxomIbn»

06 «onrocpouynpie (QUHAHCOBEIC
BlokeHus», 58 «KpaTkocpounbie
(MHAHCOBBIE BIOXKCHHUS

06  «donrocpouneie  (HhUHAHCOBBIE
BIOXeHus», 58  «KpaTkocpounbie
(hpMHAHCOBBIC BIOXKEHHS»

91-1 «IIpoune TOXOIBI»

[epBonauansHas CTOMMOCTh
TOKEHOB TPU OTUYKIEHUU JIPYrOMYy
JIILY

90-4 «CebecToNMOCTh peaTn30BaHHON
MPOJYKIUH, TOBAPOB, Pa0OT, yCIIyr

41  «Tosape», 43 «loroBas

TIPOAYKITUS

91-4 «IIpoune pacxoabb»

06 «Jlonrocpounbie (UHAHCOBBIE
BIOXEHUD», 58 «KpaTkocpodHbie
(MHAHCOBBIE BIOKCHHS»

Joxon ot peanuzanuy TOKEHOB

62 «PacueTsl
3aKa3uYHKaMMI»

C TOoKynareJasiMu ¢

90-1 «BeIpyuka OT peaau3auu
MPOAYKIUH,  TOBapoB,  paloT,
ycIyr») — OpH  pealu3aliiu

TOKEHOB, YYUTHIBAEMBIX Ha CUETax
41 «Tosapsl», 43 «oroBas
IPOAYKIUSIY

91-1 «IIpoune mOXOABI») — MpH

peanu3anuu TOKEHOB,
yauThIBaeMbIX Ha cuetax 06
«Jlosrocpoynsle (huHAHCOBBIE
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BIIOKeHUs», 58 «KpaTkocpounbie
(MHAHCOBBIE BIOXKCHHS
CTONMOCTH TOKEHOB, Pa3MEIICHHBIX 002 «VmymiecTBo, TPHHATOE Ha
opraHu3aiyell Ipu OKa3aHWHU YCIyT OTBETCTBCHHOE XPAHEHHUE)

JpYTUM JIUIAM C HCIIOJIb30BaHUEM
r700aJbHOW KOMIBIOTEPHOH CETH
WnutepHer, BiIOYass yCIyru IO
MIPOABHKCHHIO TOKEHOB

CroumocThb TOKEHOB, 004 «ToBapel, mpUHATBEIE Ha
pealM30BaHHBIX OpraHu3alued B KOMHCCHUIO»

UHTEpecax  KIHWEHTa  (TPETHEro
Iuna), a  TakkKe — IepefaHHBIX
KIHEeHTY (TpeTbeMy IHIly) paHee
MIPUOOPETEHHBIX B €r0 HHTEpecax
CronMOCTh aKTHBOB, MepemaHHBIX | 66 «Pacuerst mo kparkocpounbiM | 41 «ToBape»y, 51 «PacuerHsie
JUIS TIOTAIIeHus 00s3aTebCcTBA IPH | KpeauTaM U 3aiiMam», 67 «Pacdersl o | cuerayn, 52 «BamroTHeie caera», 55

IIPEeKpalleHUH NPU3HAHKS B CBS3HU C | JOJTOCPOYHBIM KpEIUTaM U 3aiiMam» «CrieninanpHble cdeta B OaHKax» H
€ro NoTaIIeHHEM bl JIPYTHX CUETOB
Pazunna  mexnay — croumocthio | 91-4 «IIpoume pacxomsn» 66 «PacyeTsl MO KPaTKOCPOUHBIM
00s13aTeNbCTBa,  YUCISLIEToCs B KpeauTaMm u 3aiimam», 67 «Pacuersl
OyXrajrepckoM ydyere Ha Jary [0 JONTOCPOYHBIM KpeauTaM M|
MIpeKpaIeHus HpU3HAHUS, u 3alimam»
CTOMMOCTBIO aKTHBOB, MEPEJAHHBLIX | 66 «PacdeThl 1O KpaTKOCPOYHBIM
IUIA TIOTallleHus 00s13aTeNbCTBa KpeauTaMm | 3aiimamy, 67 «PacdeTsl 1o

JIOJITOCPOYHBIM KpeAuTam U 3aiiMam» 91-1 «IIpouune TOXOIBI»

CromMmocts  oOs3aTenmscTBa TIpH | 66 «PacdeTrsl 1o KpaTKocpodHBIM | 62 «PacdeTsl ¢ TMOKyHaTelIsIMHA H
IIpeKpalleHNH IPU3HAHKS B CBSI3HM C | KpeauTaM U 3aiimam», 67 «PacdeTsl Mo | 3akazuukaMu», 76 «PacueTsl c
€ro nepenaucii Apyromy JIHILy JIOJITOCPOYHBIM KpeAUTaM M 3aiiMaM» pa3HBIMHU neduTopamMu u
KpEeAUTOpaMMu» U APYTHX CUETOB

HUcmounux: [2]

Takum oOpa3oMm, Hammonanbuelii ctannapt PecnyOnuku benapych mo Oyxraitepckomy ydyeTy M
otueTHOCTH «l{M(poBbIe 3HAKN (TOKEHBI)» pErilaMEHTUPYET NOPSAJOK MPU3HAHMS, OLEHKU U ydeTa
KpuntoBatoTel. OfHaKo TpeOOBaHUS HALMOHAIBHOTO y4yeTa HU(POBBIX 3HAKOB HE COOTBETCTBYIOT
MPUHILIMIIAM MEXYHApOJHBIX CTAaHAAPTOB, YTO TPEOYET 10pabOTKH OTEUECTBEHHOTO HOPMATHBHOIO
akta. HenmocraTtok perynupoBaHus ydyeTa KpPHUITOBAIIOT I103BOJISIET OpPraHM3alUsAM IPOSIBUTh
OTIpe/IeNIEHHYI0 TMOKOCTh B BBIOOpE M MPUMEHEHUHU COOTBETCTBYOIUX craHgaproB MCPO u
MOJPOOHO pacKpbIBaThb METOJA OIEHKM W ydeTa IM(PPOBBIX 3HAKOB B YYETHOH IOJUTHKE U B
npumeyaHusx K oryetHocTd o MCOO. Ilpu ero popmupoBaHry HEOOXOAUMO UCXOTUTH U3 LEeH
U 3aJa4 UCII0JIb30BaHUsl TOKEHOB OpraHU3alysaMH, a TAK)KE TEXHUKH OCYLIECTBIICHUS PACUETOB.
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Beenenue

CrpeMuTenbHOE pa3BUTHE MH(OPMAIMOHHBIX TEXHOJIOTHH Jajlo MMIYJIbC K IMpPeoOpa3oBaHUSM B
HSKOHOMHYECKOW cpezie olmiecTBa — (OPMHUPOBAHUIO HOBOTO YPOBHS TOJ Ha3BaHUEM «UH(poBas
sKOHOMHKay. [Ipu 3TOM, mpeoOpa3oBaHUIO MOJBEPIVIUCH HE KJIACCUUYECKUE HJIEMEHThl CUCTEMBbl —
MIPOU3BOJICTBO, paclpesaeneHne, oOMeH M MoTpediieHue, a cBszyrolue — jaeHbru. [losBiaeHue
NEKTPOHHBIX JEHET YCKOPWJIO OINEPALMOHHBIE IIPOLIECCHI, NMOBBICUIO CTENEHb HAAEKHOCTH U
COXPaHHOCTH MOCPEACTBOM BHEPEHHS 0€30MacHbIX KOJIOB 3amuThl. [ 1, ¢. 138-139]

C passutueM UWUT-TexHOIOrMI MOSBUINCH HOBBIE BO3MOXHOCTU PA3BUTHS OIEpalMi JEHEKHOTO
obopoTa. [Ipumepom Takoro pa3BuTus ABJISETCS MOSBIEHUE IUPPOBBIX BATIOT, & OJTHUM U3 BaXKHBIX
9TaroB UX Pa3BUTHS - NIOABIEHUE KPUIITOBAIIOT.

HecMoTpst Ha TO, UTO KOHIIEMITUST KPUMNITOBAIIOTHI ObLTa peann3oBaHa Toiabko B 2008 ronay, e€ uues
NnosiBWIACh  emi€ B MPOLIIOM  ThIcsueneTud. IlepBbIM  4enOBEKOM,  3asBUBLIMM O
KOH(MUIEHIIMATBHOCTH IJIATEKHBIX ONEpaliii, COBEPIIAEMbIX B COBPEMEHHOM OOIIECTBE, MyTEM HX
MHOTO3TAIHOT0 MH(POBAHHUS, CTAl aMEpUKAHCKUI TporpaMmucT Dpuk Xbio3, B 1993 rogy. B 1994
roJly, U3BECTHBIM aMepUKaHCKUI UHKEeHEep U y4€HbIN Kopriopauuu Intel, Tumorn Mhit ony6nukosan
cTaThio «BOMpockl M OTBETHI O HIM(PPOMAHKE», B KOTOPOI OMKCcal BCE €ro IUTIOCH U MUHYCHI, a TAKXKe
Oe30MacHble HEOTCIS)KUBAEMbIE TPAH3AKIINY, ITYTEM UX MU(POBAHUS, KOTOPBIE OYAYT MPOUCXOAUTH
HaNpsAMYIO0 MEX/y yH4aCTHUKaMU TPAH3aKIMHU, 0€3 TOCPEAHUKOB, YTO MPUBEIET K HE3aBUCUMOCTH OT
roCyJlapCTBEHHbIX CTpYKTyp. B 1998 ronmy Beit Jlaii, BhnepBbie ONUCHIBAET KOHUEMIINIO
KPUNTOBAIIOTHI, UMEHYs €€ «b-money», U mpeuiaraeT NpakTHUYECKUH crocod MPUHYAUTEIBHOTO
WCIIOJIHEHUS YCIIOBUI COTJIAlIeHHUs] MeXAy aHOHMMHBIMU ydacTHukamu. B 2005 romy Hux Cabo
MPEUIOKIWIT KpUNTOoBamoTy «Bitgold» — uncTo mudpoBoe miaTexHOe CpeACcTBO, OCHOBAaHHOE Ha
AITOPUTME «JI0Ka3aTeIhCTBA padOTh» ¢ 3amMcTBOBaHueM uaen RPOW-ceepa («1okazaTenbCcTBO
palboThl C IUKIMYECKUM NpUMEHEeHHemM») Xoana PuHu. B 3TOM mnpeayiokeHHMH HE YHOMHHAeTCs
MEXaHU3M NPUHYAUTEIBHOTO HCIIOJIHEHUs KOHTpakToB, oaHako Huk Cabo yxke mnpennaran
HECKOJIbKO MOI00HBIX Hiel B IeBAHOCTHIX rojax. B konme 2008 roga Caroumm HakamoTto onucan u
ormyonukoBan obue npuHIMNbl butkoiiHa, a 3 sHBaps 2009 roaa BBITYCTHI KOJI CHUCTEMBI U
3aIlyCTUI 1IeTI0YKY OJIOKOB, HaJ KOTOPOW M TOHBIHE NMPOJOJDKaloT pabory MaitHepsl. [loatomy
MePBOH peATM30BaHHOM KPUMITOBAIOTON MPUHATO CUUTaTh bUTKOMH. [2]
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[Tonmy4ynB MUPOKOE pacrpoCTpaHEHHE B MUPE 3a MOCIEIHNE CEMb JIeT OUTKOMH (PaKTHUECKU CO3Iall
HOBYI0O (MHAHCOBYIO CHCTeMy. B mpomecce SKcIulyatallud 53TOW CHCTEMBI HEH30EKHO
OOHapYKUBAIUCH €€ HEeAOCTaTKH M OmMUOKH. C IeNIbl0 MCKOPEHEHUS STHX H3BSHOB M Onaromaps
HAJIMYUIO OTKPBITOTO MCXOJHOTO KOJIa Ha4aJI0 HOSBIATHCS OTPOMHOE KOJIMYECTBO Pa3HOBUIHOCTEH
KPUNTOBAIIOT, B OCHOBE KOTOPHIX KOHEYHO K€ JIGKHUT OUTKOUH.

HecMmotps Ha TO, 4TO KPUNTOBAIIOTA IPHOOpENa JOBOJIBHO MIMPOKOE paclpoCTpaHEHHe, IPaBoBast
6a3a 3TOro sIBIICHUS KpaiHe CKy/IHAa U MPAaKTUYECKH He pazpaboraHa. Bmecre ¢ TeM, Mbl HE MOKEM
OTpUIaTh TOTO (haKTa, YTO KPUNTOBAIIOTA CYHIECTBYET U MCHOJIB3YETCS I0OCTATOYHO, YTO TPeOyeT
M3yUYEHUS U IPABOBOTO 00OCHOBAHMS 3TOTO HOBOTO sIBJICHHUA.[3]

[TosTOMY BEIOOP TEMBI HCCIIEAOBAHNUS, IPEACTABIISICT HECOMHEHHBIN HHTEPEC, JaHHAS TeMa SBIISCTCS
aKTyaJbHOM, MPHOOpETas B COBPEMEHHBIX YCIOBUSAX OCOOYIO0 3HAUMMOCTBH B CBSI3U C pealln3alueii
PecniyOnukoit benapych rocyapcTBeHHON MOJIHUTHKH B 00JACTH pa3BUTHS U(PPOBOH SKOHOMUKU
CTpaHBbI.

AKXTyaJIbHOCTh TIPOOJIEMBI, €€ HEAOCTAaTOYHAs Hay4Has pa3pabOTaHHOCTh M BBICOKAs Hay4HO-
MpaKTHYecKast 3SHAYMMOCTb OMPEIEIHIN BBIOOD LENHU U 33/1a4, IPEAMETa, METOA0B HAYYHOU PaOOTHI.

OcHoBHast yacTh
OnHoM 13 HOBalMi MOCIIEIHEr0 BPEMEHH CTaJIOo MOsIBIIEHHE 0CO00ro BUAA BAIIIOT, KOTOPbIHM NOTYUYHII
Ha3BaHUE «KPUNTOBAMIOTa». J[aHHBIN (heHOMEH mpHBIEKaeT K cebe oco0oe BHUMAaHUE, IPU STOM
OOJIBIIMHCTBO aBTOPOB B OCHOBHOM pacCMaTpUBAIOT TEXHUYECKHE AaCHEKThl OOpalleHus
KpUNTOBAIIOT. Mexay TeM OAHOOOKash HM3y4YeHHOCTb KpUIITOBAIIOT C IO3ULUU OINKUCAHUS
TEXHUYECKOH Mojenu (YHKIMOHMPOBAHUS HE TIO3BOJIAET pPACKpPbITh MX CYIIHOCTh Kak
SKOHOMMYECKON KaTeropuu, a TakKe MPEMsITCTBYeT CKOpPEHIIEMY CO3/IaHUI0 aJeKBATHBIX
(opMabHO-UHCTUTYLIMOHAIBHBIX HOPM, PErIAMEHTHPYIOLUX MPOLEAYPbl SMUCCUU U OOpaIleHus.
Kak crnencrBue BO3HMKaeT 3aKOHOMEPHBIM aucOalaHC — KOTJa AKOHOMHUYECKHME HOBOBBEJIECHUS
OIIEepeXaroT Pa3BUTHE 3aKOHO/ATENIbCTBA, PETYIMPYIOLIEr0 B3aMMOOTHOLIEHUsI CYOBEKTOB B cepe
pacueToB W IUIaTEXeH, 4YTO, B CBOIO OYEpe]b, YCHUIMBACT BO3MOXKHBIE PUCKH Ha MakKpo- M
MHUKPOYPOBHSX.[4]
B ornmume ot oanektponHbix geHer (WebMoney, Snpexc.JleHbru), IaeneHTpalM30BaHHBIC
kpunroBamoThl (Bitcoin, Litecoin, PPCoin) He npuBs3aHbl K KOHKPETHON HAIlMOHAJILHOM BalOTe
(py6uro, monmapy, eBpo). MIx kypc ompenensercs TEKyIIUM CIIPOCOM M MPEJIOKEHUEM Ha OUpxKax
BUPTYaJIbHBIX BAJIOT.
HoBple eaMHMIIBI KPUNITOBAIIOTHI 3MUTUPYIOTCA 3a CYET BBIUMCIMTEIBHOW MOIIHOCTH,
UCIIOJIb3YEMOM IIOJIb30BATEISIMM, IIOCPEACTBOM  CIIOKHOTO alroputMa. To ecTb 3SMHUcCCUS
NEIeHTpalIN30BaHa M HE MOXET KOHTPOJUPOBAaThCA HU OJHMM TrocyAapcTBoM. BenuunHa
BBIITYCKaeMOH JEHEXHON Macchl pearnonaraercss (UKCHPOBaHHON, IPUYEM CIOXKHOCTh €€ pacyera
(camoro mporecca YMUCCHUN) TIOCTOSTHHO TTOBBIIIAETCS.
B uncne rmaBHBIX NPEMMYILECTB KPUIITOBAIIOT — BO3MOKHOCTh IPOU3BOJIUTH ObICTPBIE TIEPEBOIbI
[0 BCEMY MHpY M IpaKTHYecKass HEBO3MOXHOCTb Mojajesnku. OHU JIETKO OOMEHHBAIOTCS Kak Ha
HaIlMOHAJIbHBIE BAJIIOTHI, TaK M Ha JroOble ToBapbl. [IpoTokon kpunroBamoT 3ammudpposan. [loka
M0JIb30BaTENb HE MPEIOCTABISIET JaHHBIE CBOETO KOIIEIbKa, €r0 HEBO3MOKHO UJCHTU(UIIUPOBATS.
Opnako JaHHbIE 000 BCeX TpaH3aKLUMAX HAXOIATCS B OTKPBITOM JIOCTyHE. DTO MOTEHIMAIBHO
MI03BOJISIET OTCIEANTD ONEPALMU KOCBEHHBIMU METOJaMHU.
JlenleHTpaIu30BaHHbIE KPUIITOBAIIOTHI HENb3sI CUYMTATh AJIEKTPOHHBIMHU JIEHEKHBIMU CPEJICTBAMH.
Jleno B TOM, UTO JIEKTPOHHBIE JEHBIN JKECTKO MPHUBSA3AHBI K ONEPALUsAM C pEealbHBIMU BaJIIOTAMHU.
Wx smuTHpyeT ornepatop MiaaTeKHOM cCUCTeMbl B 0OMEH Ha MepedrcieHHbIE pealbHble JEHbIH, TOT1a
KaK DMHUCCHS KPHUITOBAIIOT OCYILECTBIISAETCS CaMHMMHU II0JIb30BaTesIMU U He OOYCIIOBJIEHA
BHECEHHUEM JICHEXKHBIX CPEICTB OIepaTropy cucteMsl. [la u cam oneparop hakTUUECKHU OTCYTCTBYET.
EcTpb nuibs pa3Horo poaa mocpeIHUKH — OUpPKH, OOMEHHbIE yHKThI, TOPTOBBIE IJIOLIAIKH.
KpunroBanioTy Henb3sd XapakTepu3oBaTh M B KadecTBe JeHer. Tor ke Bitcoin He sBisercs
«JICHEeHBIM 3HAKOM B BUje OAHKHOT U MOHET» JHOO «JICHEeXHBIMH 3HAKaMH B BUJe OaHKHOT,
Ka3HaueHWCKUX OUJIETOB, MOHET, HAaXOIAIIMXCS B 0OpallleHUH U SBJISIOUINXCS CPECTBOM HAJIMYHOTO
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I1aTe’Xa Ha TEPPUTOPUH COOTBETCTBYIOLIETO HUHOCTPAHHOIO rOCyAapcTBay. JleHbraMu Mpu3HaroTCs
CpEICTBa IIIATEXKa, CO3[aBaéMble IIyT€M 53MHCCHU YIIOJHOMOYEHHBIX Ha TO TOCYAapCTBOM
UHCTUTYTOB.
He noaxoaut kpunroBaitoTa MoJi ONpeeeHne UMYIIIECTBEHHBIX (HEMMYIIIECTBEHHBIX) I1paB, MpaB
TpeOOBaHUS WM LIEHHBIX Oymar. Tak Kak BiaJeHHe BUPTYAIbHON MOHETON HE JaeT COOCTBEHHUKY
HUKaKUX OCOOBIX TIpaxIaHCKMX mpaB. [lo cymiecTBy [elEeHTpaIM30BaHHAs KPUITOBAIIOTA
IIPEJICTaBIsIET COOOM 3amKuch B €IMHOM PEECTpPE, B KOTOPOM YUUTHIBAECTCA IPUHAMIEKHOCTh
KOHKPETHOW CyMMBI MOHET OINpEAEICHHOMY aJpecy B CeTH (I10Jb30BaTelb MOXKET HMETh
HEOrpaHNYEHHOE YHCIIO TaKuX aapecoB). [lepeBoibl ONTKOMHOB OCYIIECTBIISIIOTCS TyTEM BHECEHUS
WU3MEHEHHMH B 3Ty 00Iyt0 0a3y JaHHBIX — IPUMEHMUTENBHO K KOHKPETHBIM MOHETaM 3TO MOXET
ClenaTh TOJIBKO WX BIIAJEJNEl, Yb€ MPaBO MOATBEPKICHO 3aKPBITBIM M OTKPBITHIM KIIIOUYaMU
UG POBON NOIKCH.
Anekcanap SlctpeOoB B CBOEW cTaThbe OTMEUAET, YTO BBHJY HEBO3MOXKHOCTH DPETYIHPOBAHUS
CYIIECTBYIOIIMMH HOPMaMH IpaBa M CIOXKHOCTH KBAIM(UKALUK CaMOTo sIBJICHUS 11€JI€CO00pa3HO
OBLTO OBI BBIJICIIUTH BUPTYAIbHbIC BAJTIOTHI B OTACIBHYIO IPYNIy (PMHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB. [5]
JUist pacKpbITUS U BIACIIEHUS] 0OCOOCHHOCTH MPU3HAHMS «KPUIITOBAIIIOTHI» B PA3HBIX CTPaHAX HaMHU
OBUIM M3y4YeHBI OCHOBHBIE HOPMATHUBHBIEC JOKYMEHTHI B Pa3JINYHBIX CTPAHAX MHPA.
ApreHTuHa OlHa U3 BEIyIIUX CTPaH, UCIOJIb3YIOIUX KPUITOBAIIOTY KaK CPEICTBO IIJIATEKEN YKe
OoJee Tpex JIeT, OTAETHLHOr0 3aKOHOIATENILCTBA B CTPaHE HET. B COOTBETCTBUY € 3aKOHOIATEITLCTBOM
ApPreHTHHBl KpUIITOBAJIIOTA HE SIBJISETCS HALIMOHAIBHOM BAJIOTOM, IOCKOJBKY OHA HE BBIJAETCS
roCy/1apCTBEHHBIM JIEHEKHBIM OPraHOM U HE SIBJISI€TCS 3aKOHHBIM IUIATEKHBIM CPEJCTBOM, HO MOXKET
paccMaTpuBaThCs Kak JeHbIU. LludpoByto BalOTy MOYKHO TaKKe CUMTATh TOBAPOM MJIM aKTHBOM B
noHumanuu ['paxaanckoro kojekca. Crates 15 ['paxaanckoro kojaexkca ApreHTUHBI IJIACUT, YTO
«JIroqu MMErOT MHIMBHUyaIbHBIE IIPABA HA UMYILECTBO, COCTABIIAIONIEE UX AKTUBBI B COOTBETCTBUU
C T€M, YTO YCTaHOBIJIEHO B 3TOM KojeKce». B cimyuae Bitcoin akTHB MOXKET OBITh YaCTHBIM KITFOUOM,
KOTOPBIM KaXXAbI 4YeNOBEK HCHONb3yeT Uil JAOCTyHa K CBOEMYy LU(PPOBOMY KOILIEIbKy. B
COOTBETCTBUM C TeM ke ['pakIaHCKUM KOJEKCOM cIelKH ¢ Bitcoin perynupyrooTcs npaBuiaMu
IIPOJakH TOBapoB.[6]
B Coemunennbix Iltatax Awmepuku, B Hero-Mopke MecTHbI ()MHAHCOBBIA JENAPTAMEHT
(NewYorkDepartmentofFinancialServices, DFS) mnpemioxun cBoum mnpaBuia Ui KOMIIaHUH,
KOTOpBIE MTPOJAIOT WM MOKYIAIOT KPUIITOBAIIOTY, BKJIIOUas ONepalud oOMeHa. DTH MpaBuiia MOTyT
MOBJIUATh U Ha JIpyrue IITaThl. JTO MPEAJIOKEHUE BKIIOYAeT B ceOs TpeOoBaHUE MPHOOpETEeHUs
cnenuanbHoi nuneH3un «BitLicense», koTopas W OyAeT NPENOCTaBIATH pa3pelieHHe Ha
COBEpILIEHHE MOJA00HBIX ONepalnuii YaCTHBIM JIUIaM U koMmnaHusiM. [IpaBuna, pazpaborannsie DFS,
BKJIIOUAlOT B cels1, kpome nuueH3un BitLicense, TpeOoBaHHe IepKaTh B pe3€pBE CPEACTBA B TOM
o0beMe, B KOTOPOM BIJIOKWJIMCH KJIMEHTHI KOMIIAHUHU (TIpUYEM pe3epB JOJKEH ObITh B TOM XKe
BUPTYaJIbHOW BaIIOTE, YTO BJIOXKUIIU KJIMEHTHI). Kpome Toro, KoMraHuu, COBEpIIAIOIIUE ONEPALIUH C
BUPTYaJbHBIMU BAJIOTaMH, JOJDKHBI paboTaTh C pealbHbIMM MMEHAMU M aJgpecamMH KIHEHTOB,
Mpenynpexaas IMOCIeIHUX O BO3MOXHBIX pHCKax paboThl C BHUPTyaJbHOM BaimtoTOW. Takke
KOMIIAaHUU JOJDKHBI YBEJOMIIATH BJIACTH O NPOBEIEHUHU TPAH3aKLMH C BUPTYaJbHON BAJIIOTON Ha
cymmy B 10 teicsid gotapos CIIIA (B sxkBuBanente). B Takoit koMmaHuu 00s13aTENIbHO JOMKHA OBITh
BBEJICHA JIOJDKHOCTD CIIEIIUAIIMCTA TT0 KOMIBIOTEPHOM 0e30macHOCTH. [ 3]
B pycCcKOSI3bIUHOI CETH MHTEPHETA JOCTATOUHO KOPPEKTHOE U MOJIHOE OINPENEICHUE KPUITOBAIIOT
naHo B Bukumneauu, rie KpUNTOBAJIIOTa pacCMaTpUBaeTCs Kak BUA UU(POBON BaJIIOTHI, SMUCCHUS U
y4€T KOTOpPOH OCHOBAaHbI HAa AaCHUMMETPUYHOM HIM(PPOBAHUM M TNPUMEHEHMH DPA3TUYHBIX
KpPHUNTOrpapuecKuXx METOAOB 3aiuThl, Takux kKak Proof-of-work u Proof-of-stake. Ha ocHoBHOM
caiite Bitcoin — 0THOrO U3 BUAAa KPUNTOBAIIOT, KOTOPBIH MOIY4YHsI HauOoJIbIlIee pacpoCTpaHeHuE,
KPUINTOBAItOTa 0003HAaYeHA KaK WHHOBAIIMOHHAS CETh IUIATEKEW M HOBBIM BUJ JCHET, KOTOPBIHA
ucnoib3yer P2P TexHonoruto, pyHKIMOHUPYONIYI0 6€3 HEeHTPaIbHOI0 KOHTPOJIUPYIOIIEro OpraHa
niu 6aHka, o00paboTKa TpaH3aKUUN U IMUCCHS IPOU3BOIATCS KOJUIEKTUBHO, yeunusimu cetu [8].Emte
OJTHO OIIpeJIeJIeHUE JaHO Ha CaiiTe «HOBOCTH KPUMITOBAIIOT» U 3BYUUT CIEIYIOIIUM 00pa3oM: «I1o
CBOEMY Ha3HAYEHHUIO KPUIITOBAJIIOTA HUYEM HE OTJIMYAETCS OT JIPYIHX IJIATEKHBIX CUCTEM, TaK Kak
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MO3BOJISICT MPOJABaTh U MPUOOpPETaTh TOBAphHl M YCIyTrd. lIpuHIMNUANbHOE OTIMYME OT APYTHX
IUTATEKHBIX CPEJICTB 3aKIIOYaeTcsl B CIOCOOE BBINYCKAa (OMHCCHUHM) IUIATEXXHBIX EIMHUL U
OpraHM3alMK CUCTEMBI UX XPaHEHUS U IPOBEIACHMSI IIaTexen». [9]

UYro kacaercsa Kurtas, To B 3asBJIeHMM yKa3aHO, 4TO OMTKOIH HE SBISETCS BAJIIOTOW B pPealbHOM
CMbICJIE 3TOro cj0Ba. OUHAHCOBBIM KOMIIAHUSAM 3allpEIleHbl HE TOJBKO IpsIMbIE OIEpalUu C
OUTKOIHAMU, HO U MyOJUKaUs KOTUPOBOK WM CTpaXxOBaHHE (PUHAHCOBBIX MPOIYKTOB, CBSI3aHHBIX
c OuTkoiiHOM. B TO ke Bpems (u3uyeckue JHila MOTYT CBOOOJHO Y4acTBOBaTh B HMHTEPHET-
TpaH3aKLMAX Ha CBOM CTpax U pUCK. BUTKOMHBI IPU 3TOM PACCMaTPUBAIOTCS KaK HEKUI TOBap, HO HE
neHexHble cpeacTna. [lo muenuto LlenTpanbubiii 0ank bosnnBuy, BantoTa, KOTOpast HE BbIAAETCS U HE
KOHTPOJIMPYETCA IPAaBUTEIBCTBOM HJIM YIIOJIHOMOYEHHBIM OPIaHOM, SIBIISIETCS HE3aKOHHOW, a B
DKBalope 3alpenieH0 HCIOJb30BaHUE KPUITOBAIIOTHI, IOCKOJBKY BHEAPSAETCS HAlMOHAJIbHAas
cucteMa JJIEKTpOHHBIX JeHer. B 2014 romy banrmamemickumii OaHK 3ampeTHI HCIIOJIB30BaHUE
OUTKOMHA W TPEAYNpPEIrsl O BBEICHHH YrOJOBHOIM OTBETCTBEHHOCTH. Tak, 3a Jr0ObIe omeparyu ¢
KPUIITOBAIIOTON 37€Ch MOXHO YTOAWTH B TIOPBMY Ha CpPOK 10 12 JIeT — B COOTBETCTBHH C
JEWCTBYIOIUMH 3aKOHaMu 0 Oopnbe ¢ ormbiBaHueM neHer. K mpumepy, B Kuprusun gopmanbao
OUTKOMH HE 3alpelleH, X0TsA ero (1 Apyrue KpUITOBAIIOTHI) HENb3sl MCIOJIb30BaTh KaK CPE/ICTBa
OIIaThl (M3-3a UX «YSI3BUMOCTH M HENOJKPEIUIEHHOCTH KaKUMU-JINOO0 MaTepUaIbHbIMU aKTUBAMUIY).
06 stom B 2014 roay 3asBun HanmoHaneHbli OaHK, MOAYEPKHYB, YTO €IUHCTBEHHBIM 3aKOHHBIM
IJIaTEKHBIM CPEACTBOM B CTpaHe SIBISETCS KUPIU3cKuil com. Takke B psijie CTpaH HaAIpUMEp, BO
@panuuu 1 MHauu, noka He 6b110 O(QUIMATIBHOTO PELIEHUs O PETYJIMPOBAHUHN U IIPABOBOM PEKUME
KpUIITOBAJIIOT.

Cornacno [ekpera [Ipesunenta Pecyonuku benapyce ot 21.12.2017 Ne8 «O pazButuu 1nudpoBoit
SKOHOMMKHM» 0]l KPUIITOBAIIOTOW IOHUMAeTcs OWUTKOMH, HMHONW LU(POBOM 3HAK (TOKEH),
UCIOJIb3yEeMbIHl B MEXIYHAPOIHOM 000pOTE B KaUeCTBE YHUBEPCAIBHOIO cpecTBa oOMeHa. Takke
cornacHo Jlekpera ornpeneneHo, 4To puandeckiue U (U3NYecKrue JUIa BIpPaBe BIaIeTh TOKCHAMHU
U COBEpLIaTh C HUMHU Pa3JIMYHbIE ONEPALUU C YYETOM OCOOCHHOCTEH. [7]

Benecysna mepBoii B MHpE BBITYCTHJIA HAaMOHAJIBHYIOKpUNTOBAMIOTY. IIpe3uaeHt Benecyansl
Huxonac Manypo o6wsBun 3 HosiOpst 2017 rozna Tenerpammy o TEJIEBHAECHUIO, 3asSBUB, YTO OHA
Oyzner nmojaepxaHa 3anacamu HeTH, OeH3MHA, 30510Ta U anma3oB Benecyainbl . [IpeaBapurenbHas
npoaaxa Petro Hauanace 20 ¢espais 2018.

[IpencraBuM B 0000IIEHHOM  BUJE  pe3yiabTaThl  MCCIEAOBAaHUSA  3aKOHOJATEJbCTBA,
periIaMeHTHPYIOLIEro oOpalleHNe «KPUIITOBATIIOTHI» B Pa3HbIX CTPaHaX, C TOUKH 3pEHHSI TPAKTOBKU
MOHSATHS «KPUMNTOBAIIOTED) B Tabnuue 1.

Tab6smna 1. Oco0eHHOCTH ONpeeIeHUs] KKPUNITOBATIOTHD) B 3AKOHOAATEILCTBE B PA3HBIX CTPaHAX
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1 Boxrapus +
2.Hopsgerus +
3. 1Isenus +
4.Tepmanus +
5.Cunranyp +
6. uHISTHINSA +
7.Kanana +
8.Benukobpuranus +
9.1IBeinapus +
10.Mpnangus + +
11.JJanus +
12.ABcTpus +
13.noxus +
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14.YkpanHa +
15.Kurat +
16.CIIA +
17.ApreaTusa + +
18.M3paunp +
19.Benecyana + +
HUroro: 4 8 1 2 1 3 1 1
Ipumeuanue — Cobcmeennas paspabomxa Ha OCHO8e U3VYEeHHbIX TUMEPAMYPHBIX UCMOYHUKOS.

Takum 00pa3oM, KpUIITOBATIOTA MPEACTaBISAET CO0OM JOCTATOYHO HOBOE BESIHHE B CHCTEME
JICHEKHBIX OTHOLIEHUH. Ha ceroqusannmii JeHb 4€TKO 3aKPEIUICHHOTO ONPEACIICHUS KPUIITOBAIOTHI
B HOPMaTHUBHBIX aKkTax HeT. [103ToMy yCTaHOBUTH CYLTHOCTD, IPABOBYIO U SKOHOMHUYECKYIO IPUPOAY
JAHHOTO SIBJICHMS IPEACTABIACTCS 3aTpyIHUTENbHBIM. KpHNTOBaNIOTHI OKa3ajld 3HAYUTEIBHOE
BJIMSIHME HAa MHPOBOHM PBIHOK, 00pa30BaB HEKHH Ka3yc B JACHEKHO-(UHAHCOBBIX ONEpAIUIX OHPK
BamtoT. [Ipm 3TOM peakuus rocyJapCTBEHHBIX OPraHOB HEOJHO3HA4HA. B HEKOTOPBIX cTpaHax
KPUIITOBAIIOTHI OBLIIM IMPUHSTHI U BBEAECHBI B 000POT, TOr/1a KaK B APYTUX CTPAHAX BHI3BAJIU SIBHOE
HENPUITHE U OTTOPIKEHHE.
Ha mam B3risa, KpUNTOBATIOTY LEIECOOOPa3HO ONPEACINTh Kak OCOOYI0 pa3HOBHIHOCTD
BUPTYaJIbHBIX BAJIOT, (PYHKIIMOHUPOBAHUE KOTOPOH OCHOBAHO HA JICLICHTPAIM30BAHHOM MEXaHU3Me
SMHUCCUM M OOpalleHHMM TOJBKO B CETH, C OrPAHUYEHHBIM KOJIMYECTBO OIPEEICHHBIM
MaTeMaTHYecKuM airoputMoM. Kpunroamora — O€3yClOBHO, akTHB, IOTOMY 4YTO SBJISIETCS
HUMYILECTBOM CYOBEKTA, KOTOPOMY IIPUHAJIEKUT.
IIpy 5TOM NOpPANOK NPU3HAHMA KPUNTOBAIIOTHI B KAayeCTBE KOHKPETHOIO AaKTHBa B CUCTEME
OyXraJTepcKoro y4yera HeoOXOAUMO paccMaTpuBaTh B 3aBUCHMOCTH OT CIIOCO0a MX TOJIYYEHUS U
IIPEIIOJIaracMoOro Ha3HaYCHMSL:
e npuoOperaemble Ul OCIeNyIoNel peanu3anun - «ToBapbl»;
e npuoOperaemble A OCYLIECTBIEHHs YAOCTOBEPSIEMbIX TOKEHaMu MpaB —«Jlonrocpodynsie
(UHAHCOBBIE BIIOKEHUS,;
® BO3HUKIINE (I0OBITHIE) B pe3ysbTaTe ACATEIbHOCTH IO MalHUHTY - «[ 0TOBast MPOIYKIIUS»;
® [IOJIyUCHHbIE B KaueCTBE BO3HArpaXkJIE€HUs 3a OKa3aHHbIE YCIYTH B COOTBETCTBUU C
3aKOHOJATEILCTBOM (32 HCKJIIOUYEHHEM BO3HArpaXkJeHHs 3a BepU(UKalHMIO COBEpLICHUS
omepanuii B peectpe OMOKOB TpaHzakuuii (Omokueitne) «Jloiarocpounsie (QUHAHCOBBIC
BJIOXKEHHUsD» (€CIM CPOK 0OpallleHUs] TOKEHOB MPEBBINIAET 12 MecsI1eB C AaThl UX pa3MEIIeHus),
«Kparkocpounsle prHAHCOBBIE BIOKEHUS» (€CIIHU CPOK OOpallieHHsI TOKEHOB He IpeBbIIaeT 12
MECSIIIEB C 1aThl UX pa3MelieHus), «ToBapbi»;
® CO3JIaHHBIC OpraHu3aluei s pa3MelleHus: COOCTBEHHbIE KPUIITOBAIOTHI K OyXraiTepckoMy
y4eTy He IPUHUMAIOTCS.
Takolf moxxoJ K ydeTy KpMIITOBAJIIOTHI OBII MOJOXKEH B OCHOBY HarmoHanbHOTO cTaHpapra
Oyxranrepckoro yudera u otuetHoctH Pecnyonuku benapych «lludpoBble 3HaKH (TOKEHBI)»,
yrBepkaeHHbI [locranoBnennem MunucrepcTBa ¢puHancoB Pecriyonuku benapycs, 6 mapra 2018
Nel6. IlosiBmeHwe naHHOTO CTaHAapTa CTalo BO3MOXHBIM Omaromapst Jlekpery Ilpesmaenta
Pecniy6onuku benapych ot 21.12.2017 1. Ne§ «O pa3Butuu nudpoBoil SKOHOMHUKN», B KOTOPOM ObLI
JIerajJu30BaH MPUHIUINAIBLHO HOBBIM BUJ XO3SIICTBEHHOW AEATEIHLHOCTH — oOpallleHHne TOKEHOB,
KOTOPBIM MOTYT 3aHMMAThCsl IOpHIMYECKHe U (Qu3nueckue auna. JlaHHBIM JI€KpeToM ObLIO
YCTaHOBJIEHO, YTO TOKEHBI, BOZHHUKIIME (JOOBITHIE) B IMpolLecce MallHUHTA WU MPHOOpETEHHBIE
MHBIM CIIOCOOOM, TPU3HAIOTCS aKTUBaMHM Ui Lened Oyxraiarepckoro ydera. PasmerieHue
IOPUANYECKUMHU JIMIAMU CO3JaHHBIX UMHU TOKEHOB NPHUBOJUT K BO3HHUKHOBEHHIO 00s3aTeNIbCTBA
nepen ux BiagensuaMu. HOpuanueckuM JuIaM NPEAOCTaBICHO IPaBO BIAAECTh TOKEHAMU U
COBepHIaTh CIEAYIOLIMEe Omepanuu: yepe3 pe3uaeHTta [lapka BBHICOKMX TEXHOJOTHH co3AaBaTh U
pa3memniaTb coOCTBEHHbIe TOKeHbl B PecnyOinke benapych m 3a pyOexoM; XpaHUTh TOKEHBI B
BUPTYaJIbHBIX KOILIEIbKaX; Yepe3 ONepaToOpOB KPUNTOILIAT(HOPM, OTiepaTOpOB 0OMEHA KPUIITOBAIIOT
npuoOpeTaTh, OTUYKAATh TOKEHBI, COBEPILIATh C HUMU WHBIE CIENKH.[7].
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[Ipu 3TOM crieqyer oOpaTUTh BHUMAHHE, YTO MOHITHE «TOKEH) IIHPE TEPMHUHA «KPHUIITOBAIIOTA.
Kak ormeuaer P.By3pKo, «OOJBIIMHCTBO BBIMYIICHHBIX B IOCJICAHEE BPEMsi TOKCHOB Ha YPOBHE
KOHIIEIIUH YKIIAJBIBACTCS B OJIHY M3 YETHIPEX KATETOPH B 3aBUCHMOCTH OT: a) POJIM OJIOKYCHH-
TEXHOJIOTHH JIJIs1 OM3HEC-MOJIENIM TOKeHa; M 0) obecreunBaeMoro rnpasa (aKTHBA).
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Pucynok 1. Knaccupukauusi TOKEHOB B 3aBHCUMOCTH OT POJIU OJIOKYEH-TEXHOJIOTHH 1J1s1 OM3Hec-
MOJe/IM TOKEeHa U 00ecreYnBaeMoro npasa (aKTruBa)

Hemounux — [10]

IOpunnyeckue mnuua, 3aperucTpupoBaHHble Ha TeppuTopuu PecnyOnuku benapych, Brnpase
COBEpUIAThH CIENYIOUINE ONEPALNN C TOKEHAMH:

1) co3naBath U pa3meniatb coOCTBEHHbIE TOKEHBI B Pecriybnuke benapych u 3a pydexom (uepes
pesuneHta Ilapka BBICOKMX  TEXHOJOTHMM, OCYIIECTBISIIOIIETO  COOTBETCTBYIOUIMM  BUA
JESTEILHOCTH);

2) npuoOpeTarb, OTUYKJaTh TOKEHBI, COBEpIIATh C HUMHU HHBIE CHEIKU (Olepanuu) uepes
OIIEepaToOpOB KPUITOMIAT(HOPM, ONEpaTopoB OOMEHa KPUNTOBANIOT, MHBIX pe3uaeHToB Ilapka
BBICOKHMX TE€XHOJIOTMH, OCYIIECTBISIONUX COOTBETCTBYIOIIMM BUJI JESATEILHOCTH;

3) XpaHUTh TOKEHBI B BUPTYaIbHbIX KOIIEIbKAX.

TokeHsl mpUHAIEKAT IOPUIANYECKOMY JIMILY Ha MpaBe COOCTBEHHOCTH WM MHOM BELIHOM IIpaBe.
Hannune npaB Ha 00BEKTHI MPaXkIaHCKUX MPaB YAOCTOBEPSIET 3aKCh B peecTpe 0JIOKOB TPaH3aKIUH
(6bmokueitne), MHOW pacnpeneneHHo uHGOpMaMOHHON cucteMe. HOpuanueckoe U0 XpaHUT
TOKEHbl M OCYILECTBISET ONEPAllMd C HHUMH IIOCPEACTBOM IPOTrPaMMHOIO WM IIPOrPaMMHO-
TEXHUYECKOI'0 CPEJICTBA - BUPTYAIbHOI'O KOIIEbKA.

ITomxon, KOTOphI TpuUMEHsieTCs B 3akoHojaTenbcTBe PecmyOmuku benmapych B oTHOIeHHH
MIPU3HAHUS KPUIITOBAIIIOTHI (TOKEHOB) B 3aBUCUMOCTH OT CII0Cc00a €€ MOTy4eHHsI U IPEIoIaraeMoro
Ha3HAYEHUSs, IPUBOJIUT K TOMY, YTO HH(POPMALIKS O HAIWYUH U IBUKEHUN KPUITOBATIOTHI (TOKEHOB)
pa3MbIBaeTCsl MO pa3HbIM CTPOKaM pa3au4HbIX (opM oTyeTHocTH (cM. Tabmuiy 1.11), uto He
MO3BOJISIET YBUJETh MH(OPMAILIMIO B arperdupoBaHHOM BHJE. BiusHMe omepainuii ¢ TOKeHaMH Ha
MoKasareiau (UHAHCOBOM OTUETHOCTH OTPaXKeHO B TabmuIe 2.

B s10#t cBs3u TpeOyer pa3paboTku MexaHM3M (POpMUPOBAHMS M TPEACTaBICHUS 00O0OIIEHHON
nH(OpMaLIUY O HATMYUH U JBUKEHUH KPUIITOBAIIOTHI (TOKEHOB) B (hopMax oT4eTHOCTU. BripaboTka
YHU(DUITUPOBAHHBIX MTOIXO0J0B K PACKPHITHIO B OTYETHOCTH HHPOPMALIMHU O KPUNITOBAIIOTE (TOKEHAX)
MTO3BOJIUT TIOJIb30BATENSIM OLICHUTh PUCKH, KOTOPHIM OpraHU3alus MOABEPKEHA B CBSI3U C HAJTMUUEM
Y MCTI0JIb30BaHUEM JAHHOTO CHEIM(PUUECKIX aKTHBOB.

58



ACCOUNTING AND ACCOUNTING EDUCATION IN THE DIGITAL SOCIETY

Tabumna 2. OTpaxkeHne onepanuii ¢ TOKEHAMH B IMIOKA3aTeJsIX (PHHAHCOBOI 0TYETHOCTH Cy0ObeKTa

X035iCTBOBAHUSA
®opma
p Cratbs Pacumdposka
OTUYETHOCTHU
1 2 5
Paznen I «/lonrocpounbie akTUBBD)
3a0JDKEHHOCTh ~ OpPTaHU3allMd 1O MPOU3BEAECHHBIM U
Honrocpoynast  jedutopckas N
AOIKCHHOCTS MOJUIeKAIUM pealu3allid TOKEHaM, IIOTalleHue KOTOpoi
oxuaercst 0osee yeM uepes 12 MecsIeB 1ocie OTYETHOH ATkl
OTpakaloT  OCTaTKW TOKEHOB, HNPUOOpETaeMbIX  JUIA
Honrocpodnsle  (hUHAHCOBBIC
BTOKCHIS OCYILECTBJICHUs] YAOCTOBEPSIEMbIX TOKEHAaMH IIpaB, CPOKOM
noramieHus 6oJiee 12 Mecsiiies
Paznen I «KpaTkocpouHble aKTUBBIY
3a0JDKEHHOCTh ~ OpTaHU3allMd 1O  NPOU3BEAECHHBIM U
Kparkocpounas nmedutopckas N
MOJUIeKAIUM peau3allud TOKEHaM, IOTalleHue KOTOpoi
3a/I0JDKEHHOCTh .
0’KUIaeTCsl B TeueHUM 12 MecsieB Nocie OTYETHON AaThI.
OTpakaroT  OCTaTKW TOKEHOB, MNPUOOpETaeMbIX  JUIs
Kparkocpounble (uHaHCOBBIE
. OCYILECTBJICHHS YIOCTOBEPSIEMbIX TOKEHAaMH IIpaB, CPOKOM
byxranrepckuit BIIOJKEHUS
noranieHust MeHee 12 mecsien
OamaHc
OcTaTKl TOKEHOB BO3HUKIIUX (JOOBITHIX) B pe3ysbTare
T'oToBast MPOMYKIMS U TOBApHl | AEATENFHOCTH 110 MAWHWHTY ¥ TNPHOOPETCHHBIX I
MOCJIEAYIOLEN peaTn3aun
Pazpen IV «Jlonrocpounbie 00s13aTEILCTBAY»
OO6s13aTenbCcTBa, BO3HMKAIOUINE B pe3yibTaTe pPa3sMELICHUS
HonrocpouyHsle  KpeauTel U
MBI COOCTBCHHBIX TOKCHOB, CPOKOM IIOTAaIlleHWs CBBIOIC 12
MECSILIEB
Pazgen V «KpaTkocpodHbIe 00513aTEIbCTBAY
Kpatkocpounsle kpenutsl U | OOs3aTeNbCTBA, BO3HUKAIOIIME B pe3yibTaTe pa3MEIIeHUs
3aiMBbl COOCTBEHHBIX TOKCHOB, CPOKOM IIOTAIlICHNs MeHee 12 MecsieB
3aI0JKEHHOCTh  OpPTaHM3alMM  Tepel IOPUIMYECKUMH U
Kpartkocpounast kpeguropckas
(U3NIECKUMHU JTULAMU, HHIUBUAYAITBHBIMH MPEIIPUATHIMA B
3a/10JKEHHOCTh o
T.4. B CJI€JICTBUU OIlE€paIfil ¢ TOKEHaAMHU.
Bripyuka oT peanuzanuu BrIpyuka, B TOM 4Hcie OT peaar3alii TOKEHOB.
[Ipoune pacxonwl mo Tekymei | [Ipoune pacxonpl Mo TeKylled AeATEeNbHOCTH, CBS3aHHBIE C
Oruer JESITEJIbHOCTH TOKCHAMHU.
TPUOBLIAX JloXOmbI 110 MHBECTHIIMOHHOW U | JIOXOIBI 10 WHBECTHIMOHHOW NESTEIBHOCTH, CBSI3aHHBIC C
yOBITKax (UHAHCOBOH NIEATSITHHOCTH onepauusiMu C TOKEHaAMHU.
Pacxonpl mo uHBeCTULMOHHOM | Pacxoapl MO MHBECTULIMOHHOM AESTENBHOCTH. CBSI3aHHBIE C
1 (PMHAHCOBOH NEATEIHHOCTH onepauusiMu C TOKEHaAMHU.
Otuer [locTyruienne JEHEXHBIX CPEICTB IO  ONepauusiM ¢
[HocTynuiuo geHeXHBIX CPEACTB
JBUKEHUH KPUITOBAJIIOTAMHU.
JIEHE)KHBIX Hanpasnenue JneHexHbIX | HanpaBnenue [e€HEXHBIX CpEACTB IO  ONepauusiM C
CpE/CTB CpenCTB KPUIITOBAJIOTAMHU.

Ipumeuanue — cobcmeennas paspabomra

B cBs3u ¢ TeM, YTO Kak B HaIlMOHAJIbHBIX CTaHJAPTax MO OyXraJTepcKOMY y4eTy U OTYETHOCTH
Pecnybnuke benmapych, Tak u B MC®O otcyrcTByeT oTaAenabHas ¢GopMa OTYETHOCTH I10
KpUIITOBAJIIOTE (TOKEHAM) MBI ITpe/iaraeM pa3padoTarh B COCTaBE MPUMEYAHUHM K OTYETHOCTH OTYET
M0 JBW)KEHUIO KPUIITOBATIOTHI (TOKEHOB), KOTOPBIA OylIeT coaep)kaTh IMOKa3aTeld, PacKpbITHE
KOTOPBIX SIBJISIETCS] HEOOXOAUMBIM, corsacHo TpeboBanuiit MCPO:

1) cocTaB TOKEHOB MO UX BUAAM;

2) mepBOHayalbHAsE CTOMMOCTb TOKEHOB, OTPAKEHHBIX B OyXrajaTepckoMm OajaHce MO YHCTOMN
CTOMMOCTH pealln3alvy;

3) IBIKEHHE PE3epPBOB MOJ| CHIKCHHE CTOMMOCTH TOKEHOB (HAJWYHE PE3EPBOB HAa HAYaso
NepHOJa; YBEIMUYEHUE B aHAIU3UPYEMOM IIEPUOJIE PE3EPBOB, CO3AAHHBIX B IPEABIAYIINX IEPUOAAX;
CO3/IaHME pE3€PBOB B aHAIM3UPYEMOM IIE€PHUOJE; CYMMbl M OOCTOSITEIbCTBA BOCCTAHOBIICHHS
PE3EPBOB B aHATM3UPYEMOM IIEPUO/IE; HAIMUUE PE3EPBOB Ha KOHEL IEPUOA);
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4) cymMMbl 0053aTE€NIbCTB, BO3HUKIIUX TIPU pa3MEUICHHUH COOCTBEHHBIX TOKEHOB TMEpe.
BJIa/IETIbIIAMU JIaHHBIX TOKEHOB;

5) cyMMBI 00513aT€IILCTB, BOSHUKIIUX MTPU COBEPIICHUH BHYTPUTPYIIIIOBBIX ONEPAIH C TOKEHAMHU
(B mpuMeyYaHusX K KOHCOTUAUPOBAHHONW OTYETHOCTH, COCTABISIEMONH MATEPUHCKUM MPEANPUATHEM
110 TPYIIIE OpraHu3aLui).
B paspaboranHoii (opme oTdeTa O JABMIKCHHUE KPUITOBATIOTHI (TOKEHOB) (PUCYHOK 2) MBI
mpeaaraeM OTpa)kaTh JBMKEHUE JAHHBIX AaKTHBOB B KOJIMYECTBEHHO-CYMMOBOM pa3pese Mo BUIaM
TOKEHOB B 3aBUCHMOCTH OT CI0c00a UX MOJTY4YEeHHUS U MPEANOIaraeMoro Ha3HaueHusl, 4TO MO3BOJIUT
OTpa3uTh TPU U3 BHIINICHA3BAHHBIX IISTH MMOKA3aTeIei B 00OOIIEHHOM BHJIE: COCTaB TOKEHOB IO UX
BUJaM, NEPBOHAYAIBHYIO CTOUMOCTh TOKEHOB, OTPaKEHHBIX B OyXTralTepCcKOM OanaHce MO YUCTOU
CTOMMOCTH pe€aju3allii, IBUKCHHE pPE3epPBOB I0J] CHU)KCHHE CTOMMOCTH TOKCHOB (HAIHYHE
pE3epBOB HAa Hayallo MEpPUOJIa; YBEJIIMYCHHE B aHAJIU3UPYEMOM IIEPHOJIE PE3EPBOB, CO3JAHHBIX B
MPEIBIIYIINX IEPHOAAX; CO3aHNE PE3EPBOB B AaHATH3UPYEMOM IIEPUOJIC; CYMMBI H 00CTOATEIHCTBA
BOCCTAHOBJICHHSI PE€3€PBOB B aHAJIM3UPYEMOM MEPUO/IC; HATHMUUE PE3EPBOB Ha KOHEIl IEPUOA).
J1J1s 3amoTHeHU S IpeUI0KeHHOH GopMbl B rpade «OcTtaTok Ha Havalo epuojia» u rpade «Ocratok
Ha KOHEIl OTYETHOT'O MIEprO/Ia» MPEIoiaraeTcs OTpakaTb COOTBETCTBEHHO OCTATKU KPUITOBATIOTHI
(TOKEHOB) B 3aBHCHMOCTM OT BHJa TOKEHOB Ha HAYaJlo M Ha KOHEIl OTYETHOTO IMepuoaa B
KOJMYECTBEHHOM U CTOMMOCTHOM BblpakeHuu. B rpadax «llocrymnenue» u  «BbiObiTHE»
MpeyIaraeTcsi OTpaKaTh CYMMY M KOJHYECTBO TOKEHOB, MOJIYYEHHBIX M BBIOBIBIINX B OTYETHOM
MepHojie, MOJATBEPKICHHBIX MEPBUYHBIMU YUETHBIMH JOKyMeHTamu. Jlns neranusanuu rpad
«[Tocrymnenne» u  «BBIOBITHE» TpeOyeTcs 3aloJIHCHWE TAOJUYHON YacTH 1O BUJAM TOKEHOB B
3aBHCHMOCTH OT CII0C00a UX MOTY4YECHUS U MPEIoIaraeMoro Ha3HaueHHUsl.
OTtder O ABWKCHHE KPHUITOBATIOTHI (TOKEHOB) MpEIIaracTcs 3arojHSATh B COOTBETCTBHH C
MPEeIyCMOTPEHHBIMU B HHUX TOKa3aTelssMH. B cioyyae OTCYTCTBUSI JaHHBIX [0 TOKa3aTelsiMm
COOTBETCTBYIOIIME CTpoka M rpada dopmel He 3amomHstorcs. Pa3zpaboranHyio ¢opmy ordera
MIpe/iaraeTcsi COCTaBIIATh €XKEKBapTajlbHO - MO cocTosiHUIO Ha 1 ampens, 1 wuronsa, 1 okTa6ps
Tekymero roga. IlpemmaraemMelii OTYET O JBWIKCHUU KPHUIITOBATIOTHI (TOKEHOB) B CTOMMOCTHOM
BBIPKEHUH MPEJIaraeTcs COCTABIATh B OENOPYCCKUX PYOIISIX ¢ ABYMS 3HAKAMH TOCJIE 3arsITOM.

33 80:10011 81
B pesynbraTe MccnenoBaHus He pa3pa0OTaHHBIX BOIPOCOB B TEOPUH U MPAKTHUKE OYXraiaTepcKOro
y4yeTa KpUITOBAIIOTHI (TOKEHOB) MO3BOJIMIIO aBTOPY BHECTHU CJICAYIOLIME PEKOMEH IAIlUH:

1) Hay4Ho 00OCHOBAaTh IKOHOMHYECKOE COJCP)KAHWE W BBLICIUTH OCOOCHHOCTH IMpPU3HAHHS
KPUNTOBAIIOTHl KaK 00BEKTOB OyXTalITEpPCKOr0 y4eTa Ha OCHOBE M3yYEHHsI MHTEPHET MCTOYHHUKOB,
cTaTei, HOpPMAaTUBHBIX JOKyMeHTOB PecnyOnuku benapycs u ap. crtpan. Tak Hamu Obuio
PEKOMEHIOBAHO  IPU3HABATh  KPUIITOBAIIOTY B  KAUECTBE AaKTUBOB  OpraHM3allMiM W
UICHTUQUIMPOBATh €€ KaK TOTOBYIO MPOAYKIIHMIO, TOBAapbl, JOJTOCPOYHBIE M KPAaTKOCPOUHBIE
(uHAHCOBBIE BJIOKEHUS B 3aBUCHUMOCTH OT II€JTM UCIOJIB30BAHUS U CIIOCOOOB MOTY4EHHUS.

2) PazpaboraTh OTYET IO JBMIKCHUIO KPUIITOBATIOTHI (TOKEHOB) B CBSI3H C TEM, YTO OTCYTCTBYET
oTAenbHast opMa OTUETHOCTH MO KpunToBamore(TokeHam) kak B MCDO, Tak 1 B 3aKOHOJATEIbCTBE
Pecniy6onuku benapycs. Ilogxon, KOTOpbIH IpUMEHSIETCsS B OTHOIIEHUH MPU3HAHUS KPUIITOBAIIOTHI
(TOKEHOB), MPUBOAUT K TOMY, 4TO HH(GOPMAILIUU O HAIMYKME U JBHKEHUU KPUIITOBAIOTHI (TOKEHOB)
pa3MbIBaeTCs MO pa3HbIM CTPOKAM DPA3JIMYHBIX (OPM OTUETHOCTH, YTO HE TO3BOJSIET YBHUICTDH
nH(popMalMi0O B arperupoBaHHoM Buje. B pa3zpaboTaHHOM oOT4eTe O  JIBHXKEHUU
KPUNTOBAIIOTHI(TOKEHOB) OTPA)XaeTCsl OCTaTOK KPUITOBATIOTHI(TOKEHOB) Ha Hayalo IMepHoAa,
MOCTYIUIEHNE, BHIOBITHE U OCTAaTOK Ha KOHEI[ IepHo/ia B 3aBUCUMOCTH OT crioco0a ee MoiaydyeHne u
MpearoIaraeMoro Ha3HaueHHs, a TakXKe MpEeACTaBIseT B 00OOIIEHHOM Buie MH(OpMAIMIO MO
JBUKEHHUIO KPUIITOBATIOTHI(TOKEHOB) HAa OCHOBAHHUU TEPBUYHBIX JOKYMEHTOB, UYTO IO3BOJIUT
II0JIB30BATENSAM OLICHUTHh PUCKH, KOTOPBIM OpraHu3alus IOABEP)KEHA B CBSI3U C HAIUYUEM U
MCIOJIb30BaHUEM JIAHHOTO BUAAa (PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB.
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OTYET
O ABWKEHMM KPUNTOBaNoTbI(TOKEHOB)
3a nepuoa c r. no r.
OpraHuzauus
FonoeHas opranmsaums
Opuanyeckuii agpec, TenedoH
EAVMHULA M3MepeHus
OcTaTok Ha Hauasio nepvoaa MocryrnneHune Bbi6biTHe OcTaTok Ha KoHeu rnepuoaa O6ecueHeHne
Yucrasa
cToumocTb
Buaibl KPUMTOBAMIOTLI (TOKEHOB) peanuzauym Ha
BOCCTaAHOBJICHHUE | wonew nepuoaa,
KOJIMYESCTBO cymma, pyo. KOJIM4E€CTBO cymMmmMma, pyG. KOJIM4ESCTBO cymMmma, pyo. KOJIM4E€CTBO cyMmmMma,py6. | oGecueHeHue, yOBITKA OT pPY6.-
-) oGecueHeHUsT
(+)
HaumeHoBaHue nokasatenen KOonmMuyecTeo Cymma, py6.
1 2 3
MocTynnenHmne — Bcero
B TOM uucne:
npuo6peTteHo
NPUOGPETEHHbIE A/ OCYLLECTBIIEHUS] YAOCTOBEPSIEMbIX TOKEHaMM Npas
nproGpeTeHHbIE AN Moceayiowel peanmsaummn
MNOJTyHEeHHbIE B KauecTBe BO3Harpa>kAeHUs 3a BepudrKaumio CoOBEPLUEHsI onepauui B
peecTpe 6/10kOB TpaH3akuuii (6rokyenHe)
MOSTyHYEHHBbIE B KaYecTBe BO3Harpa>k€HUs 3a oKasaHHbIE YCIIyrM B COOTBETCTBUN C
3aKoHOAATEsNIbCTBOM (3@ UCK/IIOHEHMEM BO3Harpa>kieHms 3a Bepudunkaumio coBepLueHmuns
onepauuii B peectpe 6510KOB TpaH3akLUmii (6rokdeiiHe)
BO3HUKLWIME (AO6bIThIE) B pe3ynbTaTe AesATeNbHOCTU Mo 7] ry vnv nony B
KauecTBe BO3HArpPa>kASHUS 3a BEPUMUKALIMIO COBEPLLEHUA Onepaumii B peectpe 610KoB
TpaHsakumii (6rokueriHe)
NonyuYeHo 6e3B03ME3AHO
npoyee MocTyrieHne KpUNTOBaMOTbI
CyMMa BOCTaHOBJ/IEHUs y6bITKa OT O6ecueHeHNs!
BbIGbITMEe — BCero
npeKkpaueHnn NpUs3HaHWsl TOKEHOB B CBS3M C MPEeKpaleHreM Npas opraHnsauin Ha
NOJTyHEeHNE YAOCTOBEPSIEMbIX TOKEHAMN O6GBLEKTOB MPa>kAaHCKMX Npas
OTUy>KASHUE APYroMy NuLly
peanusoBaHo
nepeaaHo 6essosmMmesaHo
npouyee BbIGbITUE
cyMma obecueHeHus
PykoBoauTEnb
(noanuce) (MAnumansl, damunus) (MHuLmans:, dhamunnsa)
FnasHeIli Gyxrantep
(noanuce) (MHuumans:, damunus) (MhnLmans:, damunus)
Ucnonnutens
(AON>KHOCTb, MOANUCH, MHULManbI, GamMunus, TenedoH)

Pucynok 2. IIpennaraemas gopma oT4eTa 0 ABHKEHHH KPUNTOBAJIIOTHI (TOKEHOB)
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Summary: Recent researches target both theoretical approach of the metacognition concept aiming at its
dimensions’ demarcation, as well as the practical one in which the benefits of the development of
metacognition skills specific to certain domains are being assessed. The possibility to know, control and adjust
your own cognitive processes assumes developing metacognitive skills and has to pe performed in with the
cognitive development, in order to offer the students facilities which encourage an authentic, sustainable and
autonomous learning.

Keywords: metacognition, teaching, learning, assessment, strategy, shaping.

JEL Classification: M 41

Principalele conditii pe care trebuie sa le indeplineasca interactivitatea in instruire ar fi
constructivismul si metacognitivismul. O abordare constructivista se bazeaza pe tehnicile de
constructie a cunostintelor, adica nu exista cunostinte autentice decat numai atunci cand studentii
ingisi le construiesc, elaborand raspunsuri la intrebarile pe care si le pun singuri, adaptandu-si
comportamentul la situatii imprevizibile cu care se confrunta in viata.
Pentru ca cunoasterea sd devind metacognitivistd, aceasta ar trebui sd indeplineascd urmatoarele
conditii:
. sd porneascd de la ideea ca studentii sunt capabili sd-si construiascd cunostintele si
abilitatile;
. sa creeze un cadru stimulativ pentru formarea cunostintelor si abilitatilor, prin interactiuni
studenti-studenti, studenti-profesor si studenti-obiectul de invatamant;
. sa diversifice toate etapele de cunoastere functionala: declarativa, procedurala si strategica
[1, p.51].
Competenfa metacognitiva este rezultanta competentelor (cognitiva, investigationald, manageriala,
contabild) se probeaza prin cunostinte temeinice, prin priceperea si abilitatea de a se folosi de ele in
desfasurarea unei anumite activitati si de a obtine rezultate apreciate de cei din jur.
Cercetarile recente au vizat atdt o abordare teoreticd a conceptului de metacognitie, in vederea
delimitarii dimensiunilor sale, cat si una practicd, de evaluare a beneficiilor aduse in dezvoltarea
abilitatilor metacognitive specifice unor anumite domenii. Posibilitatea de a cunoaste, controla si
regla propriile procese cognitive presupune formarea unor competente de tip metacognitiv si trebuie
realizatd odatd cu dezvoltarea cognitiva pentru a le putea oferi studengilor instrumente care
favorizeaza o invatare autentica, durabila si autonoma.
Conceptul de metacognitie introdus de John Flavell in 1979 definea metacognitia drept ,,cunoasterea
despre fenomene cognitive”, constientizarea procesului de gandire: ce gandim, cum gandim pusi in
fata unei anumite sarcini sau situatii si de ce gandim intr-un anumit mod [3, p.906]. Metacognitia
include si abilitatea de a monitoriza aceste procese.
Fernandez-Toledo si Salager-Meyer au elaborat o propunere pentru formarea profesionald, bazata pe
urmatoarele principii:
»  context practic (a face): contextul social ar trebui punctul de pornire in elaborarea
obiectivelor, textelor si simularilor pe baza acestora;
»  predare explicita (reflectare): introducerea sistematica si constientd a unor meta-limbi, care
i1 ajutd pe studenti sd descrie si sa interpreteze diferite moduri in care descopera sensul;
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»  reflectie critica (reflectand): legarea sensului de contextele socio-culturale;
»  practici transformate (a face): acest grup apara ideea de invatare prin a face, astfel incat noile
cunostinte sunt folosite pentru a reconstrui cunostingele in moduri noi si contexte diferite [2,
p.145].
Metacognitia este o imbinare a unor procese cognitive implicite si explicite, poate fi predata si
invatata explicit, dar utilizarea ei poate fi si implicitd. Daca metacognitia reprezinta abilitatea de a
reflecta asupra a ceea ce faci sau nu faci si asupra a ceea ce stii sau nu stii, ducand la reflectarea critica
si evaluarea gandirii, ceea ce poate duce la schimbari in modul de invatare, o pedagogie ce deriva din
strategii de predare care faciliteazd dezvoltarea metacognitiva a studentului va duce nu doar cresterea
performantei in invatare, ci si la Imbunatatirea Intregii experiente.
Metacognitia nu poate fi predatd decat de profesori care practicad metacognitia, si daca este sustinuta
si de cei care decid 1n ceea ce priveste curricula diverselor discipline. Prin urmare, metacognitia ar
trebui sd fie asimilatd de profesori si aplicatd in metodele de predare-invatare, in elaborarea
manualelor si practicata zi de zi la toate disciplinele. Modelul metacognitiei a lui Anderson vizeaza
patru aspecte:

o pregdtirea si planificarea pentru invatarea eficienta;

o evaluarea utilizarii strategiilor si invatarea diferitelor strategii;

o monitorizarea strategiilor utilizate;

o selectarea si utilizarea anumitor strategii [5, p.56].

Hartman a stabilit urmatoarele aspecte ale metacognitiei:

- metacognitia este gandirea despre gandire;

- ea permite constientizarea si controlul asupra modului in care profesorii 1si gandesc predarea;

- aceasta le permite sa-si ajusteze activitatile de predare in functie de studenti, obiective si
situatie;

- metacognitia are o parte specificd unui domeniu si una generala;

- cele doua tipuri ale metacognitiei sunt: strategiile de management executiv, care intervin in
planificarea, monitorizarea si evaluarea/revizuirea proceselor si produselor gandirii si
cunostintele strategice despre informatiile/ strategiile/ competentele detinute, cand, de ce si
cum se folosesc [4].

Interventiile In vederea dezvoltarii abilitdtilor metacognitive pot fi grupate in doua categorii: unele
care vizeaza o abordare individuala si unele de grup. Interventiile individuale implica auto-instruirea
in ceea ce priveste tehnicile de a face procesele gandirii mai vizibile. Abilitatile cognitive includ
intelegerea, reamintirea si solutionarea de probleme. Abilitatile metacognitive se referd la
monitorizarea i corectarea procesului si produsului sistemului cognitiv.
Pentru predarea metacognifiei Veenman si colaboratorii au identificat trei principii cheie:
- predarea metacognitiei in timpul predarii disciplinei in care este implicata;
- informarea studentilor despre utilitatea activitatilor metacognitive pentru a-i incuraja sa
depuna efortul suplimentar necesar;
- trening pe o perioada mai lunga pentru a asigura permanenta activitatii metacognitive [1,
p.29].
Beckman propune urmatorii pasi pentru instruirea in metacognitie:

v' descrierea strategiei;

v" modelarea de citre profesor a posibilitatilor de utilizare a strategiei;

v/ exersarea noii strategii sub indrumarea profesorului;

v/ promovarea auto-monitorizarii si auto-evaludrii in utilizarea independenta a strategiei de catre
student;

v" incurajarea utilizarii strategiei in mod continuu si generalizat [5, p.59].

Metacognitia fiind unul dintre conceptele cele mai prolifice din ultimii ani, numarul studiilor care
pornesc de la diverse teorii asupra metacognitiei este extraordinar de mare. Metodele sau strategiile
metacognitive care apar In cercetarile ultimilor ani sunt:

- atentia selectiva;
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- discutiile in grup;
- generarea de intrebari;
- hartile conceptuale;
- intrebari strategice;
- interogatoriul privind procesul gandirii;
- interviuri structurate sau semistructurate;
- jurnalul reflexiv;
- lectura reflexiva;
- listele de verificare;
- modelarea;
- mediile personale de invatare;
- plimbarea printre imagini;
- protocolul gandirii cu voce tare;
- reflectii asupra activitatii.
Analiza unei serii de studii pentru a intocmi o meta-analizd a cercetarilor privind strategiile
metacognitive de predare, a permis gruparea acestor strategii in patru categorii: strategii de modelare,
diagrame, exercitiul practic si strategii aditionale.
Modelarea s-a dovedit a fi cel mai des utilizatd in cercetarile empirice privind constientizarea
metacognitiva, fiind metoda prin care se prezintd studentilor procedura ce trebuie urmata fiecare
strategie, prin indici verbali si vizuali. Diagramele au fost utilizate in timpul intregii activitati
metacognitive (planificare, monitorizare si evaluare), imbracand diferite forme: harti, grafice, tabele.
In cadrul exercitiului practic, profesorul ghideaza modul in care studentul va utiliza o anumita
strategie, prin intermediul exemplelor, demonstratiilor si feed-back-ului. Pentru a fi eficiente, atat
modelarea, cat si exercitiul practic trebuie realizate in mod constant.
Prezentarea strategiilor metacognitive de predare-invatare-evaluare mentionate nu tine cont de
aceasta categorizare, ci se doreste a fi o trecere in revista a principalelor strategii, se bazeaza pe
descrierea modului de utilizare a strategiei si indicarea domeniilor in care a fost folosita, precum si
pe identificarea eventualelor limite ale strategiilor.
In concluzie mentionim, ci pentru identificarea si dezvoltarea abilitatilor metacognitive, pot fi
utilizate urmatoarele strategii:
- observarea abilitatilor metacognitive duce la obtinerea de informatii despre strategii,
metacognitie si motivatie in sarcinile academice;
- selectarea de sarcini cognitive adecvate pentru utilizarea abilitatilor metacognitive;
- utilizarea unor instrumente cu proprietati psihometrice adecvate diverselor populatii
investigate;
- utilizarea unei varietati de metode calitative si cantitative pentru fiecare subiect.
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Abstract: Studiul prezinta aspecte relevante privind raportarea financiard cu scop general, la nivel national
si international, care este o temd actuald, importanta si utila pentru dezvoltarea teoriei existente si aplicative.
Motivatia care a determinat autorii sa abordeze aceastd tema este importanta si permanenta actualitate a
politicilor contabile selectate, adecvate si consecvente. Astfel, la nivelul literaturii de specialitate s-au analizat
o serie de studii in domeniu cu privire la modul in care politicile contabile elaborate si aprobate de entitati,
influenteaza calitatea informatiei contabile furnizata de raportarile financiare. Obiectivul cercetarii noastre
il constituie metodele prin care guvernanta reuseste sa minimizeze riscurile afacerii, prin intermediul unor
politici contabile coerente.

Selectarea, consecventa si adecvarea politicilor contabile sunt obiective majore ale guvernantei pentru ca
informatiile financiare sd fie relevante, complete, exacte, neutre si fara erori. Conceptele de ,, politici selectate,
adecvate §i consecvente” vor fi in atentia noastra sub aspectul regulilor de definire si recunoastere, astfel
incat sa ne atingem scopul.

Metodologia de cercetare este de tip descriptiv, documentar cu scopul de a aradta in detaliu impactul politicilor
contabile, sub influenta noilor reglementari europene asupra criteriilor de calitate ale informatiei financiare.
Ca urmare a acestei analize, au fost puse in evidenta modificari recente ale cadrului legislativ in domeniu si
importanta acestora.

Cuvinte cheie: Raportare financiara, politici contabile, control intern, audit statutar, asigurare,
utilizatorii raportdrilor financiare, guvernantd corporativa.

JEL Classification: M41, Al14, G30

Introducere

Raportarea financiara presupune abordari clare care trebuie sa aiba in vedere intelegerea corectd a
politicilor contabile consecvente si beneficiile pentru utilizatorii de informatii potrivit Cadrului
general conceptual de raportare financiard al Consiliului pentru Standardele Internationale de
Contabilitate (IASB). Costul generat de raportarea financiara este considerat o constrangere generala
care actioneaza asupra informatiilor ce pot fi oferite de aceasta. Costurile respective sunt suportate de
utilizatorii informatiilor financiare, tot ei suportand si auditul informatiilor din raportarile financiare.
Interesul major in ceea ce priveste raportarea informatiilor financiare a contribuit la dezvoltarea si
consolidarea, In timp, a principiilor, bazelor de evaluare, conventiilor, regulilor si practicilor contabile
specifice, care trebuie aplicate corect la intocmirea si prezentarea situatiilor financiare. Acest interes
parcursul examinarilor calificate si a altor forme de asigurare a calitatii informatiilor furnizate, astfel
incat atunci cand devin publice sa raspunda cerintelor utilizatorilor acestora. Mentionam in acest sens
prevederile Regulamentului (UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16
aprilie 2014 privind cerinte specifice referitoare la auditul statutar al entitatilor de interes public si de
abrogare a Deciziei 2005/909/CE a Comisiet, ale carei prevederi au fost preluate in legislatia nationala
— specificd domeniului care a intrat in vigoare in anul 2017°. Trebuie mentionat si faptul ci, pe

10 Legea nr. 162/2017 din 6 iulie 2017 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare

anuale consolidate si de modificare a unor acte normative.
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parcursul evolutiilor firesti ale normelor contabile la nivel international si national s-a conturat
existenta unor preocupdri, tot mai sofisticate, care urmaresc dezvoltarea creativitatii asociate
procesului de aplicare a ansamblului cadrului de reglementare si normalizare contabila. Acesta este
motivul pentru care prin acest studiu ne-am propus sa punem in evidenta unele aspecte semnificative
care, in opinia noastrd, definesc exigentele procesului de raportare contabild, atat pentru entitatile
raportoare, cat si pentru entitatile care asigura auditul statutar al acestora.

Metodologia cercetarii

Pentru realizarea acestui articol s-au analizat mai multe studii si cercetari in domeniu. Cercetarea
noastra este de tip calitativ si vrea sd arate si sd dezvolte importanta politicilor contabile ca metoda
stiintifica a contabilitatii. Cercetarea noastrd implicd observarea obiectiva, rationamentul profesional
si verificarea, cu scopul de a reprezenta evenimentele intr-o perioada finitd de timp prin selectarea,
adecvarea si consecventa politicilor contabile. Ca tehnica indirecta de cercetare am utilizat analiza de
documente fara sa apelam la cifre, ce provin de la entitati individuale sau de grup, pentru a realiza o
rezectie calitativa cu privire la politicile contabile. Demersul nostru priveste modul in care politicile
contabile elaborate, aprobate si aplicate de entitati influenteazd calitatea informatiei contabile
furnizate de raportarile financiare.

Este evidentiat faptul ca, trecerea la aplicarea IFRS a determinat la nivelul entitatilor romanesti o
crestere ugoard a capitalurilor proprii si o scadere semnificativd a rezultatului din exploatare si
implicit a celui net. Aceastd schimbare a afectat valorile indicatorilor de rentabilitate (Sacéarin 2014,
Istrate, 2014).

1. Politicile contabile si cadrul de reglementare al acestora
Pornind de la faptul cd, politicile contabile aplicate de o entitate influenteazd major indicatorii
raportati prin situatiile financiare anuale si orice modificare a unei politici contabile, de la un exercitiu
financiar la altul, afecteaza comparabilitatea in timp a informatiilor raportate, o analiza obiectiva si o
interpretare corectd a trendului evolutiei situatiei financiare a unei entitdti trebuie sa aiba in vedere
ansamblul politicilor contabile aplicate de aceasta.
Avand 1n vedere importanta si permanenta actualitate a temei, considerdm ca este necesar sa facem
referire la faptul ca, cerintele legislative nationale in materie de politici contabile sunt consistente si
conforme cu cerintele directivelor europene si ale Standardelor Internationale de Raportare Financiara
(IFRS). Astfel, Legea nr. 31/1990, privind societdtile comerciale, republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare, prevede ca atributie ce revine administratorilor ,.stabilirea politicilor
contabile” aplicabile entitatii.
Reglementarile contabile nationale date in aplicarea legii contabilitatii precizeaza faptul ca,
administratorii trebuie sd aprobe politici contabile pentru operatiunile derulate, inclusiv proceduri
proprii pentru situatiile prevazute de legislatie'*. In cazul entitatilor care nu au administrator, politicile
contabile se aproba de persoanele care au obligatia gestiondrii entitatii respective. Din aceste
prevederi rezulta faptul ca, toate entitatile care Intocmesc, potrivit legii, situatii financiare anuale
individuale si situatii financiare anuale consolidate au obligatia sa elaboreze, sa aprobe si sd aplice
politici contabile adecvate.
La elaborarea politicilor contabile de catre specialisti in domeniul economic si tehnic, cunoscétori ai
activitatii entitdtii si ai strategiei acesteia, trebuie avut in vedere specificul activitatii organizatiei
respective, contextul economic in care aceasta isi desfasoara activitatea si cerintele cuprinse In
legislatie si/sau reglementdrile contabile aplicabile.
Pentru ca administratorii entitatilor sa aprobe politici contabile adecvate este necesar ca managerii
societdtii si toti specialistii implicati in elaborarea lor sd efectueze estimari pe perioade
corespunzatoare de timp, respectiv perioade mai lungi de trei — cinci ani si sd evalueze corect efectele

11 Ordin nr.1802/2014 - pentru aprobarea Reglementdrilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si
situatiile financiare anuale consolidate.
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aplicarii uneia sau alteia dintre politici. In situatia in care, entitatea in cauza apartine unui grup de
societati, politicile contabile utilizate trebuie sa fie unitare la nivelul grupului. Astfel, la intocmirea
situatiilor financiare consolidate trebuie facute ajustarile necesare pentru a se asigura conformitatea
cu politicile contabile ale grupului.

Dupa cum se cunoaste, anumite categorii de entititi din sfera celor de interes public au trecut si
continud sa treaca, treptat, la aplicarea Standardelor Internationale de Raportare Financiard (IFRS) ca
bazd a contabilitatii. Aceste unitati contabilizeaza operatiunile economico-financiare potrivit
reglementérilor conforme cu IFRS si publicd situatii financiare cu respectarea acestor standarde,
avand, totodata, obligatia sa respecte intreaga legislatie aplicabild. Consideram ca este necesar sa
subliniem ca reglementarile respective precizeaza faptul ca, trecerea la aplicarea IFRS ca Baza
Contabili nu este permisi prin optiunea entititii'?.

In cazul entititii care se afla in perspectiva de aplicare a IFRS, politicile contabile adoptate trebuie sa
fie armonizate cu prevederile acestor standarde. In acest scop sunt importante prevederile
Standardului International de Contabilitate 8 ,,Politici contabile, modificari ale estimarilor contabile
si erori” care prescriu criteriile de selectie si de modificare a politicilor contabile, Impreund cu
tratamentul contabil si cerintele de prezentare a informatiilor privind modificarile politicilor
contabile. Totodata, trebuie avute in vedere si prevederile fiecarui standard de contabilitate (IFRS si
IAS) care cuprind reguli explicite cu privire la aplicarea politicilor contabile pentru tranzactiile si
evenimentele reglementate de acestea.

[ POLITICI CONTABILE ]
Principii Reguli de Baze de Conventii Practici
Contabile evaluare evaluare contabile specifice
Ccare stau la baza \ ([ ladata A - la cost istoric ( > Costul istoric ) C Practici referitoare\

recunoasterii — active, intrarii in - valoarea » Valoarea la gradul de

datorii, capitaluri proprii : entitate reovaluatd in cazul justa detaliere a

sprncipmipmdentr; -la data iesirii R » Contabilitat: informatiilor

-principiul prevalentei L imobilizarilor ontabilitata .

economicului asupra din evidenta corporale de asoclate

juridicului ; -la iesire din - valoarea angajamente (p0||t|9||0f

-principiul evaluiirii la cost de entitate realizabili nets. in > Continuitatea contabile in cazul

achizitie/cost de productie ; - la bilant | stocuril ’ . eﬂtlta}l!Of ?O_tate)

-principiul evaluirii separate a ) oo L > Practici privind

elementelor de active si - valoarea activitatea de extinderea

datorii. probabllﬁ de exploatare “aleger”or

b. care stau la baza incasare/de plati in contabile” in

recunoasterii veniturilor si cazul creantelor si materie de politici

cheltuielilor : - ’ ’ . .

- principiul contabilitatii de datoriilor COf}ta?ﬂe, optiunt,

angajamente ; -la valoarea estimari,

- principiul prudentei ; contabila, in cazul tratamente

- principiul necompensarii ; capitalurilor contabile

- principiul permanentei proprii etc.

Qetodelor etc. / \_ Y, K

Facand o paralela intre politicile contabile, asa cum sunt reglementate prin OMFP nr. 1802/2014 si
prevederile Standardelor Internationale de Contabilitate, observam ca diferenta importanta este aceea
cd, reglementarea nationald permite ca la calculul costurilor stocurilor la iesire, sa fie folositd metoda
ultimul intrat — primul iesit (LIFO), pe cand IAS 2 ,,Stocuri ”” nu permite utilizarea acestei metode de
evaluare.

AN AN J

12 Ordin nr. 2844/2016 din 12 decembrie 2016 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara.
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Motivul pentru care reglementarea nationala prevede posibilitatea utilizarii metodei LIFO de evaluare
a stocurilor scoase din evidenta este acela, ca directivele europene la care reglementarile nationale s-
au aliniat, prevad posibilitatea utilizdrii metodei respective. In opinia noastrd este corectd aceasta
optiune mentinutd de directiva europeand, dacd avem in vedere faptul cd, metoda LIFO poate fi
utilizatd cu succes in functie de optiunea entitatii, mai ales in perioadele in care nivelul inflatiei este
ridicat, iar informatia furnizatd de raportarile financiare privind ,,costul stocurilor la iesire” si
respectiv ,,valoarea la cost a stocurilor existente la sfarsitul perioadei” poate fi deosebit de importanta
pentru deciziile utilizatorilor de informatie contabild. Cu toate acestea, daca entitatea se afla in
perspectiva aplicarii [FRS ca baza contabila, aceasta trebuie sa renunte la utilizarea metodei LIFO.
O concluzie generald referitoare la problematica reglementarii, respectiv a elaborarii si aplicari
politicilor contabile este aceea ca, din punct de vedere al reglementarii acestora, gradul de conformare
cu standardele internationale in domeniu este ridicat. Apreciem Insa ca exista si unele limite majore
dacad avem in vedere faptul ca, interesul persoanelor responsabile cu guvernanta corporativa in ceea
ce priveste elaborarea, aprobarea si aplicarea celor mai adecvate politici contabile corelate cu
strategiile entitatilor, nu este de cele mai multe ori cel asteptat.

Ne bazam aceasta opinie pe cercetarea efectuatd si pe abordarea cu mai mare raspundere a unor
politici contabile considerate reprezentative, ca de exemplu:

- politica de recunoastere a activelor necorporale;

- politica de recunoastere a activelor corporale si politica de reevaluare;

- politicile de amortizare a activelor imobilizate si politica de scoatere din evidenta a celor amortizate
integral (termen, procedura, inregistrare in contabilitate)

- politica de constituire a provizioanelor pentru riscuri si cheltuieli;

- politica de repartizare a profitului, de constituire a rezervelor si de recuperare a pierderilor din
exercitiile precedente;

In acest cadru nu se face referire la societitile multinationale unde, asa cum este cunoscut sunt
elaborate de regula la nivelul grupului, ghiduri practice si se organizeaza frecvent programe unitare
de pregatire pentru cei implicati in astfel de activitati.

In contextul general privind politicile contabile trebuie si se aiba in vedere si obiectivul auditorului,
care pentru a cunoaste entitatea si mediul siu'® trebuie si inteleagd modul cum au fost selectate si
aplicate politicile contabile de catre entitatea auditatd, inclusiv motivele modificérii acestora. De
asemenea, auditorul trebuie sa evalueze daca politicile contabile aplicate sunt adecvate activitatii
entitatii, sunt consecvente cu cadrul de raportare financiara aplicabil si cu strategiile entitdtii. Cu atat
mai mult, in cazul auditului statutar al entitatilor de interes public, auditorii trebuie sd inteleaga si
masura in care obiectivele conducerii entitatii auditate vizeaza si raspunderea publica generatd de
prevederi legale exprese, astfel cd pentru atingerea standardelor de performanta, riscul de denaturare
semnificativa, inclusiv cel cauzat de frauda, poate fi major.

2. Modul in care politicile contabile adoptate influenteaza indicatorii financiari furnizati
de raportarea financiara

Reglementarile contabile nationale si Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS)
definesc in mod unitar politicile contabile ca fiind ansamblul principiilor, bazelor, conventiilor,
regulilor si practicilor contabile specifice aplicate de o entitate la intocmirea si prezentarea situatiilor
financiare anuale. Ca exemple de politici contabile sunt mentionate: alegerea metodei de amortizare
a imobilizarilor, reevaluarea imobilizarilor corporale sau pastrarea costului istoric al acestora,
alegerea metodelor de evaluare a stocurilor si de contabilizare al acestora, etc. Pornind de la continutul
acestei definitii, se vor face exemplificari cu privire la modul in care optiunea asupra uneia sau alteia
dintre politicile contabile influenteaza indicatorii financiari raportati.
Asa cum am mentionat anterior, in aplicarea cerintei de a elabora si aproba politici contabile adecvate
trebuie sa se porneasca de la cunoasterea strategiei entitatii respective pe termen scurt, mediu si lung.

13 Standardul International de Audit (ISA) 315 — Identificarea si evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa prin
intelegerea entitatii si a mediului sau.
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Astfel, daca entitatea In cauza are ca obiectiv major al strategiei asigurarea competitivitatii in vederea
patrunderii pe o anumita piatd concurentiald, este de inteles cd aceasta trebuie sa se axeze pe investitii
noi si dezvoltiri ale tehnologiilor de fabricatie adecvate pietelor respective. In aceste situatii pentru
stabilirea duratelor de utilizare economica a imobilizarilor corporale si necorporale ar trebui estimate
cat mai corect duratele la care se apreciaza ca intervin schimbari tehnologice majore, care impun de
cele mai multe ori tehnologii noi (licente de fabricatie, brevete etc.), precum si utilaje, instalatii,
echipamente, etc. care si raspunda cerintelor de competitivitate. In aceeasi masurd, metoda de
amortizare pentru imobilizarile corporale si necorporale, trebuie sd fie adecvatd scopului urmarit.
Pentru determinarea cheltuielilor cu stocurile se poate opta pentru metoda ,,ultimul intrat — primul
iesit” (LIFO) sau metoda ,.costului mediu ponderat”’(CMP). In ceea ce priveste cheltuiclile cu
dobanzile datorate pentru creditele contractate de entitatea In cauza pentru finantarea achizitiei si
respectiv constructiei de active pe termen lung, se poate avea in vedere includerea acestora in
rezultatele perioadei. Aceasta categorie de entitati care nu urmareste profituri imediate, ci consolidari
ale pozitiei pe piata, poate avea in vedere si alte prevederi de ordin contabil care permit optiunea ca
anumite cheltuieli sa fie incadrate pe baza respectarii unor criterii de recunoastere fie la cheltuieli ale
perioadei, fie sd majoreze valoarea imobilizarilor corporale in cauza (exemplu: costul cu inspectiile
generale regulate pentru depistarea defectiunilor unor imobilizari corporale; costul cu componentele
unor elemente de imobilizari corporale care pot necesita inlocuirea la intervale regulate etc.).
In situatia in care anumite categorii de entitati urmaresc realizarea de rentabilititi ridicate si a unor
profituri consistente care sd genereze dividende, politicile contabile adoptate, de reguld, conduc la
cheltuieli cat mai mici. Exemplificam in acest sens:
- stabilirea unor durate de utilizare economicd mari pentru imobilizarile corporale si prin urmare
diminuarea cheltuielii cu amortizarea care este inclusa in contul de profit si pierdere. Cu acelasi scop
poate fi aleasa si metoda de amortizare care sa genereze cheltuieli cat mai liniare pe toatd aceasta
duratd mare de utilizare economica;
- utilizarea metodei primul intrat — primul iesit (FIFO) pentru stabilirea costului privind stocurile
consumate;
- includerea 1n valoarea activelor cu ciclu lung de fabricatie a dobanzilor datorate (capitalizarea
dobanzilor aferente perioadei) pentru creditele contractate de entitatea respectiva in vederea finantarii
activelor respective.
Au fost prezentate cateva exemple de optiuni privind politicile contabile care pot influenta major
rezultatul exercitiului financiar, insa este bine cunoscut faptul ca nu intotdeauna rezultatul contabil
prezentat prin contul de profit si pierdere, respectiv profitul raportat este si cel real. Sunt tot mai multi
specialisti care considera ca nu ar trebui sd se acorde o importantd excesiva rezultatului exercitiului,
intrucat factorii direct interesati, (de exemplu: managerii entitatii care au interese In a ardta o
performanta economica aparentd) ar putea fi incurajati sa facad in astfel incat sa obtina performanta
financiara dorita.
Desi, nu ne propunem sa dezvoltdm aspectele respective in acest studiu, trebuie sd mentionam ca si
in opinia noastra, analiza dinamicii activului net contabil poate oferi informatii mult mai reale si
complete cu privire la pozitia si performanta unei entitati.
Exemplificdm 1n continuare, citeva elemente care pot influenta major nivelul indicatorilor raportati,
unele dintre ele fiind frecvent depistate de catre auditori in cadrul misiunilor privind auditul statutar
al situatiilor financiare:
a) nerespectarea conditiilor prevazute de reglementarile contabile, pentru recunoasterea veniturilor
dupd cum urmeaza:
- recunoasterea 1n rezultatele perioadei a unor venituri pentru care riscurile, respectiv beneficiile nu
au fost transferate sau serviciile nu au fost prestate (venituri premature);
- recunoasterea unor venituri fictive aferente unor tranzactii inexistente;
- recunoasterea ca venituri a unor sume incasate n contul unor datorii;
- recunoasterea ca venituri a unei promisiuni de vanzare;
- denaturarea cifrei de afaceri prin includerea in aceasta a veniturilor aferente bunurilor rezultate din
dezmembrarea unor imobilizari.
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- venituri care 1n cazul unor entitati pot inregistra valori insemnate etc.;

de previzionare in contabilitate a acestor riscuri;

c) nerecunoasterea in contabilitate a unor ajustari pentru deprecierea activelor de natura
imobilizarilor, stocurilor, creantelor etc.;

d) améanarea inregistrarii In contabilitate a unor minusuri constatate in gestiunea entitatilor;

e) evaluarea valorilor mobiliare pe termen scurt cotate, numai in situatia cresterii valorii acestora etc.
Riscul de a ne confrunta cu denaturdri majore ale rezultatului exercitiului financiar, il regadsim mai
ales in cazul entitatilor care fie nu au stabilit si aprobat politici contabile adecvate si clare pentru
operatiunile derulate, fie nu au dezvoltat procedurile de aplicare a politicilor contabile si ale
ansamblului regulilor de recunoastere in contabilitate a tranzactiilor si evenimentelor specifice
activitatii entitatii. Aceste entitati se confruntd inevitabil si cu riscuri majore in ceea ce priveste
functionarea unui control intern eficient.

3. Increderea si/sau credibilitatea informirii financiare prin politicile contabile
Conform Dictionarului explicativ al limbii romane, credibilitatea reprezinta insusirea unui lucru de a
putea fi crezut — din fr. Crédibilité, iar increderea, actiunea de a (se) increde si rezultatul ei; sentiment
de siguranta fata de cinstea, buna-credinta sau sinceritatea cuiva (Academia Romana, 2009).
Increderea publica in pietele financiare si de capital, in afaceri si guvern depinde nu numai de o
reglementare eficienta si inteligentd, ci si de o guvernare puternicd care incorporeaza culturile, etica
si criteriile de competente profesionale.
,Laun deceniu de la declansarea crizei financiare mondiale, reconstruirea increderii publice in pietele
financiare si de capital, In afaceri si in guvern ramane un obiectiv vital, in pofida progreselor
semnificative obtinute din perspectiva reglementdrii. Guvernele au actionat decisiv la nivel
international si national la inceputul perioadei de dupa criza, dar guvernanta corporativa mai puternica
si integrarea culturilor potrivite in organizatii de sus in jos sunt esentiale.” (IFAC, 2016)
Teoreticienii sociologi au identificat cele mai importante componente ce conferd credibilitate
informatiilor (Garfinkel 1967, McGuire 1985, Barber 1983, Lee 1986, Sheridan 1987):
a) competenta perceputd (gradul de expertiza tehnica atribuit sursei);
b) obiectivitatea;
¢) corectitudinea (recunoasterea si reprezentarea adecvata);
d) coerenta;
e) credinta (perceptia ,,bunei vointe” In compunerea informatiei).
Increderea se bazeaza pe toate cele cinci componente, insa lipsa de conformitate intr-un atribut poate
fi compensata de un excedent de atingere a unui alt atribut.
,Dacd obiectivitatea sau dezinteresul este imposibil de realizat, corectitudinea mesajului si credinta
in intentia bund a sursei pot servi drept inlocuitori. Competenta poate fi, de asemenea, compensata
prin credintd si invers. Consistenta nu este Intotdeauna esentiald pentru obtinerea increderii, dar
inconsecventele persistente distrug asteptarile comune si modelele de raspunsuri comportamentale.
Increderea nu poate evolua daci actorii sociali intAmpina raspunsuri incoerente de la altii in situatii
similare sau chiar identice.” (Renn, Levine, 1991).
Utilizatorii de informatie financiar-contabila, reprezentati de investitorii actuali sau potentiali,
managementul entitdtii, personalul angajat, creditorii, furnizorii, clientii, institutiile statului si alte
autoritati, precum si publicul larg se bazeaza pe increderea cad informatiile difuzate prin situatiile
financiare corespund realitatii din entitatile raportoare.

4. Rolul controlului intern si, respectiv, auditului intern in asigurarea unei raportari
contabile credibile
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Scopul controlului intern** urmireste credibilitatea raportirii financiare a entititilor, eficienta si
eficacitatea operatiunilor acestora, conformitatea cu legile si reglementarile aplicabile. Acesta trebuie
organizat si implementat 1n functie de marimea si complexitatea entitétii. Proiectarea, implementarea
si supravegherea functionarii controlului intern se realizeaza de catre persoanele responsabile cu
guvernanta, conducerea entitatii si alte categorii de personal ale acesteia.

In consecint, activittile de control intern fac parte integranta din procesul de gestiune prin care o
entitate urmareste realizarea obiectivelor propuse si presupune:

- definirea clard a responsabilitdtilor, resurse si proceduri adecvate, sisteme de informare pe
verticald si orizontala, practici corespunzatoare;

- exercitarea responsabilitdtilor pe baza unor informatii pertinente si fiabile difuzate in cadrul entitatii,
astfel Incat sa se asigure o cunoastere completa si corectd a elementelor controlate;

- 1identificarea principalelor riscuri privind obiectivele entitdtii si asigurarea procedurilor
corespunzatoare de gestionare a acestor riscuri (riscul de frauda, riscul de eroare, riscul informatic
etc.).

- supravegherea permanentd a dispozitivului de control intern implementat la nivelul entitatii si
examinarea functionarii acestuia.

Controlul intern contabil si financiar'® este 0 componenti majord a controlului intern si vizeazi
ansamblul proceselor de obtinere si comunicare a informatiilor financiar—contabile si are un rol
hotarator in procesul de asigurare a caracteristicilor calitative furnizate de raportarile financiare,
mentionate in prima parte a studiului. Pentru realizarea rolului sdu, modul de organizare a acestui
control trebuie sa asigure:

- conformitatea informatiilor financiare si contabile publicate cu cadrul de raportare contabila
aplicabil entitatii;

- aplicarea manualelor de politici si proceduri contabile privind cadrul de raportare contabila
respectiv;

- prevenirea fraudelor si a neregulilor financiare si contabile, precum si detectarea acestora, protejarea
activelor entitatii;

- fiabilitatea informatiilor furnizate prin raportdrile financiare si a ansamblului informatiilor furnizate
decidentilor interni si pietei.

In concluzie, controlul intern are rolul de a gestiona eficient resursele economice, financiare si umane
cu privire la toate activitdtile entitatii, inclusiv raportarea financiara. Monitorizarea controlului intern
relevant pentru raportarea financiard trebuie realizatd in primul rand de responsabilii cu guvernanta
corporativa, iar in cazul entitatilor supuse auditului statutar potrivit legii, auditorii trebuie sd acorde
atentia cuvenitd consistentei acestor activitdti realizate la nivelul entitdtilor auditate, a
responsabilitatilor functieir de audit intern (acolo unde aceasta existd), a activitdtilor efective
desfasurate de auditorii interni, precum si a realizarii de citre Comitetele de audit a obiectivelor
privind raportarea financiard, pentru a evalua corect potentialele riscuri si a concepe procedurile de
audit corespunzatoare.

Cercetarea care a stat la baza acestui studiu a scos in evidenta unele limite ale controlului intern aflate
la entitatile cuprinse in esantion, care in opinia noastra pornesc chiar de la minusuri in activitatea de
guvernantd corporativd. Un numar important de respondenti au afirmat ca sunt suficiente motive care
sa impuna la nivelul entitatilor respective, urmdrirea mai exigentd a definirii responsabilitatilor pe
toate structurile entitatilor respectiv, cresterea preocupdrilor pentru identificarea principalelor riscuri
privind obiectivele entitatii si, nu in ultimul rand, pentru asigurarea resurselor si procedurilor adecvate
unei gestiondri eficiente a acestora.

Nu putem lasa in afara studiului nostru importanta functiei de audit intern, intrucat asa cum este
cunoscut, entitatile ale céror situatii financiare sunt supuse potrivit legii auditului statutar, au obligatia

14 Standardul International de Audit (ISA) 315 — Identificarea si evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa prin
intelegerea entitatii si a mediului sau.
15 Ordin nr.1802/2014 - pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si
situatiile financiare anuale consolidate; Cap. 11 — Controlul intern.
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sa organizeze si sd asigure exercitarea activitatii de audit intern, potrivit cadrului legal. Obiectivele
functiei de audit intern includ, in general activitdti de asigurare menite sd evalueze si sa
imbunatateasca eficacitatea guvernantei corporative a entitatii, a proceselor de gestionare a riscului
si de control intern al acesteia.

Avand 1n vedere faptul ca, auditorul extern este singurul responsabil pentru opinia de audit exprimata,
acesta trebuie sd-gi exercite rationamentul profesional atunci cand determind daca activitatea functiei
de audit intern poate fi utilizata in contextul auditului statutar, bazandu-se pe politicile si procedurile
relevante ale functiei de audit intern, pe competentele reale ale functiei respective si pe obiectivitatea
cu care aceasta a fost exercitata.

Consideram ca este necesar sa facem referire in acest cadru la raspunderile exprese ale Comitetelor
de audit in ceea ce priveste raportarea financiara. Astfel, prevederile art. 65 din Legea 162/2017
privind auditul statutar al situatiilor financiare, obliga entitatile de interes public sd aibd un comitet
de audit si, cel putin un membru al acestuia, trebuie sa detind competente in domeniul contabilitatii
si auditului statutar, dovedite prin calificari corespunzatoare. Atributiile comitetelor de audit sunt bine
precizate in ceea ce priveste raportarea financiard si privesc: monitorizarea procesului de raportare
financiara in general, eficacitatea sistemului de control intern de calitate, a sistemului de management
al riscurilor si al auditului intern al entitatii. Totodata, comitetul de audit monitorizeaza efectuarea
auditului statutar al situatiilor financiare precum si independenta auditorului sau a firmelor de audit
si raspunde de procedura de selectie a acestora. Asa cum aratd un studiu recent la nivel european,
comitetele de audit joaca un rol fundamental in asigurarea gestionarii eficiente a intreprinderilor, in
consolidarea transparentei si integritatii raportarii financiare. (Martin Manuzi, 2017)

Cercetarea cu privire la realizarea in entitatile cuprinse in esantion a atributiilor Comitetului de audit
privind monitorizarea procesului de raportare financiara, eficacitatea sistemelor de control intern de
management al riscurilor si de audit intern, a scos in evidentd o cunoastere insuficientd de catre
respondenti a rezultatelor activitdtii acestor comitete, la nivelul entitatilor intervievate ori
manifestarea unor rezerve ale acestora in raspunsurile formulate. Aceasta situatie poate reprezenta un
rezumat suficient de clar pentru persoanele responsabile cu guvernanta privind necesitatea dezvoltarii
sistemelor de informare si comunicare pe verticald si orizontald, astfel incat exercitarea
responsabilitatilor tuturor factorilor, in cadrul unei entitati sd se realizeze pe baza unor informatii
pertinente si fiabile, bazate pe cunoasterea corectd si completd a componentelor manageriale,
gestionate, monitorizate si controlate.

Scopul unei misiuni de audit cu privire la auditul statutar al situatiilor financiare si sistemelor de
asigurare a calitatii este acela de a asigura cresterea gradului de incredere al utilizatorilor interesati in
situatiile financiare. Acest obiectiv este realizat prin exprimarea de cdtre auditor a unei opinii cu
privire la masura in care situatiile financiare sunt intocmite, sub toate aspectele semnificative, in
conformitate cu un cadru de raportare financiara, aplicabil.

Pentru a face referire la elementele esentiale care dau consistenta opiniei de audit, consideram ca
trebuie sa pornim de la conditiile preliminare pentru o misiune de audit statutar respectiv, stabilirea
cadrului de raportare financiar aplicabil, obtinerea acordului conducerii entitétii auditate de asumare
a responsabilitatii, de Tntocmire a situatiilor financiare in conformitate cu acest cadru si asigurarea
accesului auditorului la toate informatiile relevante pentru intocmirea situatiilor financiare.®
Conformarea auditorului cerintelor etice relevante, inclusiv celor referitoare la independenta,
planificarea si efectuarea auditului cu scepticism profesional si cu exercitarea rationamentului
profesional, obtinerea probelor de audit suficiente si adecvate pentru a reduce riscul de audit, precum
si conformitatea cu toate Standardele Internationale de Audit relevante pentru o misiune de audit
statutar sunt cerinte a caror respectare va permite realizarea obiectivului privind obtinerea asigurarii
rezonabile ca situatiile financiare ofera o imagine corectd si fideld in conformitate cu cadrul de
raportare aplicabil.

Mentionam aici si alte cerinte deosebit de relevante a caror respectare vine categoric in sprijinul
asigurarii rezonabile, cum sunt:

16 |SA 210 — Convenirea asupra termenilor misiunii de audit.
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- prevederile Standardului International privind Controlul Calitatii (ISQC) 1 care stabileste
responsabilitati clare firmelor de audit de a crea si mentine propriul sistem de control al calitdtii pentru
misiunile de audit si de a proiecta politici si proceduri cu scopul de a oferi o asigurare rezonabila
privind masura in care firma si personalul acesteia respecta cerintele etice relevante, inclusiv cele
care se refera la independenta auditorului;

- prevederile Standardului International de audit 220 ,,Controlul calitétii pentru un audit al situatiilor
financiare”, stabilesc responsabilitatile specifice auditorului in ceea ce priveste procedurile de control
al calitatii pentru un audit al situatiilor financiare. Potrivit acestui standard, obiectivul auditorului este
de a implementa proceduri de control al calitatii care sa ii furnizeze auditorului asigurarea rezonabila
ca: auditul se conformeaza standardelor profesionale, cerintelor legale, reglementarilor aplicabile si
raportul emis de auditor este adecvat circumstantelor.

- prevederile Legii nr. 162/6 iulie 2017 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si
individuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte normative
reglementeaza faptul ca, toti auditorii financiari si firmele de audit fac obiectul unui sistem de
asigurare a calitatii care trebuie s respecte criteriile clar stabilite in continutul acesteia.

Inspectiile pentru asigurarea calitatii la auditorii financiari si firmele de audit in legdtura cu activitatea
de audit statutar se efectueaza de catre Autoritatea pentru Supravegherea Publica a Activitatii de
Audit Statutar (ASPAAS) care este autoritatea competentd in domeniu.

Concluzii:

Aspectele rezultate din studiul nostru au pus in evidenta o serie de cerinte care trebuie respectate
pentru a realiza dezideratele privind calitatea raportarii financiare de interes general, fard a avea ca
obiectiv epuizarea aspectelor care vizeaza acest proces.

O privire obiectivd asupra ansamblului responsabilitatilor privind procesul de raportare financiara
pune in evidenti numeroase plusuri acumulate in timp. In primul rand, se are in vedere aplicarea de
catre operatorii economici a reglementarilor contabile conforme cu directivele europene si respectiv
cu IFRS (in cazul anumitor categorii de entitdti de interes public), prevederi legale clare privind
necesitatea functiondrii la nivelul entitatilor raportoare a sistemelor de control intern si, dupa caz, a
auditului intern si respectiv, a Comitetelor de audit. De asemenea, instituirea obligatiei auditului
statutar al situatiilor financiare pentru anumite categorii de entitdti, audit pentru care asa cum am
vazut, cerintele Standardelor Internationale de Audit si de asigurare a calitatii au fost preluate integral.
Totodata, putem afirma ca este resimtit efectul schimbarilor respective in procesul de adaptare la
rigorile pietelor financiare dezvoltate, mai ales in ceea ce priveste calitatea informatiei financiare.
Totusi, daca rdimanem 1n planul obiectivitatii trebuie sa remarcdm ca mai existd minusuri, sd analizdm
cauzele pentru care acestea persista si sd evaludm corect pasii care ar trebui facuti in continuare.
Consideram ca un rol hotarator in sensul celor prezentate, il va avea imbundtatirea guvernantei
corporative, mai ales la nivelul entitatilor de interes public, evaluarea permanenta de catre cei de drept
a functionarii mecanismelor de control, de audit si de gestionare a riscurilor, mai multad comunicare
profesionald, colaborare si implicare a tuturor factorilor responsabili. Astfel, daca exista o Intelegere
comund a importantei calitatii informatiei financiare, toate partile implicate pot actiona, potrivit
competentelor legale, in acest sens.

O abordare realista ar putea fi si intelegerea cerintei de aplicare a scepticismului profesional, nu numai
in activitatea de audit ci si In orice proces care implica decizie, pornind de la importanta evaludrii
critice a elementelor care stau la baza deciziilor respective si a identificarii circumstantelor care pot
conduce la erori.
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Summary: Currently, any company must develop, approve and apply its accounting policies, which, on the
one hand, must comply with the applicable National Accounting Standards and the General Accounts Plan,
and on the other hand, the appropriate features of its work. After the adoption of the new standard, the rights
of subjects and their autonomy in this area became widespread. However, many problems, as in the past,
cannot be resolved (for example, accounting for the cost of agricultural machinery, repayment of loans in kind,
etc.) due to the restrictions introduced in paragraph 8 of the NAS "Accounting policies, changes in estimates
accounting, errors and subsequent events". That is why it is proposed to change this point and diversify the
information base in the event that new methods are developed that are not provided for by the current
regulatory framework. At the same time, in presenting our own developments, preference was given to the
descriptive method using the elements of comparison, analysis and deduction.

Keywords: Accounting policy, Accounting Policies, Alternative variants, International Accounting Standards,
National Accounting Standards.

JEL Classification: M 41

Introducere

Actualmente orice entitate (inclusiv gospodariile agricole) este obligata sa elaboreze, sa aprobe si sa
aplice politicile sale contabile care, pe de o parte, trebuie sa fie conforme actualelor SNC si Planului
general de conturi contabile, iar pe de alta parte, urmeaza sa reflecte in mod adecvat particularitatile
functionarii acesteia. Dupa adoptarea noului SNC ,,Politici contabile, modificari ale estimarilor
contabile, erori si evenimente ulterioare” (in continuare — SNC ,,PCMECEEU”) care a inlocuit
vechiul S.N.C. 1 ,Politica de contabilitate” si comentariile respective drepturile entitatilor si
autonomia acestora in domeniul dat s-au largit vadit. Totusi multe probleme, ca si in trecut, practic
nu pot fi solutionate (de exemplu, contabilizarea costurilor parcului de masini agricole, rambursarea
imprumuturilor in natura etc.), de vina fiind restrictiile impuse de punctul 8 din SNC ,,PCMECEEU”.
De aceea se propune de modificat acest punct si de diversificat baza informationala in cazul elaborarii
unor metode noi neprevazute de cadrul normativ in vigoare.

La efectuarea studiului dat drept surse de inspiratie si puncte de reper au servit urmatoarele acte
normative nationale si internationale: S.N.C. 1 ,,Politica de contabilitate” [1], Comentariile cu privire
la aplicarea S.N.C. 1 ,,Politica de contabilitate” [2], SNC ,,PCMECEEU” [3] si IAS 8 ,,Politici
contabile, modificari in estimarile contabile si erori” [4]. De asemenea s-a tinut cont de opiniile
contabililor practicieni expuse in cadrul numeroaselor seminare moderate de cétre autori. Totodata la
expunerea elaborarilor proprii preferinta s-a acordat metodei descriptive cu aplicarea elementelor de
comparatie, analiza si deductie.

Continut de baza

In conformitate cu articolul 18 alineatul (3) litera b) din Legea contabilitatii si raportirii financiare
nr. 287 din 15 decembrie 2017 care a intrat in vigoare din 1 ianuarie 2019 fiecare entitate (inclusiv
din sectorul agroalimentar) este obligata sa elaboreze, sa aprobe si sa aplice politicile sale contabile
axate pe Standardele Nationale de Contabilitate, Planul general de conturi contabile si alte acte
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normative emise de Ministerul Finantelor cu publicare obligatorie a acestora in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova.

Modul general de elaborare a politicilor contabile este stabilit de SNC ,,PCMECEEU” (aprobat prin
ordinul Ministerului Finantelor nr. 118 din 6 august 2013), Recomandarile metodice privind tranzitia
la noile Standarde Nationale de Contabilitate (anexa nr. 1 la ordinul Ministerului Finantelor nr. 166
din 28 noiembrie 2013) si Ghidul metodologic de intocmire a situatiilor financiare (anexa la ordinul
Ministerului Finantelor nr. 28 din 6 martie 2015).

De la bun inceput este cazul de mentionat ca in noile acte normative din domeniul contabilitatii
termenul ,,politici contabile” se aplica in exclusivitate la plural. Asemenea forma de aplicare se
contine de asemenea in Standardele Internationale de Raportare Financiara (de exemplu, in IAS 8
,Politici contabile, modificari In estimarile contabile si erori”) si se foloseste pe larg in practica
internationald, intrucat se considera ca pentru elemente contabile diferite se aplicd politica sa
contabila individuald (de exemplu, politica contabild pentru imobilizarile necorporale, politica
contabild pentru mijloacele fixe, politica contabild pentru stocuri, politica contabild pentru costurile
de productie etc.).

Noul SNC ,,PCMECEEU” se aplica de gospodariile agricole autohtone din 1 ianuarie 2014 (in mod
benevol) sau din 1 ianuarie 2015 (in mod obligatoriu). Acest act normativ a inlocuit vechiul S.N.C. 1
»Politica de contabilitate” (aprobat prin ordinul Ministerului Finantelor nr. 174 din 25 decembrie
1997) si Comentariile cu privire la aplicarea S.N.C. 1 ,,Politica de contabilitate” (aprobate prin ordinul
Ministerului Finantelor nr. 16 din 29 ianuarie 1999).

In continuare in tabelul 1 este prezentati caracteristica comparativa a cadrului normativ initial abrogat

si standardului in vigoare care se refera la politicile contabile.

Tabelul 1. Caracteristica comparativa a actelor normative autohtone aferente elaborarii politicilor
contabile

Trasatura comparata

Perioada

1998 — 2013

incepand cu 2014

S.N.C. 1 ,,Politica de

Comentarii cu privire la aplicarea

SNC ,,Politici contabile, modi-
ficari ale estimarilor contabile,

normativ

contabilitate” S.N.C. 1 ,,Politica de contabilitate” .. . . ’
erori i evenimente ulterioare
A 1 2 3
1. Structura actului 19 paragrafe 23 de paragrafe 48 de puncte din care 14 se

referd nemijlocit la subiect

2. Definitia subiectului

Politica de contabilitate — tota-
litatea principiilor, conventiilor,
regulilor si procedeelor adoptate
de catre conducerea intreprin-
derii pentru tinerea contabilitatii
si  intocmirea  rapoartelor
financiare (par. 4)

Politica de contabilitate — un ansamblu
de principii, conventii, reguli, metode
si procedee, adoptate de conducerea
intreprinderii pentru tinerea contabili-
tagii §i  intocmirea  rapoartelor
financiare (par. 3)

Politici contabile — principii,
baze, conventii, reguli si practici
specifice aplicate de o entitate la
tinerea contabilitatii si intoc-
mirea situatiilor financiare (pct.
4)

3. Elaboratorul
politicilor contabile

Conducitorul intreprinderii
(par. 5)

Contabilitatea, o comisie speciald a
intreprinderii sau o firmd de
consulting (de audit) (par. 6)

Nu se indica

4. Baza de adoptare
(modificare) si aprobare

Nu se indica

Ordinul, dispozitia etc. (par. 6)

Ordinul, dispozitia etc. (pct. 6)

5. Momentul perfectarii
(aprobarii) la o intre-
prindere nou — creata

Pina la prima prezentare a
rapoartelor financiare, dar nu
mai tirziu de 90 zile din mo-
mentul dobindirii drepturilor de
persoana juridica (par. 11)

Pina la prima prezentare a ra-
poartelor financiare, dar nu mai
tirziu de 90 de zile de la dobindirea
drepturilor de persoana juridica (par.
16)

Pind la prezentarea situatiilor
financiare  pentru  prima
perioada de gestiune (pct. 5)

6. Frecventa selectarii si
aprobarii

Nu se indica

Politica de contabilitate pentru anul
curent se aproba de conducétorul
intreprinderii la finele anului precedent
(par. 15)

Pentru fiecare perioadd de
gestiune (pct. 5)

7. Cui 1i revine responsa-
bilitatea pentru elaborare,
perfectare si respectare

Nu se indica

Conducatorului intreprinderii (par.
6)

Organului (persoanei) respon-
sabil(e) pentru tinerea contabili-
tatii si raportarea financiard

(pct. 6)
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Continuarea tabelului 1

A | 1 | 2 3
8. Conventii funda- | Continuitatea activitatii, perma- | Continuitatea activitdtii, permanenta
mentale acceptate la | nenta metodelor, specializarea | metodelor, specializarea exercitiilor .
. . - Nu se indica
elaborare exercitiilor (metoda calcularii) | (metoda calcularii) (par. 7)

(par. 6)

9. Principiile pasibile
respectarii

Prudenta, prioritatea  conti-
nutului asupra formei,
importanta relativa  (esentia-

litatea) (par. 7)

Prudenta, prioritatea  continutului
asupra formei, importanta relativa
(esentialitatea) (par. 8)

Nu se indicd expres, dar se face
trimitere la art. 6 alin. (1) din
Legea contabilitatii care reu-
neste sase principii fundamen-
tale. Dintre acestea primele trei
coincid cu conventiile funda-
mentale din coloanele 1 si2

10. Factorii care influ-
enfeazd  argumentarea
optiunii

Sunt enumerati sapte factori:
forma de proprietate si statutul
organizatorico-juridic, aparte-
nenta ramurald, proportiile
intreprinderii, ~ strategia  de
dezvoltare, nivelul de dotare
tehnica, gradul de calificare a
cadrelor, situatia economica

(par. 8)

Sunt enumerati zece factori: forma de
proprietate i statutul organizatorico-
juridic, apartenenta ramurala,
proportiile intreprinderii, strategia de
dezvoltare, nivelul de dotare tehnica,
gradul de calificare a cadrelor, situatia
economica, structura organizatorica,
recuperarea cheltuielilor, starea regle-
mentarii normative a contabilitatii si
fiscalitatii (par. 10)

Nu se indica

11. Baza pentru
elaborare

Sistemul S.N.C. in Republica
Moldova, care admite metode
alternative de evaluare si
evidenta ... (par. 9)

Actele legislative §i normative
incluse in sistemul de reglementare
normativa a  contabilitdtii  in
Republica Moldova ... (par. 11)

Sistemul de reglementare nor-
mativdi a contabilitatii care
prevede diferite variante de
recunoastere, evaluare si con-
tabilizare a elementelor (obiec-
telor) contabile ... (pct. 7)

12. Esenta procedurii de
elaborare a politicilor
contabile aferente unei
probleme concrete

Alegerea unui procedeu dintre
cele propuse 1In fiecare
standard, fundamentarea
procedeului ales, tinind cont de
particularitatile activitaii
intreprinderii ... (par. 10)

Alegerea unei variante din citeva,
admise de actele legislative si
normative, in justificarea metodei
alese, pornind de la particularitatile
activitatii intreprinderii ... (par. 12)

Nu se indica

13. Competenta entitatii
cand o problema
oarecare nu este regle-
mentatd in aspect
normativ

Este in drept sa elaboreze, in
mod independent, un procedeu
corespunzator ... (par. 9)

Este in drept sa elaboreze metoda
respectiva autonom sau cu atragerea
firmei de consulting (de audit) (par.
13)

Este in drept sa elaboreze
metoda respectiva (pct. 8)

14. Pe ce se bazeaza
entitatea la elaborarea
unei metode noi care
vizeaza o problema
nereglementata in
aspect normativ

Prevederile prezentului
standard sau altor S.N.C. (par.
9)

Conventiile si principiile funda-
mentale previazute de S.N.C. 1
,»Politica de contabilitate””; prevederile
altor SN.C,, in care se examineaza
probleme similare; cerintele actelor
legislative §i normative, care sint in
vigoare in Republica Moldova privind
problema respectivd sau analogica
(par. 13)

Cadrul general conceptual
pentru raportarea financiara;
SNC si IFRS in care sint
reglementate aspecte similare;
alte acte normative privind
aspectul respectiv. sau un
aspect similar (pct. 8)

15. Ce nu se include in
politicile contabile

Nu se indica

Nu se indica

Procedeele cu o singura vari-
anta de realizare intrucit aces-
tea sint unice si obligatorii
pentru utilizare ... (pct. 9)

16. Cazurile permise de
modificare

Prevazute de statutul intreprin-
derii, la solicitarea organului
care stabileste standardele sau
pentru reflectarea cit mai exacta
a situagiei  financiare i
patrimoniale si a rezultatelor
activitatii  intreprinderii  in
rapoartele financiare (par. 12)

Generalizarea cazurilor in aspect
teoretic lipseste. Sunt enumerate
doar 4 cazuri concrete preluate din
S.N.C. 1 si completate cu comentarii
nesemnificative (par. 17)

Cerute de sistemul de regle-
mentare normativa a contabili-
tatii sau care au ca rezultat
informatii mai relevante si cre-
dibile referitoare la faptele
economice ale entitatii (pct.
13)

17. Modul de selectare
si aplicare

Nu se indica

Consecutiv — de la o perioadd de
gestiune la alta (par. 17)

In mod consecvent pentru
fapte economice similare in
cursul perioadei de gestiune,
precum si de la o perioada de
gestiune la alta (pct. 12)
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Continuarea tabelului 1

A | 1 | 2 3
18. Relatia cu raporta- Politica de contabilitate a | Politica de contabilitate constituie o | Nota explicativa trebuie sa in-
rea financiara intreprinderii trebuie sd fie | parte integrantd a rapoartelor | cluda si compartimentul ,,Dez-
prezentata in  preambulul | financiare si trebuie sa fie adusa la | valuirea politicilor contabile”.
anexelor la rapoartele | cunostinta tuturor categoriilor de | Acesta, la randul sau, trebuie
financiare pe anul de gestiune | utilizatori de informatii contabile: | si elucideze:

(par. 16) actionari, investitori,  creditori, | 1) metodele de recunoastere si
personalul intreprinderii, organele | de evaluare a elementelor situa-
fiscale si financiare etc. (par. 18) tiilor financiare aplicate de ctre

entitate;

2) modificarile operate in poli-
ticile contabile pe parcursul
perioadei de gestiune (pct. 158
si 160 din SNC ,,Prezentarea
situatiilor financiare™)

Sursa: elaborat de autori.

Astfel, din tabelul 1 rezultd urmatoarele concluzii:

* prima — noul SNC este mai putin voluminos pe seama excluderii unor norme sau informatii
de ordin secundar (de exemplu, despre conventiile fundamentale acceptate la elaborarea politicilor
contabile, despre principiile pasibile respectarii de catre politicile contabile, despre factorii care
influenteaza optiunea si justificarea politicilor contabile etc.);

* a doua — definitia subiectului examinat este practic aceeasi atit in actele normative abrogate,
cat si in noul SNC. Totodata ea este mai largd decat definitia datd in paragraful 5 din IAS 8 ,,Politici
contabile, modificari in estimarile contabile si erori” care are urmatorul continut: ,, Politicile contabile
reprezinta principiile, bazele, conventiile, regulile si practicile specifice adoptate de 0 entitate la
intocmirea si prezentarea situatiilor financiare”. Dupa cum se vede, In definitia prezentatd este
trecutd cu vederea sintagma ,,finerea contabilitatii” care se asociazd cu activitatea cotidiand a
serviciului de contabilitate in decursul perioadei de gestiune (evaluarea activelor, veniturilor,
costurilor i altor elemente contabile, determinarea corespondentei conturilor, completarea
registrelor, corectarea erorilor etc.). Din definitia data politicilor contabile in IAS 8 rezulta ca ele sunt
necesare doar pentru Intocmirea si prezentarea situatiilor financiare, adica pot fi utile pentru entitate
numai o perioada scurtd de timp. Dar aceasta, bineinteles, nu este corect si limiteaza nejustificat atat
domeniul de aplicare al politicilor contabile, cat si timpul sau frecventa aplicarii acestora. Prin urmare,
definitia politicilor contabile din cadrul normativ national (atat abrogat, cat si cel in vigoare) este mai
reusitd si denotd mai autentic destinatia acestora si intervalul temporal de aplicare;
elaborarea metodelor de tinere a contabilitatii aferente unor aspecte sau probleme concrete in cazul
cand acestea nu sunt prevazute in sistemul de reglementare normativa a evidentei. lar astfel de aspecte
si probleme nesolutionate sau, in genere, trecute cu vederea sunt destul de multe si numarul lor creste
pe masura implementdrii unor tehnologii noi, diversificarii relatiilor de aprovizionare si
comercializare, perfectionarii sau modificarii cadrului juridic in vigoare etc. De exemplu, pana in
prezent asa si nu este clar in ce mod gospodariile agricole urmeaza sa reflecte costurile aferente
intretinerii si exploatarii parcului de masini si tractoare (cu sau fara aplicarea metodei in tranzit, cu
deschiderea unui singur cont analitic comasat sau delimitarea costurilor in citeva conturi analitice
autonome, cu sau fara recalcularea lucrarilor mecanizate intr-un etalon conventional etc.), cum sa
contabilizeze rambursarea imprumuturilor in natura in cazul substituirii bunurilor fungibile cu stocuri
de altd naturd (prin formule contabile traditionale prevazute de Planul general de conturi contabile
sau prin inregistrari duble neordinare, dar conforme esentei economice a operatiunilor savarsite), ce
metoda sa aplice pentru Inregistrarea animalelor imature intretinute pentru completarea/infiintarea
cirezii (turmei) de baza (cea prevazuta de capitolul III din Planul general de conturi contabile sau una
originald axata pe deschiderea a doud subconturi cu destinatie diferita: unul — pentru evidenta
efectivului, greutatii vii si valorii tineretului de reproductie, iar altul — pentru acumularea costurilor
de intretinere a acestuia) etc.
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In trecut (adici pani la implementarea noilor reglementiri contabile nationale) autonomia
intreprinderilor in partea ce tinea de elaborarea politicilor contabile aferente unei probleme
complicate sau nesolutionate se reducea doar la alegerea unui procedeu sau unei variante din cercul
acestora propus sau admis de actele juridice in vigoare. Cu alte cuvinte, dreptul entitatilor de a alege
era limitat, iar daca variante alternative nu existau (adica nu erau prevazute in Standardele Nationale
de Contabilitate, indicatii metodice, instructiuni etc.), nu aveai nici din ce alege si incertitudinea
continua sa persiste.
Actualmente insa lucrurile se prezinta altfel. Daca in cadrul normativ contabil o problema oarecare
sau un aspect concret este trecut cu vederea, entitatea are tot dreptul de a elabora de sine statator
procedeul/metoda/modalitatea absentd. Aceasta este prevazut expres in punctul 8 din SNC
,PCMECEEU” si reprezinta, bineinteles, un pas inainte in cauza de perfectionare a sistemului de
reglementare a contabilitatii. Totusi sursele prescrise de standardul mentionat pentru folosire in
calitate de suport metodologic la elaborarea §i argumentarea unei solutii proprii sunt, in opinia
noastra, insuficiente, iar cercul acestora este limitat nejustificat la actele normative existente care,
fara doar si poate, nu pot reflecta In mod adecvat multitudinea de evenimente din cadrul unei
intreprinderi. La concret aceste surse sunt urmatoarele:

* Cadrul general conceptual de raportare financiard;

» Standardele Nationale de Contabilitate si Standardele Internationale de Raportare Financiara
(IFRS-urile) in care sunt reglementate aspecte aseméanatoare;

* alte acte normative privind aspectul respectiv sau un aspect asemanator.
Primul act normativ a fost emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate in
septembrie 2010 si se referd, in special, la informatiile financiare care pot fi utile pentru investitorii
existenti si potentiali, imprumutatori si alfi creditori la luarea deciziilor de catre acestia privind
entitatea raportoare. Cat priveste politicile contabile i, mai cu seama, baza sau modul de elaborare a
acestora 1n cazuri concrete, apoi in documentul mentionat despre asemenea lucruri nici nu se
aminteste.
Din grupul Standardelor Nationale de Contabilitate si [FRS—urilor care reglementeaza aspecte
asemanatoare, pe langa SNC ,,PCA”, pot face parte de asemenea SNC ,,INC”, SNC ,,Stocuri” si [AS
41 ,,Agricultura”. Dar si n aceste acte normative nu poate fi gasit raspuns la majoritatea intrebarilor
care 11 preocupd actualmente pe contabilii practicieni din sectorul agroalimentar (inclusiv
sistematizarea si repartizarea costurilor aferente parcului de masini si tractoare, trierea produselor
pomilegumicole puse la pastrare, evaluarea vacilor primipare la transferarea acestora in cireada de
baza etc.). Este complet inutil in acest aspect si IAS 41 ,,Agricultura” care in cele 59 de paragrafe
contine doar un singur exemplu (si acela nesemnificativ) privind nomenclatorul orientativ al activelor
biologice, produselor agricole si produselor obtinute prin procesare dupa recoltare.
In grupul altor acte normative care pot reglementa aspectul solicitat sau, cel putin, un aspect
asemanator merita sa fie incluse, de exemplu, Indicatiile metodice privind contabilitatea costurilor de
productie si calculatia costului produselor si serviciilor, aprobate prin ordinul Ministerului Finantelor
nr. 118 din 6 august 2013, Regulamentul privind evidenta contabild a plantatiilor viticole in procesul
plantarii, exploatdrii i defrisarii acestora, aprobat prin ordinul Ministerului Finantelor nr. 21 din 24
februarie 2014, Regulamentul privind inventarierea, aprobat prin ordinul Ministerului Finantelor nr.
60 din 29 mai 2012, Planul general de conturi contabile, aprobat prin ordinul Ministerului Finantelor
nr. 119 din 6 august 2013, si unele altele. Dar la o examinare mai atenta a acestora se constatd cu
usurinta cad multe din ele nu au nimic comun cu destinatia pretinsa si practic nu pot servi ca suport
metodologic suplimentar pentru elaborarea unei sau altei metode absente. In acest context s luim,
de exemplu, problema organizarii evidentei analitice a costurilor parcului de masini si tractoare. La
prima vedere, s-ar parea cd in cazul dat este oportun de apelat la normele Indicatiilor metodice
mentionate mai sus (cel putin, asa rezultd din denumirea lor). Si intr-adevar, in punctul 14 din acest
act normativ este vorba despre nomenclatorul, componenta si modul de contabilizare a costurilor de
productie (cu exceptia costurilor aferente activelor biologice si produselor agricole, dupa cum este
precizat in punctul 4 din Indicatiile metodice mentionate), prin acestea subintelegandu-se, probabil,
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si costurile activitatilor auxiliare din gospodariile agricole. Cu aceasta 1nsd si se incheie pretinsa
utilitate a documentului dat, intrucat:

a) la finele punctului numit se indica ca solutiile in cauza se stabilesc in politicile contabile
ale entitatii;

b) nu se concretizeaza ce surse anume urmeaza de folosit pentru elaborarea politicilor
contabile necesare;

) in punctul 37 din acelasi act normativ care este dedicat enumerarii tipurilor de activitati

auxiliare parcul de masini si tractoare al gospodariilor agricole este omis. Totodata nici lucrarile
mecanizate executate de acest parc (de exemplu, la cultivarea culturilor de camp sau ingrijirea
plantatiilor perene) nu pot fi calificate drept prestarea altor servicii cu caracter auxiliar pentru
necesitatile interne ale entitatii i, ca urmare, nu cad sub incidenta punctului 37 subpunctul 6).
Asadar, desi actualul SNC ,,PCMECEEU”, dupa cum s-a mentionat anterior, a largit semnificativ
autonomia Intreprinderilor in domeniul elaborarii politicilor contabile, totusi noile hotare si restrictii
impuse entitatilor sub forma de acte normative in vigoare nu le permit sa-si realizeze din plin
drepturile oferite si sa selecteze de fiecare datd metoda/procedeul/varianta optima. Prin aceastd, in
opinia noastra, s-a manifestat explicit tendinta autoritatilor nationale in persoana Ministerului
Finantelor de a monitoriza rigid actiunile entitatilor, de a mentine in continuare (ce-i drept, intr-0
forma mai ,,democratica”, mai atractiva) stilul administrativ de conducere folosit cu iscusinta decenii
la rAnd de ministerele (departamentele, agentiile etc.) fostei Uniunii Sovietice.
In acest context meritd de apelat la experienta internationala care, cu tot regretul, este cu mult mai
avansatd decat cea autohtona. Astfel, in paragraful 10 din IAS 8 ,,Politici contabile, modificari in
estimarile contabile si erori” se mentioneaza expres ca in cazul absentei unui cadru normativ in stare
sd reglementeze vreun eveniment specific conducerea entitatii urmeaza sa utilizeze rationamentul
profesional pentru elaborarea si aplicarea politicii contabile necesare. Totodatd in paragraful 12 se
accentueaza ca la luarea deciziei descrise in paragraful 10 conducerea entitatii, pe langa actele
normative in vigoare enumerate ca surse de inspiratie in paragraful 11, ,,poate lua in considerare...
alta literatura contabila §i practicile acceptate ale ramurii de activitate, in masura in care acestea
nu intra in conflict cu sursele mentionate la paragraful 11”;

* a patra — in scopul acordarii intreprinderilor unei autonomii reale, ci nu iluzorii (dupa cum
se cuvine in conditiile economiei de piatd), ar fi benefic de completat punctul 8 din SNC
»PCMECEEU” cu urmatorul text: ,,4) altor surse de informatii (publicate sau difuzate prin diferite
moduri) in masura in care acestea nu contravin actelor normative de mai sus”’ [3]. Fara doar si poate,
va fi o modificare asteptatd demult de cétre toti agentii economici, iar ca exemple de alte surse de
informatii demne de a fi utilizate ca suport pentru elaborarea politicilor contabile in domeniile
confuze sau incerte pot servi diverse articole captivante publicate in reviste periodice si lucrari
stiintifice, cum ar fi:

* Opexdyusny A., Kunuapy A. Yuer u HamorooOnoXeHHE 3amacoB OHOJIOTHYECKOIrO
MIPOUCXOXKACHUS, TIOTyYEHHBIX MPEANPUSTHEM B KauecTBe 3aiima. B: Byxranrepckue u HanoroBbie
koHcynbTaruu. 2018, Ne 8, ¢. 61-69;

+ Opexdyusny A., Koxokaps B. VYuer 3arpar mo mnepeOopke cCeabCKOXO3sIiCTBEHHOMN
MPOAYKINH, 3aJI0’%KeHHOM Ha XxpaHeHue. In: Contabilitate si audit. 2018, nr. 7, p. 65-72;

* Opexdoyusny A., Ilamuii P. Yuer oskcmiyaraniMv W JIMKBUJALMH  IIJIOJOHOCSIIMX
BUHOTpaJHUKOB. B: Byxranrepckue u Hamorosbsle KoHCcyabTanuu. 2017, Ne 10, c. 34-47,

» Opexoyusany A., Koxokape B., Pomanuyk A. MammHHO-TpaKTOPHBIN MMAPK: yYET 3aTpaT U UX
pacnpenenenue. B: byxranrepckue u Hanorossie KoHCyIbTauu. 2018, Ne 4, ¢. 34-56;

* Frecauteanu A. Contabilitatea costurilor parcului de masini si tractoare 1n agricultura:
reglementari si oportunitati. In: Contabilitate si audit. 2018, nr. 12, p. 73-78;

* Bucur V. Contabilitatea provizioanelor pentru plata concediilor. In: Contabilitate si audit.
2009, nr. 11, p. 18-23;

* Bucur V. Contabilitatea consumurilor si calcularea costului produselor in pisciculturd. In:
Contabilitate si audit. 2004, nr. 6, p. 10-18;
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* Nederita A. Recomandari practice privind determinarea si aplicarea pragului de semnificatie
conform noilor SNC. In: Contabilitate si audit. 2015, nr. 8, p. 11-17;

* YUupem E. Pacxoap! Oyaymux nepuoaoB: ,,BUHETPET W3 IIWH, OJaHKOB U MEPUOJUKH. In:
Contabilitate si audit. 2017, nr. 3, p. 60-71.

Concluzii

1. Definitia politicilor contabile din cadrul normativ national (atat abrogat, cat si in vigoare)
este mai reusita decat cea din IAS 8 si denota mai autentic destinatia acestora;

2. Noul SNC ,,PCMECEEU” ofera entitatilor drepturi suplimentare in vederea elaborarii de
Sine statatoare a unor metode de evidentd neprevazute in sistemul de reglementare normativa a
contabilitatii;

3. Baza informationala pentru elaborarea unor metode absente de tinere a contabilitafii urmeaza
a fi suplimentata in mod oficial cu diverse publicatii (monografii, articole stiintifice etc.) in masura
in care acestea nu contravin actelor normative in vigoare.
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Summary: In order to facilitate the elaboration and implementation of accounting policies in accordance with
the current NAS and other national accounting regulations, two additional normative acts were approved by
the Minister of Finance — The Methodological Recommendations on the Transition to the New National
Accounting Standards (November 2013) and the Methodological Guidelines for the Preparation of Financial
Statements (March 2015). However, the critical estimation of their content has clearly demonstrated that only
the second act has partially achieved its purpose, while the applicative value of the former in terms of practical
accounting policies is null. At the same time the model of accounting policies included in the second normative
act requires a significant improvement by excluding unjustified duplication and confusing elements, clearer
exposition of the particularities of the functioning of the entity in question, specification of the composition of
some expenses, etc.

Keywords. Accounting Policies, Prospective Application, Work Account Plan, Production Costs,
Revenues Adjustment

JEL Classifications: M41
Introducere

Pentru facilitarea elabordrii si aplicarii politicilor contabile in conformitate cu actualele SNC si alte
reglementdri contabile nationale au fost aprobate prin ordinele Ministrului Finantelor doua acte
normative suplimentare — Recomandarile metodice privind tranzitia la noile Standarde Nationale de
Contabilitate (noiembrie 2013) [5] si Ghidul metodologic de intocmire a situatiilor financiare (in
martie 2015) [6]. Insa estimarea criticd a continutului acestora a demonstrate explicit ci doar cel de-
al doilea act si-a atins partial scopul, pe cand valoarea aplicativa a primului in partea ce tine de
politicile contabile practice este nula. Totodata modelul politicilor contabile inclus in cel de-al doilea
act normativ necesitd o perfectionare semnificativd prin excluderea dublarilor nejustificate si
elementelor confuze, expunerea mai clara a particularitdtilor functionarii entitdtii in cauza, precizarea
componentei unor cheltuieli etc.

In procesul efectudrii investigatiilor la subiectul dat au servit drept materiale de lucru si surse de
inspiratie urmatoarele acte legislative si normative: Legea contabilitatii nr. 113-XVI din 27 aprilie
2007 [1], SNC ,,Politici contabile, modificari ale estimarilor contabile, erori si evenimente ulterioare”
[2], Recomandarile metodice privind tranzitia la noile Standarde Nationale de Contabilitate [5],
Ghidul metodologic de intocmire a situatiilor financiare [6], IAS 8 ,,Politici contabile, modificari in
estimarile contabile si erori” [7] si Planul general de conturi contabile [4]. De asemenea au fost luate
in consideratie numeroasele obiectii si propuneri ale agentilor economici constatate in procesul
perfectiondrii profesionale a contabililor-sefi din gospodariile agricole. Totodata la prezentarea
elaborarilor proprii autorii s-au condus preponderent de metoda descriptiva cu aplicarea elementelor
de analiza si deductie.
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Continut de baza

Dupa aprobarea in august 2013 a SNC ,,PCMECEEU” [2] au fost elaborate si au intrat in vigoare inca
doua acte normative menite sa faciliteze si sd ordoneze elaborarea si implementarea politicilor
contabile in conformitate cu prevederile noilor reglementari contabile de talie nationala:

» primul — Recomandarile metodice privind tranzitia la noile Standarde Nationale de
Contabilitate (aprobate in noiembrie 2013);

* al doilea — Ghidul metodologic de intocmire a situatiilor financiare (aprobat in martie 2015).
Sa expunem in continuare Tn mod succint continutul acestor acte si sa specificim in ce masura ele si-
au atins scopul cu luare in consideratie a particularitatilor intreprinderilor agricole autohtone (baza
tehnico-materiala perimata, starea financiara complicata, insuficienta fortei de munca calificate etc.)
si mentalitafii inerte a unei parti considerabile din contabilii practicieni care pe parcursul anilor s-au
deprins sa activeze doar potrivit unor reguli stricte si fara vreo initiativa.

Asadar, Recomandarile metodice privind tranzifia la noile Standarde Nationale de Contabilitate (in
continuare — Recomandarile metodice) au fost elaborate in baza noilor standarde, Planului general de
conturi contabile si altor reglementari oficiale din domeniul dat. Ele au avut doar un singur scop — de
a acorda un suport practico-metodic entitatilor (inclusiv gospodariile agricole) autohtone in procesul
de tranzitie a acestora la noile standarde contabile in cursul anului 2014 (in mod facultativ) sau anului
2015 (in mod obligatoriu). Totodata in punctul 8 din Recomandarile metodice se accentueaza ca
tranzitia in cauza urma sa reuneasca cinci etape principale, prima fiind formarea politicilor contabile
conform prevederilor noilor SNC si altor reglementari contabile. Ce-i drept, in opinia noastra,
cuvantul ,formarea” in cazul dat este discutabil si contravine terminologiei aplicate in SNC
,PCMECEEU”. Referitor la politicile contabile in standard se aplica cuvantul ,,selectarea”, iar
referitor la o metoda concretd care vizeaza un aspect (sau problema) anumit (d) — cuvantul
,elaborarea”. De aceea pentru a exclude confuziile sau incertitudinile, era necesar de asigurat
aplicarea unei terminologii unice in toate actele normative interconexate.

Recomandarile metodice reunesc 21 de puncte din care la politicile contabile se refera nemijlocit opt
(sau 38 % din numarul total al acestora). In punctele in cauzi se contin astfel de prevederi:

* in punctul 9 — ,,Politicile contabile se selecteaza de catre fiecare entitate de sine statator in
baza noilor SNC si altor reglementari contabile. In cazul aplicirii metodelor alternative de
recunoagtere §i evaluare a elementelor contabile politicile contabile se selecteaza in conformitate cu
prevederile IFRS corespunzatoare”.

Daca incercam sa apreciem obiectiv si dezinteresat continutul acestor prevederi din punct de vedere
al utilitatii lor practice, constatdm urmatoarele:

a) primele 11 cuvinte din prima propozitie sunt preluate literalmente de la inceputul punctului
5 din SNC ,,PCMECEEU”;

b) ultimele opt cuvinte din prima propozitie reprezintd o expunere intr-o forma inruditd a
sintagmei ,,in baza sistemului de reglementare normativa a contabilitatii” din prima jumatate a
punctului 7 din acelasi standard;

C) cea de-a doua propozitie este corecta doar partial, iar prevederile expuse in ea sunt extrapolate
nejustificat asupra tuturor metodelor alternative de recunoastere si evaluare a elementelor contabile.
Astfel, noile SNC opereaza cu doua tipuri de metode alternative:

* primul tip — cu denumiri concrete si explicatii exhaustive date in niste puncte distincte. De
exemplu, cele trei metode admisibile de evaluare curenta a stocurilor iesite sunt enumerate in punctul
33 (este vorba despre metoda identificarii specifice, metoda FIFO si metoda costului mediu ponderat),
iar esenta fiecareia din ele este expusa in punctele 34-36 din SNC ,,Stocuri”;

» cel de-al doilea tip — cu sau fara denumiri concrete, fara specificarea esentei acestora in niste
puncte separate si cu trimiteri la Standardele Internationale de Contabilitate (IAS—urile) respective.
De exemplu, in punctul 18 din SNC ,,INC” este indicatd metoda alternativa de evaluare ulterioara a
imobilizarilor axatd pe modelul reevaluarii si se face trimitere la IAS 38 ,,Imobilizari necorporale” si
IAS 16 ,,Imobilizari corporale”; in punctul 14 din SNC ,,Costurile indatorarii” metoda alternativa de
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evaluare a costurilor indatorarii nu este indicatd si doar se face trimitere la IAS 23 ,,Costurile
indatorarii” etc.

rand, noile SNC) prevede diferite variante de recunoastere si evaluare a elementelor contabile nu este
nevoie de apelat la cadrul normativ international (IFRS—uri si/sau IAS—uri). Faptul dat este indicat
expres in punctul 7 din SNC ,,PCMECEEU”. Apelarea la cadrul mentionat se permite doar in cazurile
cand entitatea intentioneaza sa elaboreze o metodad noud care nu este prevazuta de sistemul national
de reglementare normativa a contabilitafii.

Totodatd mentionam ca atat in punctul 8 subpunctul 2) din SNC ,,PCMECEEU?”, cat si in punctul 9
din Recomandarile metodice se face trimitere la prevederile IFRS—urilor corespunzatoare. Aceasta
insa nu corespunde realitatii, deoarece la selectarea metodelor alternative nici in unul din cele 16 SNC
noi nu se face trimitere nemijlocita la vreun IFRS. Trimiterile existente se refera in exclusivitate la
niste [AS—uri concrete (adica la Standardele Internationale de Contabilitate). Nu face exceptia din
aceasta constatare nici punctul 4 subpunctul 1) din SNC ,,PSF” in care se contine abrevierea IFRS.
Dar si 1n cazul dat nu este vorba despre vreun IFRS concret in stare sa serveasca drept baza pentru
selectarea unei metode alternative din politicile contabile ale entitatii, ci despre totalitatea de
Standarde Internationale de Raportare Financiara aplicate de entitatile de interes public si alte entitati;

* in punctul 10 — ,,Modul de elaborare a politicilor contabile este reglementat de SNC ,, Politici
contabile, modificari ale estimarilor contabile, erori si evenimente ulterioare”.

Fiind apreciata prin prisma utilitatii practice, aceasta propozitie poate fi considerata absolut nelalocul
ei, deoarece:
a) reda un aspect cunoscut de catre toti contabilii initiati in domeniu;
b) nu contine nimic nou pentru contabilii practicient,
C) nu are nici o tangenta cu actiunile, dificultatile sau problemele legate de elaborarea
politicilor contabile conform prevederilor noilor SNC si altor reglementari contabile;

* in punctul 11 — ,,Politicile contabile se aplica in mod prospectiv incepdnd cu data intrarii in
vigoare a noilor SNC i altor reglementdri contabile. In functie de necesitdtile informationale proprii,
entitatea poate aplica in baza benevola politicile contabile retroactiv cu dezvaluirea informatiilor
aferente in notele la situatiile financiare”.

Analiza continutului acestui fragment de text din punct de vedere al inovatiei si capacitatii lui de a fi
de folos pentru contabilii practicieni denotd urmatoarele:

a) prima propozitie este, de fapt, o expunere intr-o forma inruditd a urmatorului segment de

text din punctual 6 din SNC “PCMECEEU”: “Politicile contabile... se aplica... incepand cu prima
zi a perioadei de gestiune urmatoarei celei in care politicile contabile au fost aprobate”. Totodata
sintagma ,,se aplica in mod prospectiv” a fost preluata din paragraful 5 din IAS 8 ,,Politici contabile,
modificari in estimarile contabile si erori”.
Pe de altd parte, mentiunea despre posibilitatea aplicarii retroactive a politicilor contabile in baza
benevola din cea de-a doua propozitie reprezintd, pe buna dreptate, nu mai mult decét o reverenta
(sau un ,,gest frumos”) in adresa practicii internationale si de asemenea a fost preluata din IAS—ul
indicat mai sus. Chestia consta in aceea cd consecintele aplicarii retroactive a politicilor contabile
formulate la finele propozitiei in cauza sunt simplificate la maxim si se reduc, chipurile, la
»dezvaluirea informatiilor aferente in notele la situatiile financiare . Realitatea Tnsa este cu mult mai
complicata si mai durd. Astfel, conform paragrafului 22 din IAS—ul in cauza in cazul aplicarii
retroactive a unor modificari in politicile contabile toate valorile comparabile din situatiile financiare
trebuie ajustate in asa mod incat sa se creeze impresia ca aceste modificari ,,ar fi fost aplicate
intotdeauna”. lar aceasta cerinta se asociaza cu o sumedenie de selectari i calcule multe dintre care
nu sunt pe puterile contabililor practicieni din gospodariile agricole si nici nu se soldeaza cu informatii
valoroase pentru corpul managerial sau investitori. Cu alte cuvinte, mentiunea despre posibilitatea
aplicarii retroactive a politicilor contabile de cétre intreprinderile autohtone este prematura, nu are
nici un suport real, iar probabilitatea materializarii acesteia In decizii sau actiuni concrete pare a fi
nula.
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Nu mai putin discutabil este si alt aspect al problemei. Astfel, in punctul 11 din Recomandarile
metodice se vorbeste despre aplicarea retroactiva a politicilor contabile, adica a Intregii totalitati de
principii, baze, conventii, reguli si practici specifice aplicate de o entitate (dupa cum se prevede 1n
punctul 4 din SNC ,,PCMECEEU”). Pe cand in paragraful 22 din IAS-ul mentionat se examineaza
situatii mult mai inguste cand se aplicd retroactiv nu politicile contabile ale entitdtii ca un tot intreg,
ci doar ,,0 modificare in politica contabila”. Evident ca in cazul dat se au in vedere lucruri absolut
diferite, iar afirmatia din Recomandarile metodice este, pur si simplu, exagerata, nu tine cont de
situatia reald din agricultura (bineinteles, in domeniul contabilitatii) si nu este conforma cadrului
normativ international;

* in punctul 12 — ,,Politicile contabile se aproba de catre organul (persoana), responsabil (a)
de tinerea contabilitatii si raportarea financiara in conformitate cu legislatia in vigoare”.

Referitor la norma de mai sus se impun urmatoarele comentarii:

a) primele patru cuvinte reprezintd o expunere intr-o forma inrudita a partii initiale a punctului
6 din SNC ,,PCMECEEU”;

b) urmatoarele 11 cuvinte coincid practic cu fragmentul de text din punctul 6 care urmeaza dupa
primele 13 cuvinte. Unica deosebire consta in aceea cd cuvantul ,,pentru” din noul SNC a fost
substituit cu cuvantul ,,de”;

c¢) daca imbinam ultimele sase cuvinte din propozifia examinata si primele patru mentionate la
litera a), vom obtine urmatoarea afirmatie: ,,Politicile contabile se aproba in conformitate cu
legislatia in vigoare”. Pe cand in articolul 13 alineatul (2) litera c) din Legea contabilitétii care era in
vigoare la momentul aprobarii Recomandarilor metodice nu se da raspuns la intrebarea cine si/sau
cum trebuie sa aprobe politicile contabile. In alineatul (2) litera b) din acelasi articol se indica doar
persoanele care sunt obligate ,.sa asigure elaborarea si respectarea politicii de contabilitate in
conformitate cu cerintele prezentei legi”. Dar ,elaborarea si respectarea”, pe de o parte, si
»aprobarea”, pe de altd parte, sunt lucruri absolut diferite care presupun actiuni nici pe departe
identice. Iar aceasta inseamna ca afirmatia din punctul 12 este rupta de realitate si nu este conforma
legislatiei in vigoare;

* in punctul 13 — ,,Planul de conturi de lucru se elaboreaza de catre fiecare entitate de sine
statator in baza Planului general de conturi contabile, tinand cont de politicile contabile aprobate ™.
Dacd contrapunem continutul acestui punct cu continutul punctului 8 din aceleasi Recomandari
metodice, observam cu usurintd cd norma datd nu are nimic comun cu ,,formarea politicilor
contabile” (adica cu prima etapa de tranzitie la noile SNC) si se refera totalmente la cea de-a doua
etapa (adicd la elaborarea, dupa caz, a planului de conturi de lucru). Cu alte cuvinte, norma data
trebuie exclusa din compartimentul ,,Politici contabile”;

« in punctul 14 — Aici prin intermediul a trei propozitii se expune continutul planului de conturi

de lucru, se aratd corelarea acestuia cu Planul general de conturi contabile si se descrie autonomia
entitatilor in partea ce tine de stabilirea nomenclatorului conturilor de gradul II din toate clasele si
conturilor de gradul I si II din clasele 8-9.
La compararea textului din acest punct cu continutul capitolului I ,,Dispozitii generale” — din Planul
general de conturi contabile constatdm cu certitudine ca el reprezintd o expunere intr-o forma
asemandtoare a textului din alineatele 4 si 5 in caz de enumerare a acestora incepand cu finele
capitolului dat. Vreo informatie noua, suplimentara si utild in aspect practic aferentd elaborarii
planului de conturi de lucru in punctul 14 nu se contine. In plus, prin analogie cu punctul precedent
din Recomandarile metodice, punctul examinat nu are nici o tangentd cu ,,formarea politicilor
contabile” si continutul primei etape de tranzitie la noile SNC;

« in punctul 15 — In aceasta parte a compartimentului examinat se indica cine aproba planul de
conturi de lucru cu precizare ulterioara ca acest plan ,, se anexeaza la politicile contabile ale entitatii”.
Partea initiala a normei din acest punct, de fapt, este de prisos, Intrucat in articolul 13 alineatul (2)
litera ¢) din Legea contabilitatii se mentiona explicit care persoane sunt obligate sa aprobe planul in
cauza. In plus, continutul punctului dat nu se refera la ,, formarea politicilor contabile”, iar precizarea
facutd la finele acestuia te-ai mira daca era in stare de a facilita catusi de putin elaborarea politicilor
contabile si incheierea cu succes a primei etape de tranzitie la noile SNC.
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In afara de aceasta, trezeste nedumerire faptul ca pretutindeni in Recomandarile metodice se foloseste
sintagma ,,planul de conturi de lucru”, desi in articolul 13 alineatul (2) litera ¢) din Legea contabilitatii
se opera in acea perioada cu alta notiune - ,,planul de conturi contabile de lucru”. Evident ca si in
Recomandarile metodice trebuia de condus de normele legii mentionate si nu de inventat notiuni noi,
intrucat in aspect ierarhic prevederile (si respectiv notiunile) actelor legale prevaleazd asupra
normelor din actele normative interconexate;

« in punctul 16 — ,./n cazul in care conturile de gradul I si II aplicate de entitate coincid cu
conturile respective din Planul general de conturi contabile, elaborarea olanului de conturi de lucru
nu este obligatorie”.

Fara doar si poate, de fata e o precizare oportuna, intrucat potrivit articolului 13 alineatul (2) litera c)
din fosta Lege a contabilitatii persoanele responsabile de tinerea contabilitatii si raportarea financiara
erau obligate ,,sa asigure elaborarea si aprobarea planului de conturi de lucru al entitatii”. Potrivit
acestei norme legale se crea o situatie confuza pentru contabilii practicieni care se conduceau strict
de actele juridice in vigoare si datorita faptului dat erau nevoiti, pur si simplu, sa transcrie din Planul
general de conturi contabile simbolurile si denumirile conturilor sintetice §i subconturilor utilizate de
informationale. Ca urmare, unica deosebire dintre actul normativ de uz intern elaborat pe teren si cel
de talie nationald consta in excluderea unui numar mai mare sau mai mic (in functie de
particularitatile functionarii intreprinderilor) de conturi de gradul I si II din Planul general de conturi
contabile. Totodata, bineinteles, conturile si subconturile mentinute in actul normativ intern
coincideau integral cu conturile de gradul I si II respective din actul normativ national. De aceea
precizarea facuta in punctul 16 din Recomandarile metodice este benefica si 1i scuteste pe contabili
de niste lucruri inutile.

Pe de alta parte, se poate constata din nou ca si punctul 16, prin analogie cu punctele 13-15, nu are
nici o legatura cu elaborarea politicilor contabile.

Asadar, in baza generalizarii comentariilor de mai sus se poate conchide cu certitudine ca nici unul
din cele opt puncte examinate anterior nu putea si nici nu poate fi catusi de putin de folos pentru
contabilii practicieni la elaborarea de catre acestia a politicilor contabile conform prevederilor noilor
SNC si altor reglementiri contabile nationale. In acest context si valoarea aplicativi a
compartimentului ,,Politici contabile” din Recomandarile metodice merita sa fie consideratd egala
CU zero.

Sa trecem in continuare la expunerea succinta a confinutului Ghidului metodologic de intocmire a
situatiilor financiare (in continuare — Ghidul metodologic) cu evidentierea laturilor pozitive si
negative ale acestuia in partea ce tine de elaborarea politicilor contabile.

De la bun inceput este necesar de mentionat ca avantajul Ghidului metodologic fata de Recomandarile
metodice consta in prezenta unui model de politici contabile ale unei societdti cu raspundere limitata.
Modelul dat consta din doua compartimente §i sase anexe.

In fond, modelul examinat al politicilor contabile din Ghidul metodologic pare a fi reusit si poate
servi, intr-adevar, drept calauza practica pentru serviciile de contabilitate ale entitatilor autohtone.
Totusi, ca si multe alte acte normative autohtone din domeniul contabilitatii, el nu este lipsit de
anumite inexactitati si chiar erori fatise care sunt expuse in continuare:

* punctele 7 si 8 din SNC ,,PCMECEEU” prevad ca in politicile contabile se includ doar acele
metode de recunoastere, evaluare si evidentd a elementelor (obiectelor) contabile pentru care in
sistemul de reglementare normativa a contabilitatii sunt prevazute diferite variante (sau solutii),
precum si metodele de tinere a contabilitdtii elaborate de entitate de sine statator. Dar in pofida acestor
cerinte destul de clare si usor realizabile in modelul politicilor contabile au dost incluse si unele norme
de uz general (lipsite de alternative). Este vorba, de exemplu, despre punctul 2.3 (acesta dubleaza
punctul 17 din SNC ,,INC"), punctul 2.38 (acesta dubleaza punctul 10 din Indicatiile metodice privind
contabilitatea costurilor de productie si calculatia costului produselor si serviciilor), punctul 2.46
(acesta dubleaza prima prepozitie din punctul 51 din actul normativ anterior cu unica deosebire ca
propozitia compusa ,,si/sau” a fost substituitd prin propozitia simpla ,,$1”, ceea ce insa nu a modificat
sensul economic al normei in cauzd), punctul 2.51 (acesta dubleaza cuvant cu cuvant punctul 29 din
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SNC ,,Venituri”) si punctul 2.62 (acesta dubleaza textual punctul 34 din SNC ,,Cheltuieli”);

* in modelul politicilor contabile se foloseste de mai multe ori cuvantul ,,director”, desi intr-0
societate cu raspundere limitatd potrivit articolelor 69-76 din Legea cu privire la societatile cu
raspundere limitata nr. 135-XVI din 14 iunie 2007 functiile de conducere sunt executate de unul sau
cativa administratori;

* punctele 2.4 si 2.5 in care se indica duratele de utilizare ale imobilizarilor necorporale si
mijloacelor fixe sunt de prisos si nu aduc nimic nou sau interesant in acest domeniu. Potrivit punctului
20 din SNC ,,INC” aceste durate se stabilesc de catre intreprinderi in mod independent. Cu cat sunt
mai numeroase $i mai variate obiectele de evidenta ale activelor imobilizate in cauza, cu atat mai
diverse si mai multe la numar vor fi si duratele de utilizare indicate in procesele-verbale respective.
In plus, la tinerea evidentei niciodatdi nu se opereazi cu marimi nedeterminate, incerte sau
aproximative de tipul ,,8-20 ani”, ,,3-5 ani” etc. Despre caracterul de recomandare (iar, de fapt,
inutilitatea) al unor astfel de informatii pentru politicile contabile scria Inca la inceputul anului 2014
profesorul universitar Alexandru Nederita [7];

* n punctul 2.37 din modelul politicilor contabile se indicad in mod confuz céd costurile de
productie ale entitatii ,,Alfa” S.R.L. ,, cuprind” trei feluri/tipuri de costuri: costurile materiale directe
si repartizabile, costurile cu personalul directe si repartizabile, costurile indirecte de productie. Pe
cand potrivit rationamentului profesional, continutului explicit al primelor doud randuri din punctul
13 din Indicatiile metodice privind contabilitatea costurilor de productie si calculatia costului
produselor si serviciilor si opiniei corecte a autorului mentionat mai sus [7] aici trebuia de indicat nu
componenta extrem de abstractd a costurilor de productie (care in cazul dat este universald, se
potriveste perfect pentru orice entitate din sectorul real al economiei nationale si deloc nu denota
particularitatile tehnologice ale procesului de productie la intreprinderea ,,Alfa” S.R.L.), ci
nomenclatorul concret al articolelor de costuri acceptat pentru agentul economic dat. La elaborarea
unui astfel de nomenclator se putea de condus, de exemplu, de punctele 20, 29 si 34 din Indicatiile
metodice mentionate sau de experienta unor intreprinderi industriale performante. In tot cazul,
sistematizarea costurilor de productie ale unei intreprinderi reale sub aspectul celor trei feluri/tipuri
de costuri enumerate 1n punctul 2.37 din modelul politicilor contabile ar fi 0 mare greseala soldata de
urmari nefaste imprevizibile (complicarea folosirii rationale a resurselor, imposibilitatea efectuarii
unei analize economice profunde, tergiversarea identificarii punctelor vulnerabile si rezervelor
interne etc.);

* In punctele 2.52 si 2.57 din modelul politicilor contabile se descrie modul de ajustare
(corectare) a veniturilor si cheltuielilor in cursul perioadei de gestiune, iar referire se face la
explicatiile la clasele 6 ,,Venituri” si 7 ,,Cheltuieli” din Planul general de conturi contabile. Dar la o
examinare mai atentd a textului explicatiilor Tn cauza se constata cu usurintd cd modul de ajustare
inclus In modelul politicilor contabile (se are in vedere ,, prin intocmirea inregistrarilor contabile de
stornare gi suplimentare”) acolo lipseste. In explicatii se mentioneaza doar ci , entitatea poate
inregistra... ajustarea veniturilor/cheltuielilor prin intocmirea inregistrarilor contabile inverse”,
ceea ce nu are nimic comun cu modul de ajustare din punctele indicate mai sus. In realitate referire
trebuia de facut nu la explicatiile respective, ci la punctul 33 din SNC ,,PCMECEEU” in care, printre
altele, se vorbeste si despre inregistrarile contabile de stornare sau suplimentare;

* in anexa 2 ,,Lista functiilor persoanelor responsabile de intocmirea si semnarea documentelor
primare” este prezentat un tabel din doud coloane: prima — denumirea functiei, cea de-a doua —
documentele primare. In prima coloani sunt incluse doar trei functii: directorul entitatii, contabilul-
sef si seful sectiei de productie. Totodata o parte din documentele primare enumerate in coloana a
doua pentru primele doua functii se repeta. Este vorba despre documentele de casa, bancare si de
decontare facturi, facturi fiscale, acte de achizitie a marfurilor etc.). In legaturd cu aceasta apare
intrebarea: cine, intr-adevar, raspunde de intocmirea documentelor enumerate — conducatorul
entitatii, contabilul-sef sau ambele persoane Tn masurd egala? Continutul si forma tabelului ne
sugereaza cea de-a treia variantd a raspunsului care insd este incorectd. Din practica se stie ca
majoritatea documentelor primare (inclusiv cele enumerate mai sus) se intocmesc de contabilul-gef
sau de o persoand numitd de acesta din cadrul serviciului de contabilitate. Nici un conducétor de
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intreprindere n-a intocmit vreodata o dispozitie de plata sau de incasare, un ordin de plata etc. De
aceea 1n tabelul prezentat in anexa 2 trebuia de delimitat in coloane distincte persoanele responsabile
de intocmirea documentelor si persoanele responsabile de semnarea acestora;

* in anexa 4 ,,Componenta cheltuielilor de distribuire” sunt enumerate 14 tipuri de cheltuieli
preluate literalmente din anexa 2 ,,Componenta cheltuielilor de distribuire” la SNC ,,Cheltuieli”.
Principalul neajuns al nomenclatorului de cheltuieli propus consta in aceea ca el are un caracter prea
general si nu denota particularitatile functionarii entitatii ,,Alfa” S.R.L. Astfel, afirmatia ca bunurile
fabricate sunt expediate cumparatorului prin intermediul aeroportului si debarcaderului este, mai
curand, din sfera fantasticii stiintifice si deloc nu coreleazi cu realitatea economica din tara. In plus,
din punctele 2.37-2.47 ale modelului politicilor contabile rezulta explicit ca entitatea ,,Alfa” S.R.L.
este o Intreprindere industriald care determind costul produselor fabricate prin metoda pe faze cu
aplicarea variantei fard semifabricate. Iar o intreprindere industriala comercializeaza produse si
nicidecum marfuri. De aceea in continutul anexei 4 sintagma ,,produse/marfuri’ care este folosita
tocmai de 10 ori trebuie substituita cu cuvantul ,,produse”;

* in anexa 5 ,,Componenta cheltuielilor administrative” care reuneste 20 de tipuri de cheltuieli
sunt incluse si niste sume problematice (legate, de exemplu, de asigurarea personalului administrativ
sau protectia muncii acestuia), pe cand costul serviciilor prestate de catre entitatile de telecomunicatii
(inclusiv accesul la reteaua Internet) au fost omise fara vreun motiv consistent, desi anume la astfel
de servicii apeleaza actualmente toti agentii economici;

* in anexa 6 ,,Componenta altor cheltuieli ale activitatii operationale” dobanzile aferente
oricaror imprumuturi (indiferent de destinatia acestora) sunt atribuite integral la categoria aceasta de
cheltuieli. Insd asemenea abordare contravine punctului 11 din SNC ,,CI” care prevede ci costurile
indatorarii (inclusiv dobanzile) legate direct de achizitia, constructia sau fabricarea unui activ cu ciclu
lung de productie se capitalizeaza. La randul sdu, dupd cum se precizeazd mai departe in actul
normativ in cauza, capitalizarea se admite in cazul in care exista certitudinea ca costurile indatorarii
(inclusiv dobanzile) vor genera 1n viitor beneficii economice, iar marimea acestora poate fi evaluata
in mod credibil. In acest context considerdm ci ar fi oportun de suplimentat sintagma ,,cheltuielile
privind dobinzile” din anexa 6 cu urmatoarea precizare - ,,(cu exceptia dobanzilor capitalizate)”.

In sfarsit, era benefic ca modelul politicilor contabile si fie suplimentat cu compartimentul 3
,,Procedee contabile elaborate de entitate de sine statator” cu nominalizarea a catorva din aceste
procedee.

Concluzii

1. Recomandarile metodice privind tranzitia la noile Standarde Nationale de Contabilitate in
partea ce tine de facilitarea elaborarii politicilor contabile nu si-au atins scopul, iar valoarea lor
aplicativa, de fapt este nula;

2. Ghidul metodologic de intocmire a situatiilor financiare in persoana modelului politicilor
contabile ale unei entitati conventionale, in fond, se apreciazd pozitiv si contribuie la realizarea
scopului proclamat;

3. Utilitatea Ghidului mentionat poate fi sporita prin excluderea normelor inutile sau confuze si
suplimentarea modelului politicilor contabile cu compartimentul 3 ,, Procedee contabile elaborate de
entitate de sine stdtdator”.
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Summary: Information comparability can be ensured by consistently applying the same financial reporting
framework or similar financial reporting frameworks. The comparability of financial information can be
measured both between firms and from one period to the next. In the study there has been evaluated the
comparability of financial information over time, from one financial exercise to another, and in space, between
firms, with the analysis of fixed-effects panel data. The main results have revealed that the move to IFRS has
led to increased comparability of financial information.

Cuvinte cheie: calitatea informatiei financiare, comparabilitate, IFRS, analiza datelor de panel.
JEL Classification: C13, C20, C58, M41

Introducere

Cadrul general al IASB precizeaza ca informatiile financiare raportate de citre o firma sunt utile
atunci cand acestea pot fi comparate cu informatiile raportate de catre alte firme similare, sau cu
informatiile raportate de aceiasi firma, dar in perioade de timp diferite (IASB, 2015, p. A34).
Comparabilitatea informatiilor poate fi asiguratd prin aplicarea cu consecventd a aceluiasi cadru de
raportare financiard, sau a unor cadre de raportare financiara similare, iar masurarea acesteia poate fi
realizata cu ajutorul unor indici de comparabilitate (Gray et al., 2009, pp. 431-447).
Comparabilitatea informatiilor financiare raportate este influentatd de sistemul de raportare financiara
la care o firma subscrie, influentat la randul sdu de o serie de factori culturali, sociali sau economici
financiare se poate regasi la nivelul modalitatii de raportare, de continut si chiar la nivelul valorilor
inregistrate pentru anumiti indicatori financiari.

Diferentele care apar in raportarea financiara, determinatd de apartenenta la un anumit sistem
contabil, pot conduce la inregistrarea de performante diferite, desi firmele analizate inregistreaza
valori comparabile ca marime (active totale), numar de angajati si cifra de afaceri (Rossetti si Verona,
2017, p. 30).

Adoptarea IFRS reprezinta un deziderat in reflectarea imaginii fidele. Comparabilitatea poate
evidentia convergenta catre IFRS sau existenta unor diferente semnificative intre referentialul
standard (IFRS) si cel local sau national. Potrivit IFRS, comparabilitatea ajutd utilizatorii de
informatie financiara sa identifice diferentele sau similitudinile dintre o serie de elemente cuprinse in
situatiile financiare (IASB, 2015, A34).

Masurarea diferentei dintre IFRS si normele nationale se poate realiza cu ajutorul unui indice de
comparabilitate (Gray, 1980, pp. 64-76; Gray et al., 2009, pp. 431-447).

IC =1 - (VallFRS — VaINRFN)/(]VaINRFN]) (1)

unde,

IC reprezintd indicele de comparabilitate pentru care valori mai mari ca 1 arata o scadere a valorilor
indicatorilor obtinute in conditiile aplicarii IFRS (VallFRS) fata de VaINRFN (valorile indicatorilor
obtinute in conditiile aplicarii normelor de raportare financiard nationale), in timp ce un indice
subunitar arata contrariul — o crestere a cifrelor datorata trecerii la IFRS.

Comparabilitatea informatiilor financiare poate fi evaluata atat intre firme (care aplicd norme
contabile asemanatoare), cat si de la o perioada la alta (in conditiile trecerii la un alt referential

91



ACCOUNTING AND ACCOUNTING EDUCATION IN THE DIGITAL SOCIETY

contabil de raportare). Identificarea unor diferente intre firme, dar si in timp, poate explica
modificarile in cee ace priveste reactia principalilor utilizatori la publicarea informatiilor din situatiile
financiare (Barth et al., 2012, pp. 68-93).

Material si metoda

financiar la altul, cat si in spatiu, adica intre firme. Evaluarea comparabilitatii s-a realizat cu ajutorul
analizei datelor de panel cu efecte fixe. Estimarea unor valori nesemnificative ale efectelor fixe de
timp ce valori nesemnificative ale efectelor fixe individuale indica existenta comparabilitatii
informatiei financiare de la o firma la alta.

Comparabilitatea in timp a informatiilor financiare a avut in vedere cele doud perioade de raportare,
sub RAS — normele romanesti de raportare si sub IFRS —Standardele Internationale de Raportare
financiara. Perioada de raportare sub RAS acopera exercitiile financiare aferente anilor 2007-2011,
iar perioada de raportare sub IFRS acopera exercitiile 2012-2016.

avea In timp si intre firme asupra deciziilor investitorilor s-a realizat cu ajutorul analizei datelor de
panel. In studiu se retine modelul cu efecte fixe de timp si fixe individuale.

Pornind de la modelul clasic de evaluare relevantei informatiei pe baza de randamente (Barth et al.,
2012, pp. 68-93), in studiu se propune spre analiza urmatorul model de regresie:

In(Pt/Pt-1) = p0 + f1 - ARe + 2 - ARf + 3 - ALF + DFi + DTt + eit (2)
unde,

P reprezintd cursul bursier al actiunii firmei la un moment dat,

ARe reprezinta variatia relativa a rentabilitatii economice,

ARf reprezintd variatia relative a rentabilitatii financiare,

ALF reprezintd variatia relative a levierului financiar,

DFi reprezinta diferentele intre firme care apar ca urmare a aplicarii referentialelor RAS sau IFRS in
aceeasi perioada de timp,

DTt reprezintd diferentele intre perioade de timp diferite pentru aceeasi firma care apar ca urmare a
aplicarii referentialelor RAS sau IFRS de la o perioada la alta.

Codul sursd in SAS 9.0 utilizat pentru analiza de panel a datelor asociate variabilelor propuse in
modelul (2) este prezentat in diagrama din figura A.1 din Anexe.

Rezultate si discutii

Principalele rezultate obtinute sub SAS 9.0 vizeaza o serie de statistici aferente modelului estimat
(Tabelul 1), testarea modelului cu efecte fixe cu ajutorul testului F (Tabelul 2), testarea modelului cu
ajutorul testului Hausman (Tabelul 3) si estimatiile modelului cu efecte fixe (Tabelul A.1 din Anexe).

Tabelul 1. Statistici privind modelul cu efecte fixe de rip cross si de timp

Statisticile modelului cu efecte fixe
SSE 7226808.644|DFE 491
MSE 14718.5512|Radacina patratrica a MSE 121.3200
R? 0.1267

SSE = Suma patratelor erorilor;
DFE = Numarul de grade de libertate asociate erorilor: numarul de observatii din setul de date minus numarul
de parametri;
MSE = Media patratelor erorilor.
(Sursa: prelucrari proprii in SAS 9.0)

Din Tabelul 1, pe baza valorii R? se poate observa ci 12,67% din variatia randamentului oferita de o
actiune (In(Pt/Pt-1)) este explicata de influenta Re, Rf si LF in cazul modelului cu efecte fixe de tip
cross si de timp.
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Tabelul 2. Testarea modelului cu efecte fixe cu ajutorul testului F
Ststistica F pentru testarea aparitiei efectelor fixe
Num DF Den DF Valoare test F Pr>F
70 491 1.02 0.4474
(Sursa: prelucrari proprii in SAS 9.0)

Valoarea testului F, calculat ca raport intre estimatorul variantei totale (MST) si estimatorul variantei
erorilor, este de 1,02. Aceastd valoare indica absenta efectelor fixe de tip cross si de timp la nivelul
modelului propus in ecuatia (2), desi factorii determinanti, Re si Rf au o influenta semnificativa asupra
variatiei randamentului oferit de o actiune (In(Pt/Pt-1)).

Tabelul 3. Testarea modelului cu efecte fixe cu ajutorul testului Hausman
Testul Hausman pentru efecte aleatoare
DF Valoare test Pr>m

3 211 0.5500
(Sursa: prelucrari proprii in SAS 9.0)

Tabelul 3 vine in completarea Tabelului 2, prin oferirea rezultatului obtinut in urma aplicarii testului
Hausman (Ho: modelul prezinta efecte aleatoare; Hi: modelul nu prezinta efecte aleatoare).

Testul de specificatie Hausman poate fi utilizat si pentru testarea consistentei estimatorilor
parametrilor modelului propus; in cazul modelului cu efecte fixe de timp, ipoteza nula (Ho) specifica
faptul ca estimatorii parametrilor sunt consistenti dar ineficienti, iar in cazul ipotezei alternative (Hz)
estimatorii parametrilor modelului sunt consistenti si posibil eficienti. Pe baza rezultatelor obtinute,
se poate aprecia ca modelul estimat nu prezintd efecte aleatoare, iar parametri modelului sunt
consistenti dar ineficienti.

Pentru modelul cu efecte fixe de timp, estimatiile parametrilor sunt prezentate in Tabelul A.1 din
Anexe. Pentru studiul comparabilitatii se retin doar estimatiile efectelor fixe de tip cross si de timp.
Din datele prezentate in tabel rezultd absenta efectelor fixe de timp de tip cross (cu exceptia unei
informatiilor financiare raportate.

De asemenea, din tabel rezulta existenta doar a unui efect fix de timp (TS: 2011), aferent exercitiului
financiar din 2011, ultimul an in care s-au mai aplicat RAS in raportarea financiara a frmelor cotate

.....

financiare de la o perioada la alta.

Concluzii

Cu ajutorul metodelor statistice avansate de analiza a datelor, poate fi evaluata calitatea informatiei
financiare, precum si analiza influentei factorilor determinanti asupra acesteia, la nivelul fiecarei
caracteristici. Metodele statistice avansate de analiza a datelor pot fi utilizate pentru evaluarea
Utilizarea analizei de panel poate oferi solutii in ceea ce priveste influenta n timp a factorilor
determinanti asupra calitatii informatiei financiare. Estimarea diferentelor temporale si intre firme, la
nivelul calitatii informatiei financiare, poate oferi indicii privind comparabilitatea acesteia in
conditiile adoptarii de noi referentiale de raportare financiara dar si a cresterii relevantei sau a
reprezentarii exacte. Principalele rezultate au relevat faptul ca trecerea la IFRS a condus la cresterea
Utilizarea analizei datelor de panel contribuie la cresterea acuratetii estimatiilor parametrilor
modelelor de regresie, imbunatatirea analizei unui fenomen prin includerea in model a dimensiunilor
individuala si de timp, simplificarea procesului de inferenta statistica (respectarea ipotezelor clasice
ale analizei de regresie nemaifiind obligatorie) (Hsiao, 2003, p. 1).

Analiza datelor de tip panel poate fi restrictionatd de inregistrarea datelor, de distorsionarea masurarii
erorilor, de selectarea indivizilor inclusi in esantionul analizat, de utilizarea unor serii de timp pe
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perioade scurte, de dependenta dintre factori (Baltagi, 2005, pp. 4-9). Problemele tipice esantionarii
pot afecta construirea si colectarea datelor de tip panel. Cele mai des intilnite probleme vizeaza
asigurarea reprezentativitatii, aparitia non-raspunsurilor, a raspunsurilor inexacte sau a valorilor
aberante, asigurarea unei frecvente constante in colectarea datelor, si a unei perioade de referinta
stabilita (Baltagi, 2005, pp. 4-9).
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Anexe
Tabelul A.1. Estimatiile parametrilor modelului cu efecte fixe
Estimatiile parametrilor

Variabila DF | Estimatie Eroare standard Valoare t Pr > |t| Eticheta
CS1 1 -1.00916 57.3154 -0.02 0.9860|Cross Sectional Effect 1
CS2 1 1.722453 57.2719 0.03 0.9760|Cross Sectional Effect 2
CS3 1 1.08143 57.2507 0.02 0.9849|Cross Sectional Effect 3
CS4 1 0.445955 57.2117 0.01 0.9938|Cross Sectional Effect 4
CS5 1 -9.71163 57.5608 -0.17 0.8661|Cross Sectional Effect 5
CS6 1 -323.205 57.3112 -5.64 <.0001|Cross Sectional Effect 6
CS7 1 0.327731 57.3579 0.01 0.9954|Cross Sectional Effect 7
CS8 1 0.072639 57.2630 0.00 0.9990|Cross Sectional Effect 8
CS9 1 0.23852 57.2312 0.00 0.9967|Cross Sectional Effect 9
CS10 1 -1.00066 57.2963 -0.02 0.9861|Cross Sectional Effect 10
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Estimatiile parametrilor

Variabila DF | Estimatie Eroare standard Valoare t Pr > |t| Eticheta
CS11 1 -0.77448 57.2293 -0.01 0.9892|Cross Sectional Effect 11
CS12 1 -0.83643 57.2317 -0.01 0.9883|Cross Sectional Effect 12
CS13 1 -2.13001 57.4266 -0.04 0.9704|Cross Sectional Effect 13
CS14 1 -0.63178 57.4122 -0.01 0.9912|Cross Sectional Effect 14
CS15 1 -3.35168 57.3593 -0.06 0.9534|Cross Sectional Effect 15
CS16 1 1.193345 57.2995 0.02 0.9834|Cross Sectional Effect 16
CS17 1 0.703253 57.2763 0.01 0.9902|Cross Sectional Effect 17
CS18 1 -1.08276 57.3001 -0.02 0.9849|Cross Sectional Effect 18
CS19 1 -2.33626 57.2392 -0.04 0.9675|Cross Sectional Effect 19
CS20 1 -10.9816 57.2785 -0.19 0.8480|Cross Sectional Effect 20
CS21 1 -5.55073 57.3981 -0.10 0.9230|Cross Sectional Effect 21
CS22 1 -2.77558 57.3443 -0.05 0.9614|Cross Sectional Effect 22
CS23 1 1.100698 57.2652 0.02 0.9847|Cross Sectional Effect 23
CS24 1 -6.87207 59.0711 -0.12 0.9074|Cross Sectional Effect 24
CS25 1 -4.63501 57.2215 -0.08 0.9355|Cross Sectional Effect 25
CS26 1 0.80004 57.2772 0.01 0.9889|Cross Sectional Effect 26
CS27 1 -1.44561 57.5442 -0.03 0.9800|Cross Sectional Effect 27
CS28 1 1.283593 57.2337 0.02 0.9821|Cross Sectional Effect 28
CS29 1 1.025493 57.2508 0.02 0.9857|Cross Sectional Effect 29
CS30 1 0.036051 57.2129 0.00 0.9995(|Cross Sectional Effect 30
CS31 1 -3.71103 57.7540 -0.06 0.9488|Cross Sectional Effect 31
CS32 1 -10.3874 57.5004 -0.18 0.8567|Cross Sectional Effect 32
CS33 1 0.779668 57.2178 0.01 0.9891|Cross Sectional Effect 33
CS34 1 0.284308 59.1522 0.00 0.9962|Cross Sectional Effect 34
CS35 1 0.389696 57.2700 0.01 0.9946|Cross Sectional Effect 35
CS36 1 1.643145 57.3851 0.03 0.9772|Cross Sectional Effect 36
CS37 1 -2.98148 57.2388 -0.05 0.9585|Cross Sectional Effect 37
CS38 1 -0.22618 57.2330 -0.00 0.9968|Cross Sectional Effect 38
CS39 1 -3.2983 57.4232 -0.06 0.9542|Cross Sectional Effect 39
CS40 1 -0.99003 57.2381 -0.02 0.9862|Cross Sectional Effect 40
CS41 1 -0.22487 57.1911 -0.00 0.9969|Cross Sectional Effect 41
CS42 1 1.060595 57.3967 0.02 0.9853|Cross Sectional Effect 42
CS43 1 1.723089 57.3626 0.03 0.9760|Cross Sectional Effect 43
CS44 1 1.095906 57.2207 0.02 0.9847|Cross Sectional Effect 44
CS45 1 -1.32113 57.2987 -0.02 0.9816|Cross Sectional Effect 45
CS46 1 -3.00147 57.4560 -0.05 0.9584|Cross Sectional Effect 46
CS47 1 -3.77064 57.3613 -0.07 0.9476|Cross Sectional Effect 47
CS48 1 -4.42145 57.4339 -0.08 0.9387|Cross Sectional Effect 48
CS49 1 0.99379 57.2015 0.02 0.9861|Cross Sectional Effect 49
CS50 1 -1.10891 57.2809 -0.02 0.9846|Cross Sectional Effect 50
CS51 1 -0.90982 57.2381 -0.02 0.9873|Cross Sectional Effect 51
CS52 1 0.516221 57.2539 0.01 0.9928|Cross Sectional Effect 52
CS53 1 -3.31482 57.7753 -0.06 0.9543|Cross Sectional Effect 53
CS54 1 0.242856 57.1914 0.00 0.9966|Cross Sectional Effect 54
CS55 1 0.306257 57.3848 0.01 0.9957|Cross Sectional Effect 55
CS56 1 -0.38408 57.2590 -0.01 0.9947|Cross Sectional Effect 56
CS57 1 1.335047 57.1915 0.02 0.9814|Cross Sectional Effect 57
CS58 1 -2.8059 57.3048 -0.05 0.9610|Cross Sectional Effect 58
CS59 1 2.116559 57.2763 0.04 0.9705|Cross Sectional Effect 59
CS60 1 2.646005 57.2317 0.05 0.9631|Cross Sectional Effect 60
CS61 1 0.464029 57.2969 0.01 0.9935|Cross Sectional Effect 61
CS62 1 1.532114 57.3114 0.03 0.9787|Cross Sectional Effect 62
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Estimatiile parametrilor

Variabila DF | Estimatie Eroare standard Valoare t Pr > |t| Eticheta
TS1 2008 1 -8.90866 21.6327 -0.41 0.6807|Time Series Effect 1
TS2_2009 1 0.942808 21.6286 0.04 0.9652|Time Series Effect 2
TS3 2010 1 0.349965 21.7784 0.02 0.9872|Time Series Effect 3
TS4 2011 1 -47.9221 21.7788 -2.20 0.0282| Time Series Effect 4
TS5 2012 1 -0.9201 21.7776 -0.04 0.9663| Time Series Effect 5
TS6_2013 1 2.57315 21.6427 0.12 0.9054|Time Series Effect 6
TS7_2014 1 -0.4929 21.6224 -0.02 0.9818|Time Series Effect 7
TS8 2015 1 -0.28705 21.6946 -0.01 0.9894|Time Series Effect 8
Constanta 1 5.053593 42.9770 0.12 0.9064|Constanta
ARe 1 0.015509 0.3511 0.04 0.9648
ART 1 0.028289 0.2647 0.10 0.9149
ALF 1 1.01997 1.3661 0.75 0.4557

Variabila dependenta: In(Pi/Pt-1)

(Sursa: prelucrari proprii in SAS 9.0)

TITLE;
TITLE1
FOOTNOTE;

’

MODEL "Ln (Pt/Pt-1)"n=

NLDATEZ20.))

"Regression Analysis of Panel Data";

D Re D Rf D LF /

FOOTNOTE1 "Generated by the SAS System (& SASSERVERNAME,
$TRIM ($QSYSFUNC (DATE (),
PROC TSCSREG DATA =

at $TRIM($SYSFUNC (TIME (),
WORK.SORTTempTableSorted

&SYSSCPL)
NLTIMAP20.))";

on

FIXTWO
RANTWO
CORRB
ID Simbol An
e
End of task code.
___________________________________________________________________ */
RUN; QUIT;
%_eg conditional dropds (WORK.SORTTempTableSorted) ;
TITLE; FOOTNOTE;

Figura A.1. Codul sursi in SAS 9.0 utilizat pentru analiza de panel a datelor in cazul modelelor cu
efecte fixe si aleatoare

(Sursa: prelucrari proprii in SAS 9.0)
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Rezumat: Raportarea in audit a cunoscut numeroase modificari de-a lungul timpului, cele mai recente fiind
cele care se refera la includerea aspectelor cheie de audit drept sectiune separata in cadrul raportului de
audit. Scopul acestei cerinte vizeaza sporirea valorii comunicationale a raportului de audit prin asigurarea
unei mai mari transparente care sd vind in sprijinul partilor interesate. In acest context, prezintd interes in ce
mdsurd rapoartele de audit ale entitatilor cotate la Bursa de Valori Bucuresti (pe piata principald) emise dupa
aplicarea noilor cerinte de raportare in audit asigura o valoare comunicationala sporita. Studiul de fata
incearcd sa surprindd tocmai aceste aspecte.

Cuvinte cheie: raport de audit, aspecte cheie de audit (KAM), transparenta in audit, valoare
comunicationald a raportului de audit

JEL Classification: M41, M42, M48

Introducere

In ceea ce priveste raportarea in audit, este cunoscut faptul ca in ultima perioada au avut loc o serie
de revizuiri ale standardelor internationale care vizeaza acest aspect, cum sunt: ISA 700, Formarea
unei opinii si raportarea cu privire la situatiile financiare, \SA 705, Modificari ale opiniei raportului
auditorului independent, ISA 706, Paragrafele de evidentiere a unor aspecte si paragrafele privind
alte aspecte din raportul auditorului independent si ISA 720, Responsabilitatile auditorului cu privire
la alte informatii, aplicabile, prima data, pentru auditul situatiilor financiare pentru perioadele care s-
au incheiat la finele anului 2016.

O problema foarte importanta care merita analizata se referd la comunicarea aspectelor cheie de audit
(Key Audit Matters/KAM) in raportul auditorului independent, cerintd nou introdusa tot pentru
auditul situatiilor financiare aferente perioadelor care s-au incheiat la finele anului 2016, prin ISA
701, Comunicarea aspectelor cheie de audit in raportul auditorului independent. Obiectivul general
al acestei norme este de a trata responsabilitatea auditorului in ceea ce priveste comunicarea
aspectelor cheie de audit de catre auditor in raportul acestuia, iar finalitatea este de a imbunatati
valoarea comunicationald a raportului auditorului, prin furnizarea unei transparente sporite cu privire
la intreg demersul de audit (Danescu and Spatacean, 2018).

Chiar daca s-a aplicat doar pentru trei exercitii financiare incheiate (ultimul fiind in curs de raportare),
prezinta interes maniera in care au fost comunicate aspectele cheie de audit de catre auditori in
rapoartele acestora (Fiilop, 2018), atat din punct de vedere calitativ (forma si continut), cat si din punct
de vedere cantitativ (al numarului de KAM-uri). Incercim si analizi aceste aspecte pe baza
rapoartelor de audit emise pentru companiile cotate pe piata principala la Bursa de Valori Bucuresti
aferente exercitiilor financiare care s-au incheiat la finele lui 2016 si 2017.

Conditii pentru determinarea aspectelor de audit ca aspecte cheie

Trecerea in revista a literaturii de specialitate trebuie sa porneasca de la definitia KAM-urilor din ISA
701, Comunicarea aspectelor cheie de audit in raportul auditorului independent (1AASB, 2016).
Conform normei internationale de audit, ,,KAM-urile sunt acele aspecte care, in baza rationamentului
profesional al auditorului, au avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare din
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perioada curentd...si sunt selectate dintre aspectele discutate cu persoanele responsabile cu
Quvernanta’.
Este cert ca rationamentul profesional al auditorului este cel care determind masura 1n care o serie de
aspecte necesitd o atentie semnificativa din partea acestuia pe parcursul efectuarii auditului. Printre
reperele dupa care ar trebui sa se ghideze auditorul in determinarea aspectelor cheie de audit, se
regasesc (IFAC, 2015a): domeniile cu risc ridicat de denaturare semnificativd, rationamentele
semnificative ale auditorului cu privire la diferite aspecte din situatiile financiare sau estimarile
contabile identificate ca avand o incertitudine ridicata. Pentru stabilirea aspectelor cheie de audit,
normele recomanda sa se aibd In vedere perioada curentd. Cu toate acestea, uneori poate fi util ca
auditorul sa analizeze daca un aspect care a fost raportat ca aspect cheie de audit in perioada anterioara
continui si reprezinte un aspect cheie de audit si in perioada curenta (IFAC, 2016a). in general, se
considerd ca aspectele care necesitd o atentie semnificativd din partea auditorului si care vor fi
discutate cu persoanele insarcinate cu guvernanta sunt aspecte care pot fi considerate aspecte cheie
de audit. Se considera, de exemplu, ca aspectele care ridica probleme auditorului in obtinerea de probe
de audit suficiente si adecvate pot fi relevante atunci cand auditorul determind aspectele cheie de
audit (IFAC, 2015b). In plus, daci pentru un anumit aspect comunicat persoanelor responsabile cu
guvernanta, se pot aplica mai multe rationamente, atunci creste probabilitatea ca auditorul sa clasifice
respectivul aspect drept un aspect cheie de audit (IFAC, 2016b).
Cdnd sunt determinate aspectele cheie de audit de catre auditor? Inci din etapa de planificare,
auditorul poate sa-si formeze o parere preliminara cu privire la aspectele care ar putea reprezenta
aspecte cheie de audit, dar incadrarea ca aspecte cheie de audit se bazeaza pe probele obtinute in
decursul auditului sau pe rezultatele auditului.
Este de remarcat faptul ca utilizatorii situatiilor financiare si-au manifestat interesul, mai ales in
ultima perioada, si pentru estimarile contabile, identificate ca avand o incertitudine ridicata (Sirois,
et.al., 2018). Acestea depind in mare masura de rationamentul conducerii si sunt considerate, de multe
ori, cele mai complexe domenii din situatiile financiare (Gimbar, et.al., 2016), fiind regasite frecvent
mentionate de auditor ca aspecte cheie de audit, dupd cum se demonstreaza si prin rapoartele de audit
aferente anumitor entitdti (a se vedea partea rezervatd prezentarii KAM-urilor in rapoartele de audit
ale entitatilor cotate la BVB). Aceste afirmatii sunt intarite si de faptul ca prin reglementari (OMFP
nr. 3189/2017) s-a introdus obligatia expresa ca persoanele responsabile de gestiunea averii entitatii
raspund inclusiv pentru estimarile efectuate, care stau la baza inregistrarilor in contabilitate.
Normele de audit dau indicatii cu privire la considerentele relevante pentru a clasifica un aspect drept
aspect cheie de audit de catre auditori, si anume:
- importanta aspectului pentru Intelegerea situatiilor financiare de catre utilizatori;
- subiectivismul la care s-a apelat in procesul de selectare de catre conducere a unei anumite
politici contabile;
- natura dificultatilor in aplicarea procedurilor de audit si in colectarea unor probe relevante si
credibile pe care sa se bazeze opinia auditorului;
- masura in care aspectul a implicat mai multe rationamente de audit separate, dar totusi legate
intre ele.
Pentru acest din urma considerent, se pot aduce in discutie, de exemplu, contractele pe termen lung,
care necesita o atentie mai mare din partea auditorului In ceea ce priveste recunoasterea veniturilor.
Existd circumstante in care un aspect considerat aspect cheie de audit nu este comunicat in raportul
auditorului. Aceasta decizie se ia, uneori, ca urmare a faptului ca reglementarile nu permit publicarea
unor informatii care pot aduce prejudicii unei investigatii desfasurate de catre o autoritate competentd,
care are legatura, de exemplu, cu spalarea banilor. Altfel spus, necomunicarea unui aspect cheie in
raportul auditorului este adecvata doar 1n situatia in care consecintele negative ale publicarii depasesc
beneficiile generate pentru entitate sau pentru interesul public. Mai poate fi vorba, de exemplu, despre
informatii care dacd ar fi publicate ar afecta negocierile comerciale sau pozitia concurentiald a
entitatii. Dar, asemenea cazuri se considera ca sunt foarte rare (Bédard et.al., 2014), deoarece raportul
de audit trebuie sd ofere o transparenta sporita pentru utilizatorii vizati.
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Prezentarea si descrierea aspectelor cheie de audit in raportul auditorului
Noutatea introdusa prin ISA 701 cu privire la raportarea in audit o constituie tocmai faptul ca auditorul
trebuie sa comunice aspectele cheie de audit in raportul sau intr-o sectiune separata, cu titlul: “Aspecte
cheie de audit”, in care pentru fiecare aspect cheie prezentat se va utiliza un subtitlu adecvat, precum
si o descriere a acestuia, argumentand prezentarea aspectului in aceasta sectiune a raportului de audit
(IAASB, 2016, Botez, 2018). Important de mentionat este faptul ca auditorul nu emite o opinie
separatd cu privire la aceste aspecte si nici nu se poate considera ca aspectele cheie de audit ar
reprezenta un substitut pentru exprimarea unei opinii modificate (IAASB, 2016).
Din descrierea aspectelor cheie de audit prezentate, utilizatorii raportului de audit trebuie sa inteleaga
motivul pentru care aspectul prezentat a fost considerat aspect cheie de audit, precum si modul cum
a fost tratat acesta in demersul de audit. Exista si situatii In care, desi auditorul considera unele aspecte
ale auditului ca fiind elemente cheie, totusi poate recurge la necomunicarea acestora in raportul de
audit, fie din motivul ca reglementarile nu permit prezentarea publica a acelor aspecte, fie pentru ca
auditorul considera ca urmarile negative ale comunicarii ar depasi beneficiile interesului public
(Brasel, et.al., 2016). Este cazul ISA 705, Modificari ale opiniei raportului auditorului independent,
care interzice, in principiu, auditorului sa comunice aspectele cheie de audit atunci cand acesta se afla
in imposibilitatea exprimarii unei opinii cu privire la situatiile financiare.
Atunci cand se constata o interactiune intre elementele cheie de audit si alte elemente care trebuie
prezentate separat in raportul auditorului, prezentarea separatd primeaza, iar Sectiunea: “Aspecte
cheie de audit” va face doar trimitere la celelalte sectiuni. Se pot aduce in discutie aici aspecte care
genereaza opinii modificate, care vor fi raportate in conformitate cu ISA 705, Modificari ale opiniei
raportului auditorului independent sau aspecte referitoare la indoieli semnificative cu privire la
capacitatea entitdtii de a-si continua activitatea, care cad sub incidenta ISA 570, Continuitatea
activitatii. ISA 701 face si precizarea cd atunci cdnd auditorul considera ca nu sunt aspecte cheie de
audit de comunicat, acest lucru trebuie declarat in scris tot in Sectiunea: “Aspecte cheie de audit”.
Atat normele internationale de audit, cat si literatura de specialitate (Cordos and Fiilop, 2015)
considerd cd obligatia auditorilor de a include in rapoartele de audit aspecte cheie intr-o sectiune
separatd va spori nu doar valoarea comunicationala a raportului de audit, in general, ci va Tmbunatati
s1 comunicarea cu persoanele responsabile cu guvernanta, atata timp cat aspectele cheie de audit
prezentate sunt selectate dintre aspectele discutate cu persoanele responsabile cu guvernanta. in plus,
aceasta cerinta poate determina si o sporire a atentiei pe care conducerea si persoanele responsabile
cu guvernanta o acorda pe viitor prezentarilor de informatii din situatiile financiare la care se face
referire in raportul auditorului la un moment dat (IAASB, 2016).
In altd ordine de idei, trebuie facuti o separare clari intre aspectele care genereazi o opinie modificata
si care trebuie prezentate in Sectiunea: Baza pentru opinia modificata si aspectele considerate de catre
auditor aspecte cheie de audit. Ideea introducerii in raportul de audit a Sectiunii: Aspecte cheie de
audit ar trebui sa sporeasca valoarea comunicationald a raportului pentru utilizatorii acestuia, dar
prezentarea aspectelor care genereaza o opinie modificatd in Sectiunea: Baza pentru opinia
modificata ajuta utilizatorii la o mai buna identificare si intelegere a circumstantelor in functie de care
s-a ajuns la o asemenea opinie (Christensen, et.al., 2014).
Numarul aspectelor cheie de audit care ar trebui comunicate de cétre auditor Tn raportul acestuia este
o problemd de rationament profesional si este influentat, In mod sigur, de dimensiunea si
complexitatea entitatii, de natura activitatii acesteia, dar si de circumstantele misiunii de audit
(IAASB, 2016). Daca auditorul constata un numar ridicat de aspecte cheie de audit in etapa de
planificare, este important ca acestea sa fie reanalizate pentru a stabili daca toate rdman aspecte cheie
de audit si vor fi comunicate in raportul auditorului. O lista prea ampla a aspectelor cheie de audit s-
ar putea sd ridice semne de intrebare din partea utilizatorilor, nefiind consideratd neaparat un punct
tare al demersului auditorului.
In ceea ce priveste prezentarea aspectelor cheie de audit, normele de audit precizeazi ci Sectiunea
aferentd acestora trebuie plasatd imediat dupa exprimarea opiniei, ceea ce confirma valoarea
informationala a acestor aspecte. In cadrul Sectiunii: Aspecte cheie de audit, ordinea prezentrii este
o problemad de rationament profesional. Acestea pot fi prezentate in ordinea importantei relative sau
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in ordinea in care sunt prezentate in situatiile financiare. Important este sa fie introduse subtitluri
pentru a fi usor de diferentiat. Informatiile originale care nu au fost facute publice de catre entitate,
este de dorit sa nu fie prezentate in cadrul aspectelor cheie de audit de catre auditor. Poate fi vorba,
de exemplu, despre informari preliminare doar pentru investitori, care nu au fost publicate in vreun
alt raport. Se va avea in vedere faptul ca descrierea aspectelor de audit considerate cheie nu tebuie
sa reprezinte doar o reiterare a prezentdrilor de informatii din situatiile financiare, dar o referinta la
orice prezentdri de informatii din situatiile financiare s-ar putea sa fie utila celor interesati. De
exemplu, atunci cand entitatea include jutificari detaliate cu privire la estimarile contabile, auditorul
poate face o trimitere la prezentarea acelor ipoteze pentru intelegerea clard a aspectului considerat
cheie.

Exista si cazuri, considerate foarte rare, in care raportul de audit nu contine niciun aspect cheie. in
aceasta situatie, in ISA 701, Comunicarea aspectelor cheie de audit in raportul auditorului
independent, se precizeaza ca auditorul trebuie sa faca trimitere la aspectele mentionate in Baza
pentru opinie sau la cele mentionate in sectiunea aferentd Incertitudinilor semnificative privind
continuitatea activitatii, afirmand ca in afara aspectelor mentionate in cadrul sectiunilor amintite, alte
aspecte nu mai sunt considerate cheie.

Toate aspectele considerate cheie de catre auditor pe baza rationamentului profesional al acestuia si
care se intentioneaza sa fie incluse in raportul de audit trebuie aduse la cunostintd si dicutate cu
persoanele responsabile cu guvernanta din entitate. In acest scop, auditorul poate oferi persoanelor
responsabile cu guvernanta o varianta intermediara a raportului de audit.

Aspecte privind situatia prezentarii KAM-urilor in rapoartele de audit ale entitatilor cotate la
BVB

Este cunoscut faptul ca aplicarea ISA 701, Comunicarea aspectelor cheie de audit in raportul
auditorului independent, a inceput odata cu auditarea situatiilor financiare intocmite pentru
exercitiulo financiar care s-a incheiat la finele anului 2016. Asadar, in prezent pot fi consultate
rapoarte de audit ale companiilor care contin si aspecte cheie intr-o sectiune separatd pentru doud
exercitii financiare, respecti 2016 si 2017. Pentru exercitiul financiar 2018, rapoartele de audit nu
sunt inca publicate.

La o prima analiza a unor rapoarte de audit aferente companiilor cotate la Bursa de Valori Bucuresti-
BVB pe piata principald, s-a constatat ca rapoartele de audit emise incepand cu 2017 pentru exercitiul
financiar incheiat la finele anului 2016 sunt mult mai extinse. Daca anterior introducerii obligatiei de
a include in rapoartele de audit aspectele cheie separat, acestea aveau aproximativ patru pagini, odata
cu publicarea intr-o sectiune separata a KAM-urilor, se poate observa ca dimensiunea acestora ajunge
si la zece pagini. Este cazul rapoartelor de audit emise de Ernst & Young pentru OMV Petrom S.A.,
dar si a rapoartelor de audit emise pentru alte companii.

in ceea ce priveste numarul de KAM-uri incluse in rapoarte auditorilor, acestea sunt, de regula,
constante pentru cele doud perioade analizate (2016 si 2017) pentru companiile luate in studiu
(esantionul este format din 62 companii cotate extras din populatia tintd a entitatilor cotate la BVB
pe piata principald; nu au fost cuprinse in esantion institutiile de creditare, de asigurare si nici
fondurile de investitii si alte institutii financiare), fiind mai numeroase pentru companiile care isi
desfasoara activitatea in domeniul productiei, incluzand aici si companiile petroliere si mai reduse ca
numar pentru celelalte companii, dupa cum se poate observa si in Figura de mai jos.
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Fig.1. Raportare KAM pe domenii de activitate
Sursa: proiectare proprie

In ceea ce priveste continutul aspectelor cheie comunicate, s-a remarcat faptul ci cea mai mare
pondere pentru ambele exercitii financiare o detin aspectele cheie care se referd la deprecierea
imobilizarilor, atat corporale, cat si necorporale, pondere care depaseste 40%. Pe locul doi sunt
raportate aspecte legate de provizioane pentru dezafectare, reevaluarea imobilizarilor, evaluarea
stocurilor, cu procente de aproximativ 13%, in crestere pentru 2017. Pe locul trei sunt raportate de
catre auditori in rapoartele acestora ca aspecte cheie de audit provizioanele pentru litigii si
recunoasterea veniturilor. Pe ultimul loc regdsim mentionate si aspecte legate de recuperabilitatea
creantelor aferente impozitului pe profit amanat. Grafic, cele sapte aspecte de audit cheie identificate
in rapoartele de audit ale companiilor incluse in esantion se prezintd ca in Figura nr. 2.

4 N

- /

Fig.2. Tipuri de aspecte cheie de audit comunicate in rapoartele de audit
ale entitatilor cotate la BVB

Sursa: proiectare proprie

Desigur, nu toate aspectele de audit cheie prezentate sunt intalnite la nivelul tututor companiilor. Au
fost si entitdti pentru care auditorii nu au raportat niciun KAM in rapoartele de audit aferente celor
doua exercitii financiare, desi normele recomanda sa fie cel putin un aspect cheie de audit prezentat
in raportul auditorului. Este cazul Transgaz S.A., de exemplu, auditat de Deloitte.

Concluzii

Una dintre cele mai recente modificdri privind raportarea n audit o constituie includerea aspectelor
cheie ca sectiune separatd in raportul auditorului. Scopul principal al acestui demers il constituie
asigurarea unei mai mari transparente a informatiilor incluse in raportul de audit, tocmai pentru a
veni, indeosebi, in sprijinul investitorilor prezenti si potentiali. In prezentul studiu s-a urmarit, in
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primul rand, pornind de la literatura de specialitate, sd se clarifice care sunt conditiile pentru ca
anumite aspecte de audit sa fie considerate cheie si care este maniera de prezentare si descriere in
raportul de audit a acestor aspecte. In al doilea rdnd, pentru a analiza care este situatia la zi privind
includerea in rapoartele de audit a acestor aspecte, s-a recurs la analiza rapoartelor de audit pentru
exercitiile financiare incheiate la finele anilor 2016 si 2017 (anul 2016 este primul an pentru care s-a
cerut includerea aspectelor cheie separat in rapoartele de audit) aferente entitatilor cotate la BVB pe
piata principald. Pentru esantionul analizat, s-a urmadrit, pe de o parte, cantitatea sau volumul de
KAM-uri mentionate in rapoartele de audit, iar pe de alta parte, s-au cules si analizat date referitoare
la continutul aspectelor cheie prezentate in raportarea auditorilor.

Referitor la numarul de KAM-uri incluse in rapoarte auditorilor, s-a constatat ca acestea sunt mai
numeroase pentru companiile care 1si desfdsoara activitatea in domeniul productiei si mai reduse ca
numir pentru celelalte companii. In ceea ce priveste continutul aspectelor cheie comunicate, s-a
remarcat faptul ca cele mai frecvente aspecte cheie se refera la deprecierea imobilizarilor, urmate de
aspecte legate de provizioane pentru dezafectare, reevaluarea imobilizarilor, evaluarea stocurilor,
provizioanele pentru litigii si recunoasterea veniturilor. Pe ultimul loc regdsim mentionate si aspecte
legate de recuperabilitatea creantelor aferente impozitului pe profit améanat.

Important de analizat ar fi legatura intre numarul de KAM-uri raportate, continutul acestora si tipul
opiniei auditorului. Dupa publicarea rapoartelor de audit si pentru 2018, cercetarea poate fi orientata
in aceasta directie.
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Summary: Lucrarea analizeaza, utilizand un esantion format din companiile romdnesti cotate pe sectiunea
principala a Bursei de Valori Bucuresti, influenta calitatii informatiilor financiare publicate de catre acestea
asupra costului capitalului utilizat in finantarea activitatii. Calitatea informatiilor financiare este evaluata
sub aspectul relevantei si a reprezentarii exacte a tranzactiilor si evenimentelor, caracteristici fundamentale
din perspectiva normelor contabile. Rezultatele studiului identifica o contributie semnificativa a calitatii
informatiilor financiare la reducerea costului capitalului, atdt in ceea ce priveste relevanta pentru investitori
si creditori, cat si din punct de vedere a conformarii tratamentelor contabile cu regulile impuse de norme.

Cuvinte cheie: calitatea informatiilor financiare, relevanta informatiei, manipularea rezultatelor,
costul capitalului

JEL Classification: M41; G32

Introducere

Alocarea fondurilor disponibile catre entitatile economice solicitante de resurse financiare are la baza
un proces decizional fundamentat in mare masura pe evaluarea informatiilor financiare publicate de
catre acestea. Calitatea informatiilor raportate poate reprezenta o variabild importantd in negocierea
nivelului costului asociat resurselor atrase, cu influente ulterioare asupra capacitatii de rambursare si
a nivelului de performantd financiara obtinuta de entitati.

Aprecierea influentei exercitate de calitatea datelor furnizate de cétre contabilitate asupra deciziilor
adoptate de utilizatori reprezintd un subiect amplu dezbatut in literaturd. Desi concentrate majoritar
asupra reactiei investitorilor, studiile relevd necesitatea implicdrii in analizd a tuturor partilor
interesate (stakeholders).

Lucrarea se concentreazd tocmai pe aceasta dimensiune, introducand in studiu rolul calitatii
informatiilor financiare, sub aspectul relevantei si a reprezentdrii exacte, in formarea costului
capitalului atras. Sunt utilizate datele financiare publicate de catre companiile roméanesti cotate pe
piata reglementatd a Bursei de Valori Bucuresti (BVB), pe un orizont temporal cuprins intre anii 2012
si 2017. De asemenea, analiza cantitativa folositd a presupus testarea unor modele econometrice
consacrate in literatura de specialitate, respectiv modelul Ohlson (1995), pentru relevanta, si Jones
(1991), pentru reprezentarea exacta.

Rezultatele obtinute identificd o influentd semnificativa a calitatii informatiei financiare, cresterea
acesteia determinand o reducere a costului capitalului. Prin introducerea unor variabile de control
precum dimensiunea, respectiv cresterea firmei, sensul si intensitatea relatiilor s-au pastrat.

Fundamente teoretice si ipoteze de lucru

Normele contabile enunta doar caracteristicele calitative pe care informatiile publicate de companii
trebuie sa le indeplineasca, fara a oferi instrumente de masurare a acestora. Literatura de specialitate
a dezvoltat o serie de constructe teoretice, completate cu metode specifice de cuantificare a nivelului
calitativ specific, care pot contribui la facilitarea analizelor derulate in acest sens. Pornind de la
caracteristicile calitative fundamentale, relevanta si reprezentarea exactd a tranzactiilor si
evenimentelor, in literatura s-au coagulat concepte precum ,capacitatea informativa a datelor
contabile” (value relevance) sau ,,manipularea rezultatelor” (earnings management) atasate celor
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doud caracteristici fundamentale mentionate in normele contabile. In acest sens, capacitatea
informativa a informatiei reflectd abilitatea cifrelor contabile de a surprinde date care s influenteze
deciziile investitorilor (Barth et al., 2008; El-Sayed Ebaid, 2012). Manipularea informatiilor consta
in actiuni ale managerilor, in ceea ce priveste tratamente contabile sau chiar tranzactii reale, prin care
se urmareste modificarea rezultatelor financiare, in scopul inducerii in eroare a utilizatorilor asupra
adevaratelor performante financiare (Healy si Wahlen, 1999).
Desfagurarea oricarei activititi este conditionatd de existenta si utilizarea anumitor mijloace
economice specifice (sub forma materiala si baneascd), determinate de particularitatile obiectului de
activitate. Sursa de provenientd a mijloacelor economice, ce dau continut activului bilantier, o
constituie capitalul. Capitalul reprezinta o categorie economica care include totalitatea surselor de
finantare stabile, care prin asociere cu ceilalti factori de productie (natura si munca) participad la
realizarea de noi bunuri economice, in scopul de a obtine profit. In contextul globalizarii si liberei
circulatii a capitalului, acest factor de productie poate constitui un instrument eficace pentru
implementarea unor politici globale, care sa vizeze imbundtétirea conditiilor sociale si de mediu
inconjurdtor (Carp, 2013). Din punct de vedere al sursei de finantare, capitalul imbraca doud forme
distincte, respectiv capital propriu si capitalul strain. Capitalul propriu debuteaza in cadrul unei
intreprinderi cu capitalul social, completat dupa primul ciclu de activitate cu noi elemente precum
profitul si eventualele rezerve obtinute (Dicu, 2015). Capitalul strain (imprumutat sau atras) reflecta
rezultatul finantarii strdine a bunurilor care formeaza averea entitatii, pentru care aceasta trebuie sa
indeplineascd o anumita prestatie sau sa dea un echivalent valoric.
Pentru o entitate costul resurselor de finantare a activitdtii reprezintd o informatie de importanta
majora care sta la baza deciziilor pe care trebuie sa le ia managementul in alegerea solutiei optime de
atragere a capitalului. In general, prin costul capitalului se intelege costul necesar pentru a procura
bunurile si serviciile necesare realizarii obiectivelor firmei, respectiv marimea platilor estimate catre
furnizorii de resurse financiare, in conditiile cresterii valorii de piata a entitatii. Sub aspect structural,
costul capitalului are in vedere doud componente, corespunzatoare sursei de finantare, costul
capitalului propriu si costul capitalului strdin (Toma, 2018).
Costul capitalului propriu este, in esenta, costul pe care firma il suportd pentru plata dividendelor
catre actionari. Acesta este destul de dificil de cuantificat deoarece angajamentele luate de conducerea
societatii fata de investitori au un caracter formal, iar distribuirile de dividende sunt determinate de
existenta profitului si influentate de politica adoptatd de actionarii majoritari in materie de repartizare
a profitului. Desi, 1n principiu, atat investitorii cat si managerii au interese convergente intr-0 entitate,
calea prin care ei isi ating obiectivele este diferiti. In timp ce investitorii urmiresc si obtind o
rentabilitate a investitiei lor mai mare decat rata de actualizare cea mai buna de pe piatd, managerii
sunt preocupati de minimizarea costului capitalurilor utilizate in finantarea firmei. Costul capitalului
strdin este reprezentat de platile de dobanzi pe care entitatea finantatd trebuie sa le achite catre
creditori. Spre deosebire de capitalul propriu, capitalul strdin are un cost care este cunoscut, de regula,
incd din momentul contractarii resurselor strdine, prin angajamentele de remunerare a creditorilor
asumate de firma beneficiara. Ca exceptie, costul capitalului imprumutat poate inregistra anumite
variatii pe durata derularii contractelor de creditare, atunci cand dobanda este variabild. Minimizarea
costurilor pentru toate intrdrile de capital, care trebuie sa reprezinte o preocupare continud pentru
manageri, se poate realiza prin optimizarea structurii de finantare, respectiv prin modificarea ponderii
capitalurilor Tmprumutate/proprii in totalul capitalurilor (Toma, 2018).
Calitatea informatiei financiare si a procesului de asigurare privind conformitatea acesteia cu
standardele specifice reprezintd elemente ce fundamenteaza deciziile investitorilor si a creditorilor.
O calitate redusa a informatiilor financiare determina o reactie slaba a pietelor financiare (de capital
sau ale creditului), in timp ce un declin al calitatii genereaza o reactie negativa a acestora (Dechow et
al., 2010), in sensul sporirii costului capitalui atras de companii, respectiv o asociere negativa a
costului capitalului cu calitatea rezultatelor (Chi et al., 2017). O calitate redusd a informatiilor
financiare, derivata din actiuni de manipulare a rezultatelor, poate reprezenta pentru investitorii de pe
piata de capital un semnal privind prezenta unui risc sporit asociat performantelor viitoare ale
companiilor, indicator care se concretizeaza intr-0 majorare a costului capitalului (Kumar & Lim,
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2015). Piata creditului bancar utilizeazd modele specifice de evaluare a calitatii informatiilor
financiare a solicitantilor de Tmprumuturi si o reducere a calitdtii determind o crestere a restrictiilor
contractuale, atat din perspectiva costului, cat si a celor colaterale (maturitate, garantii etc.) (Bharath
et al., 2008). Karjalainen (2011) remarca rolul calitdtii angajamentelor in formarea costului datoriilor
raportate, in timp ce Francis et al. (2008) identificd influenta dimensiunii angajamentelor
discretionare asupra costului mediu ponderat al capitalului utilizat de companii.

In scopul analizarii relatiilor de dependenta identificate ne propunem testarea urmitoarelor ipoteze
de lucru:

H1: Informatiile financiare raportate de companii influenteaza semnificativ costul capitalului atras.
H2: Nivelul angajamentelor discretionare influenteaza semnificativ costul capitalului.

Metodologia cercetarii

Obiectivul cercetarii este de a evalua influenta exercitatd de calitatea informatiilor financiare asupra
costului capitalului. Populatia analizata este reprezentata de cdtre companiile romanesti listate pe
sectiunea principald a BVB, cu exceptia entitatilor al caror obiect de activitate este reprezentat de
intermedierea financiara. Datele au fost colectate manual din situatiile financiare publicate pe site-ul
BVB si cele proprii companiilor. Datele extrase sunt aferente unui interval de 6 exercitii financiare
(2012-2017), ceea ce a facilitat obtinerea unui numar de 348 de observatii, pentru cele 58 companii
incluse in esantion.

Pentru prelucrarea datelor au fost utilizate analiza de corelatie si analiza de regresie liniara cu
variabile multiple. Variabilele incluse in studiu sunt prezentate in tabelul nr.1.

Tabelul nr.1 Variabilele utilizate

Variabile | Abreviere | Descriere
Variabile dependente
Costul mediu ponderat | CMPC Arata costul resurselor atrase pentru finantarea activititilor, fiind
al capitalului calculat ca medie ponderata a costurilor specifice fiecarui tip de capital

(propriu, datorii)
Variabile independente

Activul net contabil ANC Capitalul propriu al entitatii

Rezultatul net RN Rezultatul net al exercitiului

Angajamente AD Reflectd dimensiunea angajamentelor discretionare calculate ca
discretionare diferenta intre angajamentele totale si angajamentele non-discretionare
Dimensiunea DIM Log active totale

Cresterea firmei CF (cifra de afaceri: - cifra de afaceriis.1); cifra de afacerii.1

Sursa: prelucrare proprie

CMPC a fost calculat folosind, pentru costul capitalului propriu, rata rentabilitatii financiare (rezultat
net/capital propriu), iar pentru costul datoriei, rata dobanzii efective a resurselor Tmprumutate
(cheltuieli financiare/datorii financiare).

Aparute ca diferente intre consecintele aplicarii contabilitatii de angajamente si cele ale utilizarii
contabilitatii de casa, angajamentele reprezintd elemente care au drept sursd atat folosirea unor reguli
contabile stricte, cat si optiuni in alegerea tratamentelor (rationament profesional). Angajamentele
totale pot fi calculate prin utilizarea elementelor din bilant si contul de profit si pierdere, conform
modelului Jones (1991), prezentat in relatia nr. 1.

AT=(AACt-ADispy)-( ADCt-ACtst)-Chdy @

unde: AT sunt angajamente totale in anul t; AAC reprezinta variatia activelor curente in anul t fata de
curente Tn anul t fatd de anul t-1; ACts reprezintd variatia creditelor pe termen scurt n anul t fatd de
anul t-1; Chad sunt cheltuieli cu deprecierea si amortizarea in anul t.

Angajamentele discretionare reprezintd componenta reziduald rezultatd in urma testarii modelului
Jones (1991), reflectat de ecuatia nr. 2.
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AT; 1 ACA; AIB;

At—q

= Po * + P *

Ap—q t—1 Ap—q

+ B * +e& 2

unde AT sunt angajamentele totale in anul t; ACA este variatia cifrei de afaceri in anul t fata de anul
t-1; AIB sunt activele imobilizate corporale brute in anul t; ¢ reprezinta termenul eroare (AD).

Scéderea AD reflecta cresterea calitatii informatiilor financiare.

Pentru analiza relevantei informatiilor financiare pentru intreaga gama a finantatorilor (investitori si
creditori) a fost propus modelul econometric prezentat in ecuatia nr. 3, derivat din modelul Ohlson
(1995).

CMPC=ay+a1ANCr1ta,RNe1+az; DIMit+a, CFitet (3)

in care: CMPC;reprezinta costul mediu ponderat al capitalului in anul t; ANC; activul net contabil pe
actiune la sfarsitul anului t-1; RNt este rezultatul net pe actiune la sfarsitul anului t-1; ao,1:2,34 sunt
coeficientii de regresie; & este variabila aleatoare, eroare.

Influenta calitatii informatiilor financiare din perspectiva reprezentdrii exacte a tranzactiilor si
evenimentelor, masuratd prin dimensiunea angajamentelor discretionare (AD) este evaluatd prin
modelul prezentat in ecuatia nr. 4.

CMPCi= a + a1 * ADp1 + aoDIMi+a;CFiter (4)

In relatiile propuse, variabilele independente care reflecta calitatea informatiilor financiare (ANC,
RN si AD) sunt incluse in analizd cu valorile din anul precedent, pentru a permite variabilei
dependente sa includa efectele analizelor realizate de utilizatori, fundamentate Tn mare masura pe
informatiile din situatiile financiare.

Rezultate si interpretari
In tabelul nr. 2 sunt prezentate statisticile descriptive care releva, din perspectiva variabilelor
implicate in analiza, arealul analizat in lucrare.

Tabelul nr. 2 Statistici descriptive

Elemente CMPC AD CF RN ANC
Medie 0,01728 0,08181 0,05030 0,0063 0,5459
Mediana 0,02457 0,03938 0,00000 0,0156 0,6341
Abatere standard 0,17513 0,15596 0,46941 0,1778 0,4502
Numér de observatii 348 348 348 348 348

Nota: CF reprezinta cresterea cifrei de afaceri, RN este calculat prin raportarea rezultatului net la totalul activului, iar
ANC prin impartirea capitalului propriu la totalul activului

Sursa: prelucrare proprie

Se identifica un CMPC mediu al resurselor utilizate de companiile romanesti cotate de 1,72%, nivel
redus care este rezultat preponderent din dimensiunea semnificativa a ponderii capitalurilor proprii
in totalul resurselor (ANCmediu = 0.5459). Acest fapt coroborat cu nivelul redus al RN (0.63%) reflecta
faptul ca investitorii beneficiaza, din perspectiva rezultatelor posibil a fi distribuite, de o retribuire a
capitalurilor disponibilizate redusa.

Tabelul nr. 3 evidentiaza rezultatele obtinute n urma analizei privind relevanta informatiilor
financiare pentru toate partile interesate (investitori si creditori). In acest sens, informatiile publicate
prin intermediul situatiilor financiare influenteaza semnificativ CMPC (SIGmode=0.000). Variatia
costului capitalului este explicati in proportie de 35,2% (R?=0.352), respectiv de 36,5% (R?=0.365),
de modificarea structurilor contabile (ANC si RN). Sensul si dimensiunea relatiilor deterministe se
pastreaza si in situatia controldrii legdturii pentru dimensiunea firmei, respectiv cresterea vanzarilor.
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Tabelul nr. 3 Influenta informatiilor financiare asupra costului mediu ponderat al capitalului

Variabila Constanta ANC RN DIM CF R2 SIG model
dependentd
CMPC 0.094 -0.015 0.016 0.352 0.000
(0.000) (0.000) (0.000)
CMPC 0.110 -0.002 0.016 -0.014 0.008 0.365 0.000
(0.000) (0.084) (0.000) (0.004) (0.037)
Numar de observatii 348

Sursa: prelucrare proprie

Rolul angajamentelor discretionare in formarea costului resurselor atrase este reflectat in tabelul nr.
4. Angajamentele discretionare, a caror dimensiune poate reflecta calitatea informatiei financiare, din
perspectiva afectdrii acesteia prin manipulare, influenteaza costul capitalului, o crestere a acestora
determinand sporirea CMPC (a1= 0.133).

Tabelul nr. 4 Impactul dimensiunii angajamentelor discretionare asupra costului mediu ponderat al

capitalului
Variabila Constanta AD DIM CF R? SIG model
dependentd
CMPC 0.006 0.133 0.014 0.001
(0.074) (0.001)
CMPC -0.047 0.128 0.003 0.041 0.027 0.000
(0.054) (0.002) (0.012) (0.003)
Numér de observatii 348

Sursa: prelucrare proprie

Finantatorii interpreteaza, deci, prezenta si utilizarea angajamentelor drept instrument prin care sunt
manipulate informatiile contabile, solicitdnd astfel o prima sporitd pentru riscul asumat in urma
plasarii capitalului disponibil in companiile analizate.

Concluzii

Informatiile financiare publicate de companii pot reprezenta un instrument important In
fundamentarea deciziilor investitionale. Ultilitatea informatiilor contabile depinde insd in mare
masurd de calitatea acestora, respectarea conditiilor de calitate nefiind o simpld recomandare ci o
necesitate.

Lucrarea analizeaza influenta exercitatd de calitatea informatiilor financiare, din perspectiva
relevantei si a reprezentdrii exacte a tranzactiilor si evenimentelor, asupra costului capitalurilor
utilizate pentru finantarea activitatii companiilor listate pe sectiunea principald a Bursei de Valori
Bucuresti.

In urma testarii ipotezelor de lucru propuse au fost identificate influente semnificative ale structurilor
contabile implicate in studiu asupra costului mediu ponderat al capitalului. In acest sens, informatiile
financiare raportate sunt relevante pentru finantatori, cresterea calitatii acestora determinand scaderea
costului pentru resursele alocate companiilor. De asemenea, cresterea dimensiunii angajamentelor
discretionare genereaza sporirea costului capitalului, finantatorii interpretand prezenta acestor
structuri contabile drept instrument de manipulare a rezultatelor.

Desigur, lucrarea este caracterizata de o serie de limite precum dimensiunea redusa a esantionului si
lipsa structurdrii populatiei analizate in functie de domeniul de activitate. Eliminarea acestor restrictii
reprezintd directiile viitoare de cercetare.
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Summary: To be useful to investors in the decision-making process, financial information reported by public
interest entities must meet a number of quality features. Of these, completeness contributes significantly to
supporting investors' decisions by reporting that the financial statements provide an exhaustive presentation
of the position and financial performance. The purpose of this study, conducted at the level of BSE listed
companies, is to estimate and test the influence of the transition to IFRS on the completeness of financial
information. The obtained results indicate that the switch to IFRS has significantly contributed to the increase
in completeness by reporting and other useful situations to investors to supplement the reported financial
statements under the RAS.
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Introducere

Reprezentarea exacta este un concept care poate fi analizat prin intermediul cerintelor suplimentare
pe care informatia financiara raportata de catre firmele cotate pe o piata reglementata trebuie sa le
indeplineasca, respectiv completitudine, neutralitate si absenta erorilor.

Completitudinea este asigurata prin trecerea la unul dintre referentialele recunoscute la nivel
international, respectiv IFRS (Barth et al., 2008, pp. 467-498), sau USGAAP (Barth et al., 2012, pp.
68-93). Trecerea obligatorie la IFRS, Incepand cu 2005, a condus la o imbunatétire a procesului de
raportare financiara dar si la cresterea transparentei, comparativ cu perioada in care erau utilizate
norme contabile locale de raportare financiard (Atwood et al., 2011, pp. 103-212). In acelasi timp,
prin adoptarea IFRS si aplicarea IAS 1 — Prezentarea situatiilor financiare, la nivelul informatiilor
financiare s-a inregistrat o crestere a volumului dar si a diversificarii naturii acestora, cu impact asupra
cresterii transparentei in raportarea financiara (Lang si Stice-Lawrence, 2014, pp. 1-65).

Adoptarea IFRS la nivel european a condus, pe de o parte, la o crestere a cantitatii de informatii
financiare raportate, iar pe de altd parte la reducerea informatiilor repetitive, redundante (Lang si
Stice-Lawrence, 2014, pp. 1-65). Cantitatea de informatie raportata este evaluata cu ajutorul
numarului de cuvinte sau elemente numerice incluse in fiecare sectiune obligatorie, conforma cu
IFRS (Lang si Stice-Lawrence, 2014, pp. 1-65).

Material si metoda

Completitudinea, ca si caracteristicd de calitatea, contribuie la sustinerea deciziilor investitorilor prin
faptul cé situatiile financiare raportate asigurd o prezentare exhaustiva a pozitiei si performantei
financiare. Pentru aceasta situatiile financiare sunt pregatite si intocmite in conformitate cu o serie de
referentiale de raportare recunoscute si acceptate la nivel international, menite sa asigure calitatea
informatiei financiare.

In aceste conditii, trecerea la referentialul IFRS are rolul asiguriii unei reprezentiri complete, tocmai
datorita conditiilor impuse de norma IAS 1 (Prezentarea situatiilor financiare), dar si a celorlalte
standarde (Filip si Raffournier, 2010, pp. 77-103).
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Evaluarea completitudinii se poate realiza pornind de la modul de evaluare a relevantei, pentru care
se include in model si influenta trecerii la IFRS, referential recunoscut in asigurarea completitudinii:
P=po+ fp1-Re+ f2- Rf + fp3- LF + fa- Ref Ctb + f5- Ref Ctb - Re + fe- Ref Ctb - Rf+

p7-Ref Cth - LF +¢ (1)

unde,
Ref Ctb reprezinta o variabila categoriala de tip dummy, care ia valoarea 1 in cazul in care firma
aplica referentialul IFRS si 2 in cazul in care firma aplica RAS, iar celelalte variabile sunt
urmatoarele:

P reprezintd cursul bursier al actiunii firmei la 31 decembrie,

Re reprezinta rentabilitatea economica inregistrata de catre firma la 31 decembrie,

Rf reprezinta rentabilitatea financiarainregistrata de catre firma la 31 decembrie,

LF reprezinta levierul financiar, un indicator al pozitiei financiare, inregistrat de catre firma la
31 decembrie,

¢~ N(0,1), variabila aleatoare, eroarea.
Evaluarea completitudinii, in conditiile trecerii la IFRS, se poate realiza pe baza estimatiilor
semnificative ale parametrilor fs, S5, B si f7, ale caror valori ar trebui sd conduca la sporirea relevantei
ca urmare a oferirii unei imagini complete a pozitiei si performantei financiare.
Estimarea si testarea parametrilor ecuatiei de regresie propuse pentru evaluarea completitudinii se
poate realiza cu ajutorul GLM (Field, 2009, p. 421).
In studiu, evaluarea completitudinii s-a realizat pe un esantion de 63 de firme romaénesti cotate la
BVB, la categoriile Premium si Standard, pentru care s-au colectat date inregistrate in perioada 2007-
2016, ceea ce asigura un numar de 630 observatii.

Rezultate si discutii

Completitudinea are in vedere continutul situatiilor financiare, iar in conditiile trecerii la IFRS se
impune raportarea unui set complet de situatii financiare pentru o buna informare a investitorilor.
Completitudinea poate fi evaluatd cu ajutorul modelelor de analiza a relevantei informatiei financiare,
considerandu-se suplimentar influenta trecerii la IFRS asupra pretului actiunii firmei, dar si
interactiunile dintre trecerea la IFRS si informatia financiara.

In Tabelul 1 este prezentata o serie de statistici descriptive ale cursului bursier, ca rezultat al deciziilor
investitorilor, sub influenta celor doua referentiale contabile, IFRS si RAS.

Tabelul 1. Statistici descriptive privind variabila dependenti din ecuatia (4.4)
Variabila dependenta: P

Ref Ctb Medie Abatere standard N

1-IFRS .825417 3753678 314
2-RAS .784418 .6199533 316
Total .804852 5128469 630

(Sursa:prelucrari proprii in IBM SPSS 22.0)

Din datele prezentate in Tabelul 1 se poate observa ca prin trecerea la IFRS cursul bursier al actiunilor
a crescut, fatd de perioada raportarii sub RAS. Acest fapt poate fi determinat de completitudinea
informatiilor raportate sub IFRS, ca urmare a cresterii cantitatii de informatii, spre deosebire de
perioada in care se raporta sub RAS.

Cresterea completitudinii sub IFRS conduce la cresterea transparentei in raportarea financiard si la
reducerea asimetriei informationale. In acest mod, investitorii sunt mai bine informati cu privire la
pozitia si performanta financiara a firmei si doresc sa-si sporeasca investitiile in firma ceeace conduce
la o crestere a cererii la bursad pentru actiunile acesteia si implicit a pretului, cu impact direct asupra
cursului bursier.

Rezumatul modelului de regresie este prezentat in Tabelul 2.
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Tabelul 2. Rezumatul modelului aferent ecuatiei (1)

Variabila dependentd: P
Sursa Suma[;?;r?lt Ielor de (ﬁgz?‘fa?: Media patratelor F Sig.

Modelul corectat 28.790? 7 4,113 18.722 .000
Constanta 148.665 1 148.665 676.720 .000
Re 8.037 1 8.037 36.584 .000
Rf 1.052 1 1.052 4.789 .029
LF 8.784 1 8.784 39.984 .000
Ref Ctb 1.098 1 1.098 4.996 .026
Ref Ctb - Re 223 1 223 1.017 314
Ref Ctb - Rf .009 1 .009 .043 .836
Ref Ctb -LF .023 1 .023 103 .748
Error 136.644 622 220

Total 573.541 630

Total corectat 165.435 629

a. R? = 174 (R?%ajustat = .165)

(Sursa:prelucrari proprii in IBM SPSS 22.0)

Din Tabelul 2 se poate observa ca trecerea la IFRS a condus la o crestere a capacitatii informative a
situatiilor financiare, de la R = 16,5% (cand nu se ia in calcul influenta Ref Ctb), la R? = 17,4%
pentru ecuatia (1). Cresterea relevantei in conditiile trecerii la IFRS este determinata de raportarea
unui set complet de situatii financiare, fapt care nu era asigurat de raportarea sub RAS. Estimatiile
parametrilor modelului de regresie aferent testarii completitudinii sunt prezentate in Tabelul 3.

Tabelul 3. Estimatiile parametrilor modelului aferent ecuatiei (1)

Variabila dependentd: P
o -
Parametru B Eroare std. t Sig. 9.5 A’I r.lterval de l.nc.r eidere
Limita inf. Limita sup.
Constanta 597 .038 15.810 .000 523 671
Re 2.238 507 4412 .000 1.242 3.235
Rf 454 .296 1.532 126 -.128 1.035
LF 121 .030 4.019 .000 .062 .180
[Ref_Ctb=1] 112 .050 2.235 .026 .014 211
[Ref_Ctb=2] 0? . . . . .
[Ref Ctb=1] - Re -.640 .634 -1.008 314 -1.885 .606
[Ref Ctb=2] - Re 0? . ) . . .
[Ref Ctb=1] - Rf -.079 379 -.208 .836 -.822 .665
[Ref Ctb=2] - Rf 0? . . . . .
[Ref Ctb=1] - LF .013 .040 321 .748 -.066 .092
[Ref Ctb=2] - LF 0? .

a. Parametrul este considerat la valoarea zero, deoarece este redundant.

(Sursa:prelucrari proprii in IBM SPSS 22.0)

Din datele prezentate in Tabelul 3 se poate observa ca trecerea la IFRS nu a determinat neaparat o
crestere a continutului informational privind rentabilitatea si gradul de indatorare (informatii care
erau raportate si sub RAS), ci mai degraba raportarea si a altor situatii utile investitorilor care au rolul
de a completa situatiile financiare raportate sub RAS. Intre acestea se pot aminti situatia rezultatului
global si situatia modificarilor capitalurilor proprii.

Concluzii

Utilizdnd modelele recunoscute din literatura de specialitate de evaluare a calitatii informatiei
financiare, in studiul realizat s-a estimat si testat completitudinea informatiei financiare, la nivelul
firmelor romanesti cotate BVB.
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In urma rezultatelor obtinute, se poate trage concluzia ci la nivelul firmelor roménesti cotate BVB,
trecerea la IFRS a condus la cresterea completitudinii informatiei financiare. Mai mult decat atat, prin
utilizarea modelului econometric propus in studiu se poate contribui la cresterea calitatii procesului
de evaluare a calitatii informatiei financiare. Utilizarea unor modele econometrice care se bazeaza pe
metode avansate de analiza statistica a datelor conduce la cresterea acuratetii estimatiilor parametrilor
modelului propus in studiul de caz, dar si la studierea interactiunilor dintre factorii determinanti ai
calitatii informatiei financiare.

O limita a acestui studiu este determinatd de populatia observatd si de volumul relativ redus al
esantionului analizat. Comparativ cu studiile realizate la nivel international, in care se utilizeaza
esantioane de mii sau zeci de mii de firme, piata financiard romaneasca este caracterizatd de un numar
redus de firme care pot fi analizate. Acest lucru este determinat tocmai de dezvoltare insuficienta a
pietei financiare din Romania, marcata de un cadru normativ aflat inca in transformare. De asemenea,
experienta romaneasca in ceea ce priveste implementarea si aplicarea referentialelor de raportare care
sa asigure calitatea informatiei financiare - IFRS este de data recentd, comparativ cu practica si
experienta internationala.

Din punctul de vedere al cazuisticii, directiile viitoare vizeazd realizarea de cercetari la nivel
international, prin includerea in analiza si a altor firme cotate pe principalele piete financiare europene
sau care admit referentialul de raportare IFRS. Acest lucru va contribui semnificativ la cresterea
calitatii si a relevantei rezultatelor obtinute la nivel national si international.
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Summary: As a result of the permanent changes brought by globalization, emerging technologies and the
shorter lifecycle of products, knowledge and innovation have become the main competitive advantages of many
companies. Small and medium-sized enterprises must also constantly adapt to the changing economic
environment and identify the relevant solutions to respond to these changes. Innovation based on market
movements, transparent structures and the strategic development of key competences of companies, operating
in the private environment are prerequisites for sustainable development and competitiveness. Using M&As,
the acquiring companies have the possibility to access intellectual capital and innovation, belonging to
another company, by merging or acquiring the target that owns certain resources. This paper presents a brief
history of the term capital, followed by a statement of intellectual capital which can be used by companies
involved in M&As to assess the intellectual capital of the acquired company.

Keywords: intellectual capital, economy, M&As, performance.
JEL Classification: B15, G34, 034

Introduction

The term “capital” appears frequently in most areas of activity. Whether we are talking about people,
businesses, communities or society as a whole, this term can be related to elements present in
everyday life. The notion of capital is related to the capitalist enterprise, whose functionality is valid
in the socio-economic organization. The entrepreneurs (composed of persons and economic entities)
provides the capital necessary for the development of production, in the conditions in which
companies produce goods or services by employing people.

In the broadest sense, capital is “one of the factors of production (alongside labor and land) that can
be defined as a wealth used for production” (Pantea and Pop, 2004: 39).

The notion of capital, in a strictly economic sense, first appeared in the 12" century and circulated in
various ways: as a fund, commaodity stock, money, etc. In the 14" century, the term capital evolved
to wealth, money wealth, funds, etc. (Bucataru, 2006: 45). Moreover, until about 400 years ago,
capital was ignored in the British writers’ economic work, as we shall see, in the history of this
concept. In fact, the word capital is not mentioned before the year 1600. In the next hundred years,
we still do not find information about capital, except as a reference to investments such as financing
commercial campaigns in East India Companies. Overall, since its inception, the term “capital” has
been associated with the idea of “money investment”, a concept present today in... laymen terms.

1. Structures of capital in Economic Theory

An incursion into the evolution of the capital term seems welcome, as it underpins the current concept,
which is very complex. In addition, alongside the economic writings, different structures of the capital
concept are found, depending on the economic thinking of that time and the evolutionary state of the
economic context and of the enterprises.

At the risk of omitting some less important presentations, we consider it appropriate to begin this
evolution with Adam Smith’s “An Inquiry into de Nature and Causes of the Wealth of Nations”
(1776), in which we find, with the specific errors of the moment, a first structure of capital. According
to the author, although the division of labor was the mechanism by which national prosperity
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emerged, it was first necessary to accumulate capital (Smith, 2011: 26). Adam Smith speaks of a
stock of materials that a producer needs to own in order to start any form of business. Smith also
presented a first form of investment, considering that the stockholder may be another person. We
cannot not to notice the relatively unclear use of stock / capital terms, as capital is only part of the
stock, from which an income is expected.
Smith observed that the combined stocks of the company - or its capital - can be divided into three
components:
1. Immediately consumed stocks, including housing. People mistakenly believe that their home would
be a “capital”, Smith observed, but unless it is rented to someone else, it cannot be described
otherwise, as it does not generate any income or profit. In fact, it is a cost;
2. Fixed capital, which produces income or profit, regardless of who owns it. Fixed capital includes:
machines or tools of the profession; owned and rented buildings; improved land that can produce a
harvest, and capable and skilled workers whose knowledge can be used productively. The size of the
segment of such workers can determine the wealth of a nation to the same extent as the size of its
arable land;
3. Circulating capital, which includes: money through which other forms of capital can easily pass
from one person to another; freight reserves, ready to be sold; materials - or those assets needed to
make the goods that are in the hands of the suppliers and the products that are in the warehouses,
waiting to be bought. This capital moves away from one merchant in a form and returns to another;
only through this movement it can generate profit (Smith, 2011: 170-171).
Any confusion was accepted and understood, considering that the period belonged to the commercial
enterprise, and industrialization, with an emphasis on factories and machinery, was in an early form.
However, Adam Smith is acknowledged to be the first to carry out an analysis of the place of capital
in production. Although he considered labor to be the source of value creation, he was also the one
who saw the direct link between the number of available workers and the capital held. Consequently,
any increase in the number of workers should only be accompanied by an infusion of capital.
The modern content of the capital term belongs to the physiocrats, being introduced by A.J. Turgot
(1727-1781) in the 18™ century. In the view of the French economist, theoretician of economic
liberalism, the notion of capital meant more than money or goods, it actually meant a value that
contributed to the production of new values and profit. Later, other economists have reported on this
concept and they have developed it. In the context, the notion of capital evolved, being related not
only to the value of the money detained by an entity but also to the assets owned by it, and more
recently to the employees seen as a form of intangible capital that add value using their skills.
The first criticisms of Smith’s theory, as alternative explanations of the function of capital, belonged
to Lord Earl Lauderdale VIII and were published in 1804 in “An Inquiry into the Nature and Origin
of Public Wealth and into the Nature and Causes of Its Increase” (Cole, 1956: 115-125). He saw
capital as a stand-alone factor, productive by itself. In his view, capital either supplanted a certain
amount of work or intermediated services that labor could not fulfil. Regardless of the approach, the
capital itself was productive.
F.B.W. von Hermann (1795-1868) may also be considered a critic of Smith, although he supported
much of his theories. In the paper “Staatswirtschaftliche Untersuchungen”, published in 1832, he
superficially structured the capital in working capital and industrial capital, the latter being, in turn,
split in borrowed capital and productive capital. His unique contribution to the development of the
capital concept is that he first considered land as capital, being a sustainable source of income. It
should also be noted that in his writings, von Hermann considered capital distinct from other forms
of production factors.
The popularization of Smith’s writings belongs, as himself admits, to Jean-Baptiste Say (1767-1832).
In “A Treatise on Political Economy”, one can see both an acclamation of Smith’s work and personal
points of view (Say, 1855: 14-46). In relation to the concept of capital, it is noticed that Say used it
confusingly because, in some places, the concept comprises of goods used in production, and
elsewhere, capital constitutes the enterprise funds. We can assert that it is one of the first complex
approaches of capital, both as a sum of goods and as a sum invested in the business. Regarding the
115



ACCOUNTING AND ACCOUNTING EDUCATION IN THE DIGITAL SOCIETY

owner of the capital, the entrepreneur, if in Smith’s vision was non-existent, J.B. Say was the one
who bought him into attention, as a motor for private development.
A landmark in the evolution of the capital concept, from the perspective of classical economists, is
represented by David Ricardo (1772-1823). In his attempt to discover the laws and results of the free
and competitive economic environment, in his work entitled “Principles of Political Economy and
Taxation” (1817), he considered capital as stored work (Sowell, 2006). Later, in 1820, in “The Work
and Correspondence of David Ricardo, Vol. 2 Notes on Malthus”, he reverted to the concept of
capital, which he considered part of the accumulated wealth to be used for profit (Ricardo, 2005:
162).
A similar opinion is also found in John Stuart Mill (1806-1873). In his opinion, economic
development is a function of land, labor and capital. While labor and land are incipient factors of
production, capital is a stock, previously accumulated from the production obtained through labor.
Growth of wealth is only possible if land and capital help to increase production faster than labor, the
capital is the result of saving, and the latter is the result of abstinence from the present consumption,
for the benefit of the future.
Traveling in time, we find Frédéric Bastiat (1801-1850), a representative of the liberal school. He
mainly wrote in the 1840s, starting from the same premise, of labor stored in capital, but he also
showed how its value is continually decreasing. The continuous increase in labor productivity leads
to the possibility of producing, next year, an element of capital at a lower cost of labor. Of course, his
theory also has shortcomings, including the motivation to increase labor productivity.
Johann Heinrich von Thiinen (1783-1850) added the theory of capital to the concept of diminishing
productivity. Starting from the same definition of capital as work stored in production in “The Isolated
State”, the idea behind it is that natural income is a radical of the multiplication between the result of
capital/labor use and the level of subsistence of the producer. Recognized for its agricultural work, it
should be noted that the reference to capital only refers to its contribution as a factor of production.
One of the most extensive capital-related works belongs to Eugen von Bohm-Bawerk (1851-1914).
His paper, “Kapital und Kapitalzins” (Capital and Interest), is a critique of the history of capital
theories and a presentation of his understanding of the subject. The idea from which he started is
simple: the future values of the present goods are lower than the present values. Man, by his nature,
does not anticipate his future desires, to the point where present goods have a higher value than the
same goods in the future (the concept of preference over time). Just like Bastiat, he believes that
goods are now more valuable due to more productive capital. Including Von Thiinen’s theories
(declining profitability) in his own, Bohm-Bawerk offered a vision close to the present one for the
term capital: apart from the substance of capital, its use is independent from its nature and value (Von
Bohm-Bawerk, 1884: 13-33). The value of a product is given by the sum of the values used to produce
it, on the one hand, and, on the other hand, is equal to the substance of the capital and its use. Hence,
the value of the product must exceed the substance of the capital. The best example is that of a
fisherman who, for 100 days, makes a net, and in the next 100 days he catches 500 fish with it.
Another fisherman catches three fish a day for 200 days, without a net. Now, considering the
exploitation of capital, in 200 days of work, the first fisherman caught 500 fish and the second
fisherman 600 fish. According to the capital use theory, the net has interest, and its use adds up to
200 fish for the 100 days of use. So, the substance of capital cannot be dissociated from its use, an
idea that has been perpetuated to this day. Obviously, today's economist would ask an important
question: why, at first glance, the second fisherman is more efficient?
The next representative stage in the evolution of the capital concept is represented by the work of
John Maynard Keynes (1883-1946) and his revolt against classical doctrine. According to his opinion
reflected in “The General Theory of Employment, Interest and Money” (1936), Keynes believed that,
at some point, capital supply would be greater than needed. His explanation is very simple: the
decision not to spend today does not necessarily translate into the decision to spend tomorrow or at a
specific date in the future (Keynes, 1936). The consequences are: the current consumption is not
stimulated, nor does it prepare the enterprises for any future consumption - like a substitution of
present consumption with the future one; it is just a diminution of the present demand. In addition,
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future consumption is estimated on the basis of current data, making a reduction currently impacting
future actions negatively. The outcome? A present economy affects current consumption, influencing
expectations of future consumption, which in turn has a negative impact on employment. The idea
that the individual savings have an equally good influence on demand as individual consumption is
false and is based on the wrong conclusion that the desire to save is the same as the desire to invest.
By increasing the demand for investment, the production is stimulated, and current investment is
influenced by the individual savings to the extent that consumption is diminished. In this context, the
expectation of individuals for a future return should not be ignored (the increase of the value of an
investment). As future yield depends on demand, diminishing current demand will make the current
capital supply too high. Moreover, the idea of being paid for “waiting” has no foundation, because
waiting or abstinence from the purchase does not produce and does not guarantee future value
creation.
Through this capitalist attitude, Keynes responded to another great economist who discussed the
capital issue, William Nassau Senior (1790-1864), and whose theory is diametrically opposed to
Keynes’s. In his work published in 1836, “An Outline of the Science of Political Economy”, he
expressed the view that abstinence leads to the most sophisticated capital accumulation. Withholding
from current consumption in order to accumulate capital supports future production (in the previous
example of the fisherman, the direct method of production is to catch fish by hand. But if the
fisherman postpones production enough to produce working capital, he will catch fish in a faster rate
than the simpler but more efficient method). But since capital goods do not directly satisfy consumers'
desires, the sacrifice of postponing consumption deserves a reward, which he calls “interest” (Nassau
Senior, 1836: 153-159). This idea represents his great contribution to economic theory.
An unusual idea of capital, especially the circulating one, if it is to refer to the structure of capital
(fixed and circulating) present in most classical writings, belongs to J.C.L. Simonde de Sismondi
(1773-1848). According to the author, the introduction of new machinery should lead to the social
goal of creating new jobs. If, however, it cannot meet this goal, at least it should not replace the human
workforce with the automated workforce. In the view of this critic of capitalism, economic life is a
war of machines against humans. Later, Vladimir llyich Lenin (1870-1924) later claimed that
Sismondi delimitated the capital from the income, stating that the first is used in production and the
second for consumption. But in an economic context, the discussion is about society and society also
consumes fixed capital. The distinction between the two fades, and the economic and social process
that transforms the capital of one into the income of another is still unexplained (Lenin, 1897: 129-
266).
Sismondi’s point of view is found in a more elaborate and much more grounded form in the theoretical
economy in the writings of Karl Marx (1818-1883). As he himself states, “The circulation of
commodities is the starting-point of capital. It appears only when the production of commodities and
commerce have already attained a certain degree of development. The modern history of capital dates
from the creation, in the 16th century, of a worldwide commerce and a world-wide market” (Marx,
1867). By selling the goods produced by workers on the market, the employer is able to acquire
additional labor (which take the form of capital). This process is a continuous process that
“incorporates living labor into dead substance” (Marx, 1867), capital becoming a living, prolific and
multiplying monster. The new capital is used to exploit live labor. Although the new capital leads to
an increase in labor productivity, the employee wage level does not increase, with the surplus of value
reaching to the employer. Marx does not condemn capital, but the fact that the private enterprise
allows the employer to assume the surplus value obtained with the capital. We observe a similarity
with David Ricardo's stored work theory.
The presentation of the evolution of capital in economic history provides an answer to its structure
from the beginning to the present. As a conclusion, we note that the doctrines, in most cases, do not
have a clear view of the content of the concept. The clearest structure is the one referring to the
physical form (fixed and circulating), seen as one of the pillars of production. The financial side of
the capital also makes its presence felt, with some gaps in interest and the surplus resulting from the
still uncertain profit.
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What we can safely conclude is that, with regard to the history of the term, capital takes two forms:
physical and financial, leaving open approaches.

2. Intellectual capital — a new stage in the evolution of capital

At the end of the 20" century and the beginning of the 21% century, a new form of capital “invaded”
both the specialized papers and the world of practitioners - the intellectual capital (IC), in response to
the awareness that the main, if not the only, wealth-producing resources had become the information
and the knowledge.

The emergence of IC was definitely linked to the more interest-bearing communication of the word
knowledge, and it was proposed as a form of manifestation and reporting by the management. When
we refer to reporting, we are considering presenting the size and the development of a number of
resources that are found in companies: employees, customer relationships and technology, whether it
is purchased or produced. The new economy implies giving a heightened interest to the knowledge
society, to the employee with knowledge, to the IC, and to the learning organizations. Economic
capital remains an important factor in the production of goods and services, but its importance is
decreasing as intangible assets based on knowledge are imposed.

Over time, knowledge has become the key, but unfortunately also the ambiguous resource of the
society (Mouritsen and Roslender, 2009). Unlike labor, land and capital, it is an asset that appreciates
by its use. The more it is used, the more effective and efficient the knowledge becomes. In Sveiby’s
(1997) opinion, in the new economy, knowledge has four characteristics: it is tacit; is action-oriented,;
is based on rules; is constantly changing.

Therefore, the relatively new and extremely discussed term of knowledge society has generated a
wave of interest for IC. But the mere awareness of his existence is not enough. The purpose of
understanding IC and its essence is precisely the identification and follow-up of learning
organizations, in order to ultimately understand the way in which these entities develop but also to
regulate a form of reporting, as a result of exploitation.

Making 21% century companies aware of IC information is a direct consequence of the resource-based
theory of competitive advantage (Grant, 1991; Hitt et al., 2016; Alvarez and Barney, 2017). This
theory states that the company is a collection of material, financial and intellectual resources, the
development and performance of a business being ensured by their use (Neagu, 2007). In some
authors’ opinion, the resource-based view advocates that the most valuable resources, which generate
competitive advantage, are intangible resources. In this context, managers should not report their IC
to their competitors because, doing so, would more than likely hurt, rather than enhance their
competitiveness (Dierickx and Cool, 1989; Dumay, 2016).

There is no unanimously accepted definition of intellectual capital, although no one can say that the
mere mention of this notion does not bring into the foreground a series of concepts, all valid in its
definition: knowledge, information, people, employees, image, stakeholders, clients, relationships,
intangibles, patents, technologies, etc.

One of the most relevant definitions belongs to Brooking (1996) and states that, in an organization,
IC is the term of the combined intangible assets that help a company to function. Another definition
states that this capital is the formalized intellectual material, captured in a regulated form and used to
obtain higher value assets (Stewart, 1994). Three years later, the same Stewart stated that the IC is
useful and “packaged” knowledge (Stewart, 1997), which requires an identification of the intangible
elements that compose it.

Because of its complexity, the IC is difficult to define by a simple phrase. Therefore, many authors
prefer to describe IC through its components (Wall et al., 2004; Stewart, 1994; Andriessen, 2004).
The most frequent structure of intellectual capital comprises three components, as follows
(MERITUM, 2001):

A. A component is made up of people or human capital. We can define human capital as the sum of
the skills, abilities, talent, knowledge and expertise of employees, the knowledge they have when
they leave the company at the end of the day, specifying that there must be a distinction between the
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individual expertise of the employees and the collective ability of the company to exploit this capital
(Arsene, 2010). This knowledge can be unique, individual, or generic.

B. Another component is what surrounds people in an organization, namely structural capital - all
intangible assets left behind when people go home, internal processes and structures, patents,
databases, all documents that attest the know-how of a company.

C. As a third part, we consider processes and external relations, customer relations and the image of
the company, called social capital (relational).

Although defined in other words, the essence and denomination of the three components of IC are
found in most of the papers addressed to this field (Alcaniz et al., 2011, Beattie and Thomson, 2007,
Garcia-Meca and Martinez, 2007; Gowthorpe, 2009). In particular, we mention here the approach of
the authors Sanchez et al. (2007), whose studies on intellectual capital in universities, find the
structure: human capital, organizational capital and relational capital, with definitions similar to those
already mentioned.

3. The M&As and the importance of intellectual capital

Using the IC perspective, a synergy can be defined as the interaction of two or more intellectual
capital resources from previously sovereign organizations, that creates an enhanced combined effect
to value creation and competitive performance, which is greater than the sum of their individual
effects (Gupta and Roos, 2001).

Key to synergy realization are the required resource interactions. Considering the possibilities of
exchanging the intangible resources between companies, there are three mechanisms for trading them,
as a result of M&As:

1. Transfer. The transfer of intangible resources between acquirer and target has to generate future
economic benefits for the concentration, as final result. Thus, the transfer implies to give or take the
resources, so as to be leveraged more efficiently and effectively.

2. Share. The sharing of a resource by the firm that deploys it (either the target or the acquirer) can
generate future economic benefits for both entities involved in the concentration.

3. Teach. Teaching entails the replication of the resource under the guidance of its present deployer
involving teaching and learning activities.

In a large number of mergers and acquisitions, a significant proportion of the deal value is paid for
IC. Taking this into account, this area offers great opportunities for further research into the process
of how organizations assess their IC or the one offered by the target, in a merger and acquisition
context. Limited access to the IC of potential target firms in a M&A context makes the process
difficult for the acquiring firm as well as for researchers (Marr et al., 2003). Thus, managing their
specific ‘intellectual capital' (IC) becomes increasingly important for future-oriented organizations.
Current balance sheets and controlling instruments are not sufficient anymore, because intangible
assets are not taken into consideration by conventional methods.

What re the possibilities for the companies involved in M&As to report their IC? Better disclosure of
IC would make these processes easier, which links this field into the work on corporate reporting of
IC. Given this necessity, Mouritsen et al. (2001) as well as other researchers were involved in the EU
Meritum project on managing and reporting intangibles. Later, the European Commission proposed
the Intellectual Capital Statement (InCaS), as an alternative (European Commission, 2012). In July
2006, InCaS started as part of the program “Collective Research” funded by the European
Commission, DG Research. The project counted 40 participants from 8 countries and brought
together scientists, entrepreneurs as well as IAGs (Industrial Associations/Groupings). The result of
this project was the statement presented in Figure 1.

Basically, these steps can be delimited as follows:

» Step 0 includes the company's history, culture and background. It also refers to additional
information on strategy, market development, trends, etc. In order to follow the next steps, a
management team is formed which has the role of following the steps 1-5 and completing the required
situation.
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* Step 1 asks for a presentation of how the company creates value, starting from the products and
services it sells and ending with the main processes in the business. The answer to these questions
must concern the enterprise as a whole or just a segment.

Step O Step 1 Step 2 Step 3 Step 4 Step 5
Engagements Business model IC Analysis Measurement Strategy Final situation
Procedure: Procedure: Procedure: Procedure: Procedure: Procedure:
Analysis of the Establishing Defining the Presenting the Interpreting the
health state of the boundries factors that indicators that results of the .
the entity of the system compose the can validate analysis of IC Finalizing the
» th trenaht document as a
Establishing Defining the e i arenont base for
T value creation Measuring the ezl weaknesses, e cions
3 system and the quantity and of the IC (2-6 domains of
gam strategy the quality of indicators per intervention)
factor)
th?‘:hf"".cmrs Establishing
?:1 acf” the future
g strategy

Fig. 1. InCasS - Intellectual Capital Statement

* Step 2 concerns the analysis of the three components of intellectual capital, but also the identification
of those factors that actually compose them. The level of detail must be high. Also, the factors are
analyzed in terms of strengths and weaknesses. In the case of factors such as organizational culture,
very important in the post-M&A integration (Bligh, 2006, Brueller et al., 2016), the quantitative-
qualitative delimitation is low, so they will be treated as a single dimension and described as such.
For each of the identified factors, three questions have to be answered:

1. Is the amount / volume of this factor sufficient to achieve the strategic objectives? (quantitative
question)

2. Is the quality of this factor sufficient to achieve the strategic objectives? (qualitative question)

3. Are there clear measures defined, in order to improve this factor? (managerial question). The
answers to the three questions are on a scale of 0-100%, where 0-30% is "insufficient”, 30-60%
"partially sufficient™, 60-90% "sufficiently enough™ and 90-100% % "absolutely sufficient".

Thus, for each factor, for example organizational culture, the question "How does organizational
culture respond to strategic objectives?" is given, the percentage of 85% is offered and a reason for
this percentage is given. Finally, the factors, grouped on the three components of the intellectual
capital, are synthesized in a table, which includes the question, the percentage and the reason for the
evaluation. In this way, for each component of intellectual capital, a result for sufficiency is obtained,
in total and in components.

It is also recommended to analyze the impact score of each factor, as presented in Table 1:

Table 1. The impact score of the IC components

IC ID Factor The calculation made by each team member Amount Impact
Type score
c— HC1 Professional 5 1 3 2 2 7 3 3 26 7,20%
g % competence
28 HC2 Motivation 4 3 2 5 3 8 2 5 32 8,90%

HC3 Social attitude 9 5 5 8 5 5 5 6 48 13,30%
_ SC1 Culture 7 6 8 6 7 2 8 8 52 14,40%
g = SC2 IT 6 9 6 9 9 1 9 7 56 15,60%
‘g é SC3 Know how, patents, 1 7 9 4 6 4 6 4 41 11,40%
S o
wn

rights, intellectual
property
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IC ID Factor The calculation made by each team member Amount Impact

Type score
RC1 Relationship with 2 8 4 1 1 6 7 1 30 8,30%
= customers
o s RC2 Relationship with 3 2 1 3 4 9 4 9 35 9,70%
=8 investors
o RC3 Relattionship with 8 4 7 7 8 3 1 2 40 11,20%
environment

Total 45 45 45 45 45 45 45 45 360 100%

Source: Comisia Europeand, InCasS: Intellectual Capital Statement. Made in Europe, disponibil online la adresa
http://www.incas-europe.org/European%201CS%20Guideline.pdf, p. 32

Each factor is given a score of 1-9 (the total number of factors). On a horizontal basis, the total scores
of each team member are calculated and the percentage of importance is given, which may also result
in a classification of the factors, depending on their importance and impact.

» Step 3 calls for effective indicators of quantification of intellectual capital, representing the factors
taken into account. These indicators can range from information in absolute size (number of
employees, number of managers, number of patents and trademarks etc.) to indicators with relative
sizes or qualitative assessment, made using 1/0.

* Step 4 repeats the percentages of the three questions in step 2 and averages them, representing the
"average value" of each factor, the difference up to 100% representing potential for improvement. It
is also possible to calculate the average for each component of the intellectual capital.

Finally, the portfolio of intellectual capital management is graphically presented, on the abscissa X
being passed the impact score, and on the ordinate the average of the questions in step 2. The obtained
quadrant is divided into four parts:

1. Left bottom - Analysis - includes factors of minor importance for strategic objectives, but with
great potential for development;

2. Bottom right - No action needed - includes factors of minor importance for strategic objectives but
also with low development potential;

3. Top left - Development - includes factors of great importance for strategic objectives but also with
high potential for development;

4. Top right - Stability - includes factors of great importance for strategic objectives, but with little
potential for development.

This graph is a map of the intellectual capital and strategic development factors of the enterprise,
directly related to these factors.

All these conclusions must be processed, in Step 5, in a Situation of Intellectual Capital, in two
variants, internal and external, in order to respond to the needs of interested stakeholders.

It is obvious that such a situation of intellectual capital can only be achieved within a firm and never
based on public information. Therefore, access to such a document can only be made by contacting
the persons directly involved in the entity, the report itself being a managerial product.

Conclusions
Intellectual capital must become an important part of firm strategies, including in the M&As. Its
components must be identified and exploited to their true potential so that both the acquirer and the
target company benefit from the maximum future benefits embodied in them. In addition, companies
need to understand that employees, as well as human capital, are easily identifiable and there are
extremely varied ways of motivating them, either financially or through social attitudes. Based on the
above, we believe management should consider that the novelty of intellectual capital and its
insufficient regulation represented and represents for both practitioners (including managers) and the
academic community a challenge in terms of quantifying the economic benefits expected from
exploiting this capital.
The dimensions of management's involvement in intellectual capital management have multiple
attributes, and the tools available to it become more and more complex. Regardless of the methods
chosen to reflect, measure or present intellectual capital, it should not be forgotten that the assessed
elements are knowledge-based, therefore they have a high degree of subjectivity.
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Summary: The purpose of this paper is to analyze the current state of methodology for preparation
consolidated financial reporting in the context of harmonization of the system accounting. As is known, the
key element of this methodology is format of consolidation. However, there are two concepts of this format
now: concept of management based on an interest in a partnership and concept of control on the basis in the
authorities. Authors to disclose that issue through the prism to study Directive EU and IFRS.

Keywords: consolidated financial statements, format of control, level of consolidation, conception
of consolidation

JEL Classifications: M 41, G 32, G34

BeBenenue.

OmHuM W3 MHCTUTYLIHMOHAJIBHO 3aKPEIUICHHBIX HAMpPaBJICHUM OpraHu3alud OU3HEC-CTPYKTYD,
aBigeTcs OObeAMHEHHE MPEANpPHUSATHI, OCHOBaHHEM KOTOPOTO  CIYXHUT CIUSHUE UX
MIPOMBIIIJICHHOTO, a TOoAYac W (UHAHCOBOTrO KamuTajaoB. HecmoTpst Ha (hakT TOro, 4TO IIEIh
JeSITeIbHOCTH JIF00O0TO MpeanpusaTHs (OU3HeC-eAMHHIIBI) — 3TO MOJydeHue MPUObLIH, 3a/1a4u OU3HeC-
CTPYKTYp JOCTaTOYHO MHOTOOOpPA3HBI: OT MOJYYEHHUS SKOHOMHUUYECKOW BBITOABI B KPATKOCPOUHOM
MEPCTIEKTHBE JI0 TOJHOTO KOHTPOJS 3a AESITeNbHOCTBhIO Ou3Hec-equHHIl. PemieHue 3Tux 3amau
OCYIIECTBJIsIETCSI Ha 0a3e ONTUMAIBLHOTO COOTHOIIEHHUS TTPABOMOYUN B paMKaxX OM3HEC-CTPYKTYPHI,
YTO IPUBOJUT K BOSHUKHOBEHHIO Pa3HbIX €€ (hOpM U MOJIENEH.

Kak wus3BecTHO, ’KOHOMHYECKHI 3(P(eKT OT 0O0beIMHEHUS KanuTaloB OW3HECAa HAXOIUT CBOE
0oTOOpakeHHEe B KOHCOJHAMPOBAHHOM (PMHAHCOBOM OTYETHOCTH, HAa3HAYEHHE KOTOpPOW B
MPEACTABICHUH TOJIE3HOW HH(POPMAIIMH TIOI30BATEIISAM JIJIsl IPUHATUS YIPABICHYECKUX PEIICHUM.
OpHako B KOHTEKCTE HBOJIIOIMH METOJIOJIOTHH OyXTalnTepcKoro yuera U (PMHAHCOBOW OTYETHOCTHU
BBIJICIMJIOCH €€ J[Ba HAIpaBJICHUS — EBPONEHCKOEe M MEXKIyHApOAHOE, KaXKIOMY U3 KOTOPBIX
CBOMCTBEHEH CBOM TOJIXOJ TMOATOTOBKH (DMHAHCOBOW OTYETHOCTH: TMIPH  E€BPOIEHCKOMN
(KOHTHHEHTAJIbHON) MOJIENM y4yeTa NpPEeBATUpPYyeT IOPUIMYECKUN MOJXOMA, OTCI0Ja U TpeOoBaHUE
TOYHOCTH (DMHAHCOBOW OTUETHOCTH, a MPU MEKTYHAPOIHOMN (QHTIIO-CAKCOHCKOW) MOJIENIN yueTa —
SKOHOMUYECKUM TOJXOJ M aKIEHT MOCTaBJIeH Ha JOCTOBepHOCTH HH(popmaruu. CreactBueM
OTIUYHSI ATHX MOAXO0/I0B, SBUIIACK, B IEPBYIO OYEPE/lb, OPUECHTAIIMS HHPOPMAIIHH Ha OTPEEIICHHYIO
TPYIITy TIOJIb30BATENICH, a TaKXKe pa3jIuvre B METOJMKE YCTaHOBJICHHS (opmaTa KOHCOJIMIAINHA
(MHAHCOBOW OTYETHOCTH.

AKTYyalTbHOCTh JIAHHOTO HUCCIIE0BaHUSI 00YCIIOBIIEHa HEOOXOAMMOCTHIO U3YUCHHS 3TUX METOJHK C
[eNbI0 YHU(UKAIIME METOJOJIOTMYECKOTO TpHeMa yCTaHOBJICHUS (opmara KOHCONUIAIHMH, YTO
TpeOyeT HayYHOU apryMEHTAIIHH.

HccnenoBanuio Bompoca KOHCOMUAANMHM (DUHAHCOBOM OTUETHOCTH TOCBAIIEHBI PAOOTHI TaKUX
n3BEeCTHBIX yueHbIX Kak: Jl. Anexcanpep, . Kpynka, J[. Hugns, S. Cokonos, H. ®emsra, Jx.
DnBap/c U 1p. 3HaUUTEIbHBIN BKIIaJ B Ipo0OIeMy BHECTH ydeHble-dKoHOMUCTh: Y. ABepues [1], B.
[TnotuukoB [4], FO. CurunoB (Poccus) [5], JI. YUnxesckas, . Cemuyk [7] (Vkpauna). Bce atu
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WCCIICIOBAaHUSI HECOMHEHHO CIIOCOOCTBYIOT PAa3BUTHUIO METOAOJOTHH  KOHCOJUAMPOBAHHOU
oryeTHOCTH. He o0omum BHUMaHUEM 3Ty Ipo0JIeMy, U aBTOPHI IaHHOTO UccienoBanus [8].

Tem He MeHee, CyHIECTBYET pSJl JUCKYCCHOHHBIX BOIPOCOB, OJMH W3 KOTOPBIX HAMpaBlIeH Ha
yau(uKanuio hopmaTa KOHTPOJIS MPH KOHCOIHTAIIHH.

B nanHOM HccneoBaHMM aBTOPAMH BBIABHTACTCS CIEIYIONIAS TUIIOTE3A: HA COBPEMEHHOM Imane 6
Memooono2uu  0yxXearmepckoz2o yiema Oeucmeyiom 08e KOHYenyuu YCmarosieHus gopmama
KOHCOIUOAyuU: KOHYenyus yYnpaeieHus (npu eeponetckol Mooeiu yiema) u KOHYenyus KOHmpoJis
(npu  mMedncoyHapooHou moodenu yyema). JIns aprymMeHTAIlMu BBIIBUHYTOW THIIOTE3bI B paMKax
WCCIICIOBAHUSI NePBbiM ee acnekmom 0003HaYeHO PACCMOTPEHHE COBPEMEHHONH HOPMATUBHOW Oa3bl
B OTHOIICHWW KOHCOJIUJAIMU OTYETHOCTH HA E€BPONECHCKOM M MEXIYHApPOIHOM YPOBHE, GMOPbIM
Memoou4ecKUM dacneKmom — PacKphlTUE TpHUeMa YCTaHOBJIEHUs (opMaTa KOHTPOJIS TIPH
KOHCOJIMJAIIMA COTJIACHO JIBYM MOJENISIM OyXTaJTepCKOro ydeTa W OTUYETHOCTH. BblieneHue
KOHIIEMIMI yCTaHOBIIEHUsI (popMaTa KOHCOJNUIAIMKA U OMPEICICHUE PO KOHTPOJIS B KaXKIOH U3
HUX, SBISICTCS MPembUum Memoo0L02UYeCKUM ACNeKnoM TaHHOTO UCCIIeIOBAHMUS.

OcHoOBHast 4aCTh CTATHH.
dopMuUpoOBaHUE U TTOIJIEP’)KAHIE KOHKYPEHTHBIX MPEUMYIIECTB JIF000# OM3HEC-CIMHUIIBI B YCIOBUSIX
nepexo/ia Ha UHHOBAIIMOHHBINA MYTh Pa3BUTHS BO3MOKHO TOJIBKO MPU 00ECTIEYEHHOCTH pecypcamMu
(MaTepuaIbHBIMU, (PMHAHCOBBIMU, YEIIOBEYCCKIMH ), YTO TIPU MX OOIIEM OTpPAaHUYCHUU JTOCTATOYHO
npobnematnyHo. OJHUM U3 MyTeH pelieHus 3TOH MpOOJIEeMbI SBISETCS WHCTUTYIIMOHAIBHO-
3aKpeIUIeHHasl OpraHu3anus OW3HEC-CTPYKTYpPBI, OCHOBaHHAas Ha OOBEIUHEHHWU pPECypCOB
NpEeNnpusATHi uepe3 ClIugHHe UuX KanuTanoB. llpuHATO cuuTaTh, YTO OW3HEC-€IUHUIIA
(npeanpusTre), BXOAAIIAs B 00bEAMHEHHE, ITOJTy9aeT BO3MOXHOCTh HCITOJIb30BATh TEXHOJIOTHH HOY-
Xay, pacumpsTh chepy CBOCH NeATEIbHOCTH, YKPEIUISATh JAENOBbIE CBSA3H, CIOCOOCTBOBATH CBOEMY
WHBECTHUIIMIOHHOMY MOTEHIIHAITY.
MeHemKMeHT OU3HEC-CTPYKTYPBI, a TakkKe ee COOCTBEHHUKH (aKIMOHEPBI U MHBECTOPHI) TPEOYIOT
cnenuduueckux MaHHBIX W uHGopmaruu. g YIOBJIETBOPEHUS HJTHX HMHPOPMAIMOHHBIX
noTpedHocTel pa3paboTaHbl ClielUaTbHBIE TOAXO0/IbI TOATOTOBKH (PMHAHCOBOI OTUETHOCTHU TPYIIIIHL,
MOJTYYUBIIEH HA3BaHUE KOHCOJIUIUPOBAHHASL OTYETHOCTb.
3HaueHue KOHCOTUAUPOBAHHON OTYETHOCTH B KOHTEKCTE DBOJIOIUU METOJOJIOTHU OYXTalnTepCKOTo
ydeTa JOKa3bIBaeTCS MHOTOYUCIICHHBIMH UCCIIEOBAHUSMU 110 3TOM TeMe. Tak, o MHEHUIO yU4eHOTO-
skoHoMucTa CurugoBa HO. KOHCONMMIMpPOBaHHAs OTYETHOCTh SIBISETCS MPOAYKTOM MHUPOBOM
PKOHOMMYECKOH cucTeMbl. B kauecTBe 10Ka3aTrenbcTBa 3TOTO Te3UCa OH BBIIACNAET psifi (PaKTOPOB,
OOyCIOBUBIIMX TPOIECC KOHCOMUAAIIMM, OCHOBHBIMH U3 KOTOPBIX SIBISIOTCS  (hOpMBI
(uHaHCUpOBaHUs OM3HECA U CTAHOBJIEHUE MPOo(eccHOHAIBHOIO MeHekMeHTa 5, c. 310]. JlanHoi
TPaKTOBKM B cBoux paboTax mnpuaepxkuBaercs [eHepanmoBa H., packpbiBas 3HauYeHUE
KOHCOJIMJUPOBAHHOW OTYETHOCTH 4Yepe3 MpU3My HKOHOMUYECKOW COCTaBISIOUIEH mpolecca
ro0anu3alnuu MUPOBOTO X03sicTBa. [[1st 3TOr0 B X011 MCCNeAoBaHUs €0 0003HAaYeHBI TPU JTara
SBOJTIOIIMU TAHHOTO BUJIA OTYETHOCTU, TPETUN M3 KOTOPBIX XapaKTEPU3YeTCs KaK MEXKIyHAPO HBIN
(coBpeMeHHBIH 3TaIl), o0cCHOBaHHBIM Ha MeToonoruu MCOO [3, c. 97]. C Touku 3penus Auko M.,
B YCJOBHUSIX OCTPOM KOHKYPEHLHHM Ha MEXIYHApOJHOM pPBIHKE 3HAUEHHE KOHCOJIUJIMPOBAHHOU
OTYETHOCTH, B OCHOBY KOTOPOW IIOJIOKEHBI J[BE KOHIICTIIIUM — KOHTPOJHUPYEMOTO KalHTala |
MOAJIEPKaHUsl €ro pasMepa, 3akioyaercs B MpeacTaBieHun HHpopMaruu 00 3ddexTuBHOCTH
JeATeIbHOCTH 00beTnHEHUS [6, c. 192].
Jpyrue ucciieqoBaHus HOCAT TEPMUHOJIOTUUECKHM XapaKTep U HAMPaBJIEHbl HA YTOUHEHUE MTOHATHUS
«KOHCOJIUJUPOBAHHAS OTYETHOCTHY, KOTOPHIE OJKHBI OBITh aJICKBATHBI TPUHITAIIAM COBPEMEHHON
MeTosoniorun Oyxrantepckoro yuera. [lo mMHeHuto BacunmeBuu J[., KJIIOYEBBIM MOMEHTOM B
YCTAaHOBJICHUU CYTH KOHCOJIUJIMPOBAHHOW OTYETHOCTU SIBIIACTCS HAJIUYHME IPABOOTHOIICHUU M
KOHKPETHBIX CBSI3€H MO rpyIllie OpraHu3aluii, a He MOHUMAaHUE €€ KaK €JUHOTO XO3SHCTBYIOLIETO
cyobekTa. B 3ToM KOHTEKCTe mpezsiaraeTcs aBTOPCKOE ONpe/IesieHre, B KOTOPOM aKIIEHT MTOCTaBIIeH
Ha crieruduke npaBooTHomeHui [2, ¢. 126]. C nozunuu Cemuyk U., KoTopas o pe3ynbrataM CBOEro
WCCIIETOBaHMS BBIICIUIIA ISTh MTOIX0JI0B B CYTH «KOHCOJIUAMPOBAHHONW OTYETHOCTHY U IPEIOKHIIA
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COOCTBEHHYIO €€ TpPaKTOBKY, — OTO OTYETHOCTh KOPHOPATHBHOIO OOBEIAWHEHUS, C
MMPaBOOTHOIIEHUSIMH Ha 0aze KoHTpous [7, c. 57].

3HaYeHNE KOHCOJUIUPOBAHHOM OTYETHOCTU IMPOSIBISETCS U B TOM BHUMAHHUM, KOTOPOE YEIsAETCA
YCTaHOBJIEHUIO (hopMaTa KOHCOMUAAINHU I10 ONPEIEICHHBIM METOIMYECKUM IIpUEeMaM, YTO HaXOIUT
OTpaXKCHUE B IOPUCAHUKIUAX OTIACNBbHBIX cTpaH. OIHAKO CYIIECTBEHHBIC OTIMYUS B HAITMOHAIHHBIX
MpaBWiIax KOHCOJHMJAALUMU OTYETHOCTH OOYCIOBHIM HEOOXOJUMOCTh €€ MEKHAIHOHAIBHOTO
perynupoBanusi (nepauiii acnexm ucciedosanusi). Tak, B 2013 rony BBeneHsI B aeiicTBrue JupekTuna
2013/34/EC, a B pamkax MC®O — IFRS 10 «KonconmuaupoBanHas (prHAHCOBAs OTYCTHOCTHY U
IFRS 11 «CornamieHusi 0 COBMECTHOW JIEATEIBHOCTH», MOJIOKCHHSI KOTOPBIX PETJIaMEHTHPYIOT
MOPAZIOK yCTaHOBIIEHUS (hopMaTa KOHTPOJIS ITPU KOHCOJUIAINH.

TpaauIMOHHO MPHUHATO CYUTATh, YTO O0JIAATh KOHTPOJIEM OJHOW M3 OOBEAMHSIIOMIMXCS OU3HEeC-
€IMHMUII, BO3MOXHO MPHU MPHUOOpEeTeHnHU 0oJiee MOJIOBUHBI, UMEIOIIMX MPAaBO rojioca akui Ipyrou.
[IpuBeneM MOHSATHS B OTHOIICHWHM YCTaHOBICHHS ¢GopMata KOHTPOJIS MPU KOHCOJIUAAUUU U
packpoem ux cozaepxkanue corjacHo Jupextuse 2013/34/EC u MeXayHapOIHBIM CTaHJIapTaM —
IFRS 10 m IFRS 11 (tabm. 1).

Taﬁ.lmua 1. BazoBble NOHATHSA U UX onpeaecJaeHus B eBpOHeﬁCKHX H MEKAYHAPOIAHBIX HOPMATUBHBIX

aAKTax
OnpenesieHne NOHATHI
TlonsiTust I B
JupexTuna 2013/34/EC IFRS10u IFRS 11
MpeCTaBISIET IeATEIBHOCTD 3T0 (PMHAHCOBAsI OTIETHOCTH TPYIIIBI, B KOTOPOH aKTHBEL,
MaTepHHCKOI KOMIIAHUH H €€ 00s13aTeNbCTBA, KAHUTAI, JOXOABI U PACXOMIbI, H TOTOKH
KoncomuauposanHas JOYEPHUX KOMIIaHUH KaKk JICHEKHBIX CPEICTB MATEPHHCKOTO U JOUEPHETO NMPEAIPUSITHIH
(rHAHCOBAsI OTYETHOCTH | AEATEIBHOCTD €HHOTO MPE/ICTAaBICHBI KaK aKTHUBBI, 0053aTeNILCTBA, KATUTAI, JOXOIBI 1
XO03sHCTBYIONIEro CyOBeKTa pacxoJibl, ¥ MOTOKH JICHEKHBIX CPEJICTB €HHOTO CyOBeKTa
(rpymmsn) 9KOHOMUYECKOH JIeSITEIbHOCTH
HpeIIpHUATHEM OCHOBaH Ha:
BJIA/ICHUH OOJIBIIMHCTBOM
TOJIOCYIOIINX AKLIMH;
IpaBe aKIHOHepa Ha3HAYaTh WIIN
CMeIIaTh C JOIDKHOCTH OBEKTOM MHBECTUIIMI OCHOBAH Ha:
OOJIBIIIHCTBO WICHOB 00J1aJaHUH TIOTHOMOYMSIMU B 00BEKTE HHBECTUIINI
aJIMUHHCTPATUBHOTO, [IpaBe Ha MOJIy4eHue IEPEMEHHOI0 10X0/a WK M0/IBEPraeTcst
Kontposns Hag YIPaBIIAIOIIETr0 UIH pHCKaM, CBSI3aHHBIM C 9TUM J0XO0JIOM OT Y4acTHs B 00bEKTe
KOHTPOJIUPYIOLIETO OpraHa WHBECTUIINI
OKa3aHHWH JOMHUHHPYIOLIETO BIUSHHUS | BO3SMOXKHOCTH BIIMSITH Ha NIEPEMEHHBIH JTOXO/ P HOMOIIH CBOMX
Ha TOJIUTUKY TIPEATIPUSITHS B MOJTHOMOYHIT B OTHOIIEHHH 00BEKTa MHBECTHIINH
COOTBETCTBHH C JOTOBOPOM
Ha IpeICTaBUTEIbCTBE OOIBIINHCTBA
YWICHOB B aAMHHUCTPATHBHOM HIIH
KOHTPOJIbHOM OpraHe
3TO CyILECTBYIOLIME NPaBa, KOTOPBIC IPEOCTABISIOT
INonHomouus: X BO3MOXHOCTb YIPaBIIATh 3HAUUMOMN EATEIBHOCTBIO B
HACTOSIIIMHA MOMEHT BPEMEHH
3HaunMast « JeATeTbHOCTh 00BEKTa HHBECTHIINH, KOTOpask OKa3bIBAET
JIeATeIbHOCTB! 3HAYUTENILHOE BIMSHHIE Ha JIOXOJ 00BEKTa MHBECTHUINIT
HoApa3yMeBaeTcsl, Koraa .
3TO pa3JeIeHHBIH KOHTPOJIb MEX/IY CTOPOHAMHU B COOTBETCTBHUH C
IIPEANPUATHE COBMECTHO C APYTUM o
o JIOTOBOPOM, MUMEIOIIIH MECTO B CITydasx, KOorjaa
COBMECTHBINH KOHTPOJIB: | (IpyTUMH), KOTOPHIM IPUHAIIIEKAT N .
o NPUHATHE PEIIeHUH KacaTelbHO 3HAYNMOM AesSTeNbHOCTH
He MeHee 20% T0JI0COB aKIIMOHEPOB,
o N TpeOyeT eANHOTIIACHOTO COTJIACHS CTOPOH
YHOPpaBJIKICT CBA3AHHOU CTOPOHON
. Ha 0a3e OIIEHKH JIOJIH TPaB T0JI0Ca HHBECTOPA B CPABHEHUH C
DaKkTUYECKHUI KOHTPOJIb
X JIOJISIMH ¥ UIX paclpesielIeHHeM CPeAN OCTaTIbHBIX
YCTaHOBJIEH: o
npaBooOIagaTenei

1 HupextuBa 2013/34/EC Eponeiickoro Ilapnamenta u CoBera «O exerogHol (pHUHAHCOBOI OTYETHOCTH, KOHCOJIUIUPOBAHHOM
(bMHAHCOBOM OTYETHOCTH U CBS3aHHBIX C HUIMH OTUYETaX OIPE/IC/ICHHBIX THIIOB KOMIIAHUIT», [ DNeKTPOHHBIH pecypc] — Pexum nocryma:
http://www.apu.net.ua/rfiles/lex/contabilitate-%C8%99i-audit
18 MexayHapogHble cTaHAapTbl  ¢uHaHcoBoW otyetHocT (MCDO), [dneKTpoHHbId pecypc] — Pexum  gocrtyna:
http://www.mf.gov.md/ru/lex/contabilitate-%C8%99i-audit
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HaJIMYWE COTJIAIICHUHN ¢
AKIIOHEPaMHU WM y4aCTHHKaMU

OI'OBOPHOC COrJIallICHUEC MEXXAYy HHBECCTOPOM U [T MU
— JIOTOBOp y p pyr

TpusHaku o JepKaTeJIsIMHU [IpaB royoca;
npu poie yyactus He MeHee 20%

(akTH4eckoro 1paBa, MPeAyCMOTPEHHBIE IPYTHMH JOTOBOPHBIMU
Hajnane (aKTopa yrnpaBIeHUS Ha

KOHTPOJISL: COTJIALICHUSIMHY;

YHUDHITIPOBAHHOI 0a3e WM Ipu
HAJIUYUU QIMUHACTPATUBHOTO HJIN
KOHTPOJILHOTO OpraHa

COYE€TAaHUE NJOTOBOPHBIX IPAB U NOTECHIUAJIBHBIX IIPaB rojioca

Hcmounuk: paspabomano agmopamu

JAupextuBoii 2013/34/EC ropucnukiusiMm rocynapcTB-wieHoB EC pexkoMeHIyeTcsi BHEIpeHue
CHUCTEMBI Yy4Ye€Ta II0 CIPABEIJIMBOM CTOMMOCTH [UIsl KOHCOJUIUPOBAHHOM OTYETHOCTH. OTO
apryMeHTHpyeTcst OOJNbIIel 3HaYMMOCTBIO JTAHHOM CHCTEMBbl OIIEHKH, YeM OCHOBAHHOHM Ha ILiEHE
npuobpeTeHus Wi no ¢pakrtudyeckuM 3arparam. CobiroeHre TpeOoBaHUH OPUANYECKOrO MOIX0Aa
00yCIIOBHIIO PsiJT OCOOCHHOCTEH MUPEKTUBEI 110 cpaBHEHUIO ¢ MCDO B OTHOLICHUH KOHCOJIHIAINH:

" [IpU3HAHUE U OLICHKA OMPUyamenbHo2o 2y08uid,

" [IPUMEHEHUE METOJO0B KOHCOJUAALMU: NPU COBMECTHOM KOHTPOJIE — HPONOPYUOHANLHOU

KOHconudayuu, Ipy CyIIECTBEHHOM BIMSHUH — 0071€8020 YYACUS,
" paspelieHHe BBEJIEHHUS YydeTa BHYTPUIPYNIOBOM IEpelauyd JOJIM y4acTusi IO METOAY
00beIUHEHHUS T0JIel (Memoo causHust).

B xoHTEKCTE 8mMOp020 acnekma uccied08anus pacKpoeM IMPUEMbl YCTaHOBIICHHS (popMaTa KOHTPOJIS
IIPU KOHCOJIMJALMHU COTJIACHO JBYM MOJEIISAM OYXTaJITepCKOTO y4eTa U OTYETHOCTH. Tak, COrjlacHO
nosnioxkeHusaM, JupekruBa 2013/34/EC  (cm. Tabn. 1) mnocienoBaTelbHO MPHAEPKUBACTCA
IOPUANYECKOTO MOAXO0/a KaK B TPAKTOBKE KOHTPOJIA, TAK M CYILIECTBEHHOI'O BIUSHUS, OCHOBAaHHBIX
Ha OI[CHOYHOM ITOKa3aTelsie — J0JIM y4dacTus. JJMpeKTrBa 4eTKO yKasbIBaeT, 4To (hopMaT KOHTPOJIS
IIPU KOHCOJIMJALIMU OIpEJeIIsieTCs] HaTuYheM OOJbIIMHCTBA TOJIOCYIONIMX aKIHMH, XOTs JOIyCKaeT
NP ONpPEIENICHHBIX 00CTOSITEIBCTBAX U BO3MOXXHOCTH MOJy4YeHHUsl (pakTudeckoro KoHTpois. [lpu
COBMECTHOM YIpaBJIeHUH, (pOpMAT KOHTPOJISI OPAaHUUYMBAETCSA PA3MEPOM JIOJHM Y4acTHsl, TP TOM
4TO €€ Auana3oH noapazymenaercs oT 20 1o 50 npoueHToB. [y npeanpusTuii, KOTOpble UMEIOT
noiro ydactust 6osee 20 MPOLEHTOB B JPYroM HPEANPUSATHM M OKA3bIBAlOT IPU 3TOM Ha €ro
NeSITeNIbHOCTh CYIIECTBEHHOE BJIMSHUE, KOHTPOJb KaK MPUHIUI NOJYMHEHHOCTH OTCYTCTBYeT. B
9TOM Cllydyae IIOATOTOBKAa KOHCOJMAMPOBAHHOW OTYETHOCTH OCYILECTBISETCS  COIJIACHO
crenn(puIeckoMy METOLLY — 001eg0e yuacmue.
CrnenoBarenbHO, COTJIACHO YKAa3aHHOW JIHUPEKTUBE INPUMEHEHHE KOHTPOJIA IPHU KOHCOJIMAALUH,
OCHOBaHHOM Ha OILICHOYHBIX [OKA3aTesIX 001U yuacmusi, HOCUT OTPaHUYEHHBIN XapakTep.
Tenepp packpoeM HOpsIOK ompeneneHus (popmarta KoHcoiauaanuu corsnacHo cucreme MCOO,
KOTOpasi, Kak HM3BECTHO, OPHUEHTHpPOBaHa Ha MHCIIOJIb30BAaHMM HKOHOMUYECKOTO MOJXO0Ja IpHU
MOJIrOTOBKE (PMHAHCOBOW OTYETHOCTH. OTMETHUM, UTO BONPOC BIUSHUS PUMEHEHUS FOPUIAMUYECKOTO
U SKOHOMMYECKOI'O IMOJAXO0JI0B Ha COJepKaHHE (PUHAHCOBOM OTYETHOCTH MOAPOOHO PAacCMOTpPEH
aBTopamiu B pabore: [8, c. 91-108].
Wrak, B coorBercTBHH ¢ anroputmom, npennucanHbiM |IFRS 10, 4to0bl ycraHoBUTH (opmar
KOHCOJIMJAIMM, HEOOXOIUMO NPOBECTU HACHTH(PHKAIMIO KOMIAHUN B KAaueCTBE MAaTEPUHCKOM U
nouyepHed. CTaHAapT yKa3bIBAaeT HA HAJIMUKE KOHTPOJIS B TOM Cllydae, €ClIM MaTepUHCKONW KOMITAHUN
NPUHAIICKUAT, HAOPSAMYI0O WJIM KOCBEHHO 4Yepe3 JIOUepHHE KOMIIaHMH, Oojee MOJOBUHBI
roJIOCYIOIIMX aKUUi KoMmaHuu. TeM He MeHee, B KauyecTBe MaTEpPUHCKOW KOMIaHUHM WHBECTOP IO
npU4YMHE 00JIaaHusl OOJBIIMHCTBOM TOJIOCYIOIIUX aKIUM MASHTH(PULIUpPYETCs HE OJHO3HAYHO, a
TOJIBKO B CJIy4ae HaJu4us KOHTPOJS Ha OCHOBE MOJHOMOYHI B OTHOIIEHUH OOBEKTa MHBECTHUIIMM
(TIepBBIi AT AITOPUTMA).
B sTOM KOHTEKCTEe ymecTHO momdepkHyTh, uro B IFRS 10 BMecTo TpajWIIMOHHOTO TMOHSTHS
«MHBECTHpYyeMasi KOMIIAHHS» HAMEPEHHO HCIIONb3YyeTcs MOHATHE «00beKT HHBecTHIMN». [lo
MHEHHMIO aBTOpPOB, [JaHHAas TPAaKTOBKAa OTBedaeT mnpuHATOMY cucremoii MCPO BekrTopy
HSKOHOMHYECKOT0 MOJX0/1a MOATOTOBKU (PMHAHCOBOM OTUETHOCTH: NpPHU YCTAaHOBJIEHHUHU Qopmara
KOHTPOJIS JUIsl KOHCOJIMJAIMK aKIeHT MOCTaBJIeH Ha yNpaBiIeHHE SKOHOMUYECKUM 3PPEKTOM OT
MHBECTULIMHU (BO3BpaTe WIIM JI0XO7e), OOBEKTOM KOTOPOH SIBISETCS KOMIAHMS (SKOHOMUYECKHH
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II0JIX0[1), @ HE HA caMy KOMIIaHHIO KaK IOPUANUYECKYIO CTOPOHY Y4acTHUs B IPOLECCE NHBECTUPOBAHUS
(ropuaMYecKuii TOAX0).
HccnenoBatens [InotHukoB B. o0patnin BHUMaHue Ha N3MEHEHHE TPAKTOBKH YYaCTHHKOB Ipoliecca
MHBECTUPOBAHUS M0/ BO3ACHCTBUEM IPEBATMPYIOLIETO 3HAUYEHUs SKOHOMHYECKOTO KOHTPOJIS:
TENepb MHBECTOPHI KBAUTH(PHUIIMPYIOTCS KaK 00JIaIalonie KOHTPOJIeM HaJl 00bEKTOM WHBECTUIUHN U
KaK HHBECTOPBI C HEKOHTPOJIUPYIOLIEH J10JIe yuacTHsl, UMEIOLIE OJJMHAKOBBIE IIpaBa Ha MOJyYeHHe
MEPEMEHHOT0 J0XOJa, HO TOJIBKO B pasHbIXx oObemax [4, c. 11]. T'enepanoBa H. B koHTekcTe
UCCIIEZIOBAaHUSI ~ MEXKAYHapOJHOIO  3Tama  Pa3BUTHUA  KOHCOJMAMPOBAHHOM  OTYETHOCTH,
XapaKTepU3ylollelcsd Kak OTYeT €AMHOIO0 SKOHOMHUYECKOTO CYObEKTa, TaKKe OTMEYaeT ITY
TPaKTOBKY YYaCTHUKOB 0ObeIMHEHHS MHTEpecoB [3, ¢. 98].
CornacHo ompeneneHu0 KOHTpods (cM. Tabn. 1), MHBECTOpP YTOOBI KOHTPOJIMPOBATH OOBEKT
MHBECTULIMH, HOKEH 001agaTh TPeMsl COCTABJISAIOIIMMU: IOJHOMOYMSAMHU B OTHOLICHUHM OOBEKTa
MHBECTULIMI Ha 0a3e CyYIIECTBYIOIIMX IpaB, KOTOPBIE MPEIOCTABIAIOT €My BO3MOXHOCTh B
HACTOSIIIMHA MOMEHT BPEMEHHU YIPABIATh 3HAUUMOU OesmenlbHOCmblo; NIPaBaMu Ha NEPEMEHHYIO
CYMMY BO3BpaTa Ha MHBECTULMIO; BO3MOXKHOCTBIO MCIIOJIb30BaTh CBOM IOJIHOMOUUS JJIsl OKa3aHUs
BJIMSIHUS HA CyMMY BO3BpaTa Ha MHBECTHUIIMIO.
WNuBecTop, pacnosiaraet NOJHOMOYMSIMU, €CIIU ABJISETCS AeprKaTesieM 0oJiee MOJIOBUHBI IIPAB rojoca
B O0OBEKTE€ HMHBECTULMH: IOCPEICTBOM TOJOCOBAaHMUS KOHTPOJBHOIO IAKeTa IpaB Trojoca Ipu
VIIPaBJICHUU 3HAYUMOU JIEATEIBHOCTHIO; Ha3HAYEHUEM OOJIBIIMHCTBA WICHOB OpPraHa YIpPaBICHHS,
KOTOPBIiA OCYIIECTBIISET YIPaBJeHUe 3HAYMMOM 1eATeTbHOCTHI0 Y,
st o0namaHus MOJHOMOYMSIMH B OTHOLICHWH OOBEKTa MHBECTHIIMH, MpaBa rojioca WHBECTOPA,
KOTOpPBIN sIBJsieTCs JeprareneM OoJiee MOJOBHUHBI IPaB rojoca B 00bEKT€ MHBECTHLMHN, JOJKHBI
OBITh peanvbHbiMy W TPEAOCTABIATH BO3MOXKHOCTH YIPABICHUS 3HAYMMOHN JESITEIBHOCTHIO B
HACTOSIIIMHA MOMEHT BpPEMEHM, YTO 3a4acTyl0 OCYLIECTBISETCS IOCPEACTBOM YCTAHOBJICHUS
MIPUHITUIIOB AEATEIBHOCTH M MOJUTHKH (pUHAHCHPOBAHUSI.
B camoM mpocToM citydae OlLIEHKa IOJIHOMOYMH HHBECTOpAa, KOTAAa OH SBIISETCS JAepkaTelieM
KOHTPOJIBHOIO MaKeTa peajbHbIX MpaB rojioca U 0dagaeT KOHTPOJIEM HaJl OObEKTOM MHBECTHUIIMH,
IIPU OTCYTCTBUU KaKUX-TTMOO Ipyrux (akToOpoB, HE BBI3BIBAET 3aTPYAHEHUN. PeaqbHbIMU SABIAIOTCS
T€ IpaBa, KOTOPbIE MOTYT ObITh pEaIN30BAHbI HA TEKYIIUH MOMEHT BPEMEHHU.
B npyrux — ouenka Oynet 6osee ClI0KHOM, U AJIs1 yCTaHOBJIEHUS, 00J1a/1aeT JIM HHBECTOP KOHTPOJIEM
HaJ 00BEKTOM MHBECTHIIMM MOXKET MOTPeOOBAaThCS pAaCCMOTPEHHE psAsia (PaKTOB U OOCTOSTENLCTB U
BBIHECEHHSI CYXK/ICHUS C YIETOM BCEX IKOHOMMUYECKUX M MPaBOBBIX (hakToB. Tak HHBECTOP, KOTOPBIN
SBJIAETCS JepxaTesneM Oosiee IMOJIOBUHBI MpaB rojioca B O0OBEKTE MHBECTUIIMHA, MOKET HE MMETh
IIOJIHOMOYHUH, €CIM YINPaBICHUE 3HAYUMOW JAEATEIBbHOCTBIO OCYHIECTBIIAETCS IPAaBUTEIbCTBOM,
CyJIOM, aJIMUHHUCTPATOPOM HACJEICTBA, YIPABIAIOMIUM KOHKYPCHOM Maccoi, JMKBUAATOPOM HWIIH
perynupyrommm opranom?’,
Jlig yCTaHOBJIEHHUSI PEaJbHOCTU IpaB TpeOyeTcs NMpUMEHEHHE MPOPECCHOHATBHOIO CYKIEHHUS C
YYETOM TaKUX (aKTOB U 0OCTOATENbCTB KaK:
1. nanmuume (OTCyTCTBHE) OapbepoB 3KOHOMHUYECKOTO MM HHOTO XapakTepa, KOTOpbIe
MPEIMATCTBYIOT CYOBEKTYy(aM) MpaBa B pean3aliy CBOUX MPaB;
2. YCTaHOBJIGHHME MEXaHW3Ma, Ul peall3alliu IMpaB Jeprkarenell Ha KOJUIEKTHBHOM OCHOBe,
OTCYTCTBHE KOTOPOTO SIBJISIETCS IPU3HAKOM TOTO, YTO MpaBa MOT'YT OKa3aThCsl HEPeabHbIMH;
3. ompeneneHue BO3MOKHOCTH H3BJICUYEHUS CTOPOHOM WJIM CTOPOHAMH, KOTOpPBIE SIBIISIOTCS
JeprKaTeNIIMU MTpaBa, BHITOJIbI U3 OCYIIECTBIICHUS TaKUX MPaB.
WuBecTop MoXxeT 001ajaTh MOTHOMOYHUSIMH, JaXKe €CJIM OH HE SABJSIETCS JIepKaTeseM KOHTPOJIBHOTO
MaKkera Mpas rojioca B 00bEKTE€ MHBECTULUN. DTO BO3MOXHO NPU HAJIWYMM CYIIECTBEHHBIX IpaB
(peasbHBIX M MOTEHIMANBHBIX), KOTOPBIE MPEJOCTABIAIOT UHBECTOPY BO3MOXHOCTh B HACTOSIIUI
MOMEHT BpEMEHH YIIPABIISTH 3HAUUMOM J1eATENbHOCTBIO.

19 MesxayHapoausiii cranaapt ¢punancosoii otuetHocTH (IFRS) 10 «KonconuanpoBanHas (HUHAHCOBASI OTYETHOCTHY,
[DnextponHsIit pecype] — Pexum nocryma: http://www.mf.gov.md/ru/lex/contabilitate-%C8%99i-audit
DMexmynapoanbiit cranaapt gpunancosoit oraetHocTu (IFRS) 10 «KoHconuauposanHas (GUHAHCOBAS OTYETHOCTDY, [ DNEKTPOHHBII
pecype] — Pexxum mocryma: http://www.mf.gov.md/ru/lex/contabilitate-%C8%99i-audit
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B pamkax BTOpOro Imara ajaroputMa ONpeaeNicHUs MOTHOMOUYMN Ha 0a3ze KOHTPOJIS HEOOXOIHMMO
YCTAaHOBUTH, Kakas AeATeNbHOCTH siBiisieTcsa 3HauuMmoil. CormacHo IFRS 10 cymectByer psin
pPa3IMYHBIX BHUJIOB ONEPAllMOHHOW W (DMHAHCOBOW NEATEIHHOCTH OKA3bIBAIONINX BIIMSHUE Ha
MIEPEMEHHBII 10X0J] 00BEKTOB MHBECTULIUN U, KOTOPbIE B 3aBUCUMOCTH OT OOCTOSITENbCTB, MOTYT
0Ka3aTbCs 3HAYUMOM JIeSITeTbHOCTBIO:

1. mponaxa M MOKyIKa TOBAPOB WJIH YCIIYT;

2. WCCIIeOBAaHUS U Pa3pabOTKa HOBBIX MPOIYKTOB HIIU IMPOLIECCOB; U

3. ompeneneHue CTPYKTypbl GUHAHCHUPOBAHUS WM NpUBJIeUeHHE (PUHAHCUPOBAHUA.

Crnenyer mOMYEpKHYTh, YTO, OLIGHWBAs KOHTPOJb, HHBECTOP, KpPOME BBIIIE 0003HAUEHHBIX
00CTOSITENILCTB JOKEH MPUHUMATh BO BHUMAHHUE LIENb U CTPYKTYpY OOBEKTa MHBECTHUIIUNA, YTO
MTOMOYXET YCTAaHOBHTb:
" KaKHe PUCKH B COOTBETCTBHHU CO CBOEU CTPYKTYPOU yIep>KUBAIOTCA 00BEKTOM MHBECTHUIIHH,
a KaKue - IepelaloTcs IPYyTUM CTOPOHAM, YYacTBYIOIIHUX B HEM;
" Kakasg JeATeJIbHOCTh OOBEKTa WHBECTULMN SABISETCS 3HAUMMOM, M KTO oO0iazaeT
BO3MOYKHOCTBIO €10 YIIPABIISATE;
" Kakue CTOPOHBI MOJYYarOT BO3BPAT HAa WMHBECTULIUU (IMBUICHMBI, BO3HATPAXKICHHS Ha
00CITy)KMBaHUE aKTHUBOB, IPYTHE BHITObI ).
[ToaTomMy oueHb BakeH (DaKT BO3BpaTa Ha HWHBECTHIIMIO, MOCKOJbKY 3a4acTyld OH SIBIISETCS
MPU3HAKOM KOHTPOJISi: YeM OOJIbIIe CTETEHb IMOJABEPKEHHOCTH MHBECTOPA PHCKaM, CBSI3aHHBIM C
MEPEeMEHHBIMI CyMMaMHU BO3BpaTa, TeM OOJBIINI CTUMYJ MOJYyYUTh MpaBa, 00ECIeUNBAIOIINE EMY
MOJTHOMOYHST Ha YIPABJICHUE 3HAYMMOW NEsTEIBHOCTBIO. bojee Toro, BaXHO OIpPENEIUTh CBS3b
MEXIy TIOJHOMOYMSMH Ha YIpaBieHHe OOBEKTOM WHBECTULIMH M CymMMaMH BO3BpaTra Ha
WHBECTULIMIO TIPH YCTAaHOBJICHWU KOHTPOJIS: HMHBECTOP KOTOPBIM OO0JNagaeT MOJHOMOYMSMH Ha
ylpaBieHHe OOBEKTOM HHBECTHIIMM, HO HE IMOJIy4aeT BBIFOJIbI OT OSTUX I[IOJHOMOYHUI He
KOHTPOJIMPYET JaHHBIA 00BEKT, HHBECTOP, KOTOPBIH MOJTydaeT BO3BPAT, HO HE MOXET UCIOIb30BATh
CBOM TIIOJJTHOMOYHMS Ha YIPaBICHHE 3HAYUMOW JEATEIBHOCTHIO OOBEKTAa WMHBECTHUIIMNA, HE
KOHTPOITUPYET €TO.
Takum 00pa3om, eciau HEOYEBUIHO, YTO KOHTPOIb 00ECIeYrBaEeTCs MpaBaMu rojioca, TO 8MOpbiM
wazom TIPH YCTAHOBIICHHUHM (opmara KOHTPOJS TPU KOHCONWIAINHU SIBISIETCS WACHTUQUKAIHS
3HAYUMOM JIEATEINBHOCTH.
B cootsercTBum ¢ nonoxxenusmu IFRS 10, nasxe eciim HHBECTOp HE SBIISICTCS JIepyKaTeeM OOJbIIeH
J0TIel makeTa mpaB rojioca B 00bEKTe MHBECTUIIMNA OH MOXKET 00JIajaTh MOJHOMOYHMSMHU Ha 0aze
(hakTU4IECKOTO KOHTPOS (mpemuii wiae arcopumma). B 3TOM citydae Juist yCTaHOBJICHHUST opMara
KOHTPOJISI HEOOXOAUMO OLIEHUTH JOJIO MpaB rojioca, MPUHAISKAIIYI0O HHBECTOPY B CPaBHEHUU C
JOJSIMH IPYTHX MPaBOOOIaTaTeNIIMU U IPHHATH BO BHUMaHHUE PaCIpe/eNieHHe TpaB rojioca cperu
ocTajJbHBIX MpaBoobnagareneil. Creayroniue (akTOpbl UM UX COUYETAHHE SIBISIOTCS MPUYMHON
BO3HUKHOBEHHUSI TOJTHOMOYHUH Ha 06a3e (PaKTHIECKOTO KOHTPOJIS:

1. nmoroBopHOE corjamieHrue MEeXy HHBECTOPOM U IPYTHUMH JIepKaTesIMH MpaB ToJI0ca;

2. mpaBa, MPeayCMOTPEHHBIC IPYTHMH JOTOBOPHBIMH COTJIAIICHUSIMU;

3. codeTaHue JOTOBOPHBIX MPaB U MOTEHIIMAIBHBIX MPaB rojoca.

WNuBectop, naxe eciau OH HE SBISETCS JIepKaTeeM KOHTPOJIBHOTO MaKeTa MpaB rojoca B 00bEKTE
WHBECTHUIIMH, MOXET 00J1a/laTh MOJTHOMOUYHUSIMH Ha 0aze JOTOBOPHOTO COTJIAIICHUS MEXIY HUM U
JIPYTUMHU JIEPKaTEISIMH TIPaB rojioca, KOTOpPOe MPEeI0CTaBIIsIeT HHBECTOPY MPAaBO Pealin30BaTh CBOU
npaBa rojoca. Kpome Toro, mpu ompeneneHun ¢opmara KOHTPOJISI B OTHONICHHH OOBEKTa
WHBECTHUIIUI MHBECTOP JOJDKEH MPOaHAIU3UPOBATh COBOKYITHOCTh CBOMX IPAB B YaCTH YIPaBICHUS
3HAYMMOH JeaTeNbHOCThI0. [IpaBa, KOTOpBIE MOTYT NMPENOCTaBUTH MOJHOMOYHUS WHBECTOPY IS
yIpaBICHUS 3HAYUMO eI TENIbHOCTHIO, BAPBUPYIOTCS B 3aBUCUMOCTH OT JJOTOBOPHOTO COTJIAIICHUS
C 00BEKTOM WHBECTHUITUH, MPUMEPAMHU KOTOPBIX SBJISIOTCS CIICAYIOIINE:

* mpaBa B opMe mpaB ronoca (MU NOTEHIIHAIBHBIX MIPaB rojioca) B 00beKTe NHBECTHUIIHIH;

" qpaBa Ha3HAuYaTh, IEPEBOAMTH HA APYTYIO IOJHKHOCTHh HIIM YBOJIGHSTH YICHOB KIFOYEBOTO
yIPaBICHUYECKOTO MepcoHata 00beKTa MHBECTHIIHNHI, KOTOPhIE MOTYT OKa3bIBaTh BIUSHUE HA
3HAYUMYIO JICATEITBHOCTE;
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" [paBa Ha3Ha4YaTh WJIM OTCTPAHATH JAPYroe MpeanpuUaTHe, KOTOPOE YIpaBiseT 3HAUUMOU
IEATEILHOCTHIO;
" qpaBa JaBaTh WHCTPYKIMHU OOBEKTY MHBECTHIIMH KacaTeNbHO BCTYIJICHHS B Kakue-IH0O
CIICJIKM MJIM HajlaraTh BETO Ha JIF00bIEC N3MEHEHUS B MX COJICPKAHUH B HHTEpECcaX HHBECTOPA;
u
* Jpyrue npaBa (TakMe Kak IIpaBa INPUHUMATh PELICHHUS, yKa3aHHbIE B JIOrOBope 00
yIIPaBJIEHUH ), KOTOPBIE MPEIOCTABISIOT UX BJIAJIENIbIy BO3SMOXHOCTD YIIPABIATH 3HAUNMOU
JEATebHOCTBIO.
IFRS 10 moxpo6HO packpbIBaeT Takoe 00CTOATENBCTBO KaK COYETAaHHE PEANBbHBIX U MOTCHIUAIBHBIX
IpaB roJI0oca HHBECTOpa, GOPMHUPYIOLIEE €ro MOTHOMOYHS U CO3/IAI0IIee YCIOBHE ISl (PakTHIECKOTro
KOHTpOJISL Haj 00BbeKTOM HMHBECTHIMHA. C 3TOW IEIbI0 MHBECTOPY HEOOXOJMMO NPHUHUMATH BO
BHUMaHHE CBOM U JAPYTUX CTOPOH HOTECHIMAJIbHBIE IpaBa rojoca. [loreHnuansHbie mpaBa roioca
SBIISIIOTCS CYIIECTBEHHBIMU CaMH O ce0e WIIM B COYETAHUU C JIPYTHMH INpaBaMu (y UX JepKaTens
MMeeTCs IPaKTHYECKasi BO3MOXKHOCTh HCIIOIB30BaTh IIPaBa), B TOM CIIydae €CJIM MOTYT B HACTOSIIHNA
MOMEHT BPEMEHH IPEIOCTAaBUTh MHBECTOPY BO3MOKHOCTH YIPABIATh 3HAYUMOW JIEATEIHHOCTHIO.
JInst 3TOro MHBECTOpP JOJDKEH PACCMOTPETh LENb M CTPYKTYpPY HMHCTPYMEHTa, a TakkKe Ielb U
CTPYKTYpY (OpMBI y4acTusi B OOBEKT€ MHBECTHIHU (OLIEHKY YCIOBUN WCIOJHEHUS M HAJHMUUE
NPEISITCTBUI UCTIONTHEHUS! HHCTPYMEHTA, OYEBH/IHBIX OXKHMJAHUI, MOTHBOB HHBECTOPA U IPUYHH).
Yemeepmuim wiazom yCTaHOBIEHHs (popMaTa KOHTPOJIS 7Sl KOHCOJHMIAIMH SIBJISIETCS TIepEOLieHKa
MHBECTOPOM HAJIMYMS Y HEro KOHTPOJIS HaJl OOBEKTOM WHBECTHIIMI Ha OTYETHYIO AATy, €CIIHM KaKue-
1100 TPU3HAKK U OOCTOATENHCTBA YKA3bIBAIOT HA M3MEHEHUS B OJHOM WM HECKOJBKUX M3 TpPEX
AJIEMEHTOB KOHTPOJIA. BaXHO NOHMMaTh, YTO H3MEHEHHE PBHIHOYHBIX YCIOBUH (Hampumep,
M3MEHEHHE JOX0J0B 00HhEKTa HHBECTUINI, 00YCIOBICHHOE PHIHOYHBIMHU YCIOBUSMH) CaMo 10 cebe
HE MPUBOAUT K U3MEHEHHIO OLEHKH WHBECTOPOM HAJIMYMS y HETO KOHTPOJISI HIIM €T0 CTaTyca, €Ciu
TOJIKO M3MEHEHHNE PHIHOYHBIX YCIOBUN HE MPUBOAMUT K U3MEHEHHUIO JIEMEHTOB KOHTPOJIS.
B 3aBeprienue packpbITHsl aJrOpUTMa YCTAHOBICHHUS (opMaTa KOHTPOJIS ISl KOHCOJIUAAIH,
o603Haunm 6a3oBsii Tesuc IFRS 10: naBecTOp, KOTOPHIi IMEET BO3MOKHOCTh B HACTOSIIIMI MOMEHT
BPEMEHU KOHTPOJIMPOBATH 3HAUUMYIO OesmenbHocmy (0071a1aeT B OTHOILEHUH 00bEKTa MHBECTUIINN
MOJTHOMOYHSIMH, KOTOpBIE O0ECHEeUMBAIOT €My TPHUHITHE peHIeHUuH 0e3 TOJIePKKHA APYruxX
MHBECTOPOB WJIM aKIMOHEPOB M PACIOPSIKEHUH B OTHOLICHMM OMNEpalMOHHOM U (MHAHCOBOU
MOJTUTHKA MHBECTUPYEMOW KOMITAaHUH), U yCTAHABIMBAET OpPMAT KOHTPOJIS, JaXKEe €CIU JBa HIU
Oosblllee YKUCIO MHBECTOPOB BIAJCIOT MPaBaMU Ha YIPABICHHE PA3IUYHBIMU BUJAMHU 3HAYMMOMN
JeSITeTBbHOCTH. B 9TOM 3aKitouaeTcst CyTh TPAKTOBKH KOHTPOJISI COTIIACHO SKOHOMUYECKOMY MTOIXOTY
MOJIFOTOBKHM KOHCOJIMIUPOBAHHOM OTUYETHOCTH.
Takum 00pazom, corflacHO YHH(PHIMPOBAHHOW MOJETH OIEHKH KOHTPOJIS 3HAUYEHUE OIIEHOYHOTO
KpUTEpHs [UIs YCTAHOBJICHUS YPOBHS MOAYMHEHHUs (TIPOLEHTHBIM MOPOr) HUBETUPYETCS, IPH ITOM
aKIEHT TIOCTABJIEH HAa BO3MOKHOCTH YIIPABJICHUS SKOHOMUYEeCKUM 3(h(peKkToM orepannii, CBI3aHHBIX
C y4acTHeM B 00BbEKTe HHBECTULINH.
YHuuIupoBaHHass MOAETh KOHTPOJIS TPUMEHSETCS W TpHU JPYroM THIE OOBEIUHEHHS —
COBMECTHOM /1€ TEIbHOCTH.
B cucreme MCOO omnpenenuts NPUHLIMIBI YCTAHOBJICHUS (OpMaTa COBMECTHOTO KOHTPOJIS ISt
MOJITOTOBKH KOHCOJMINPOBAHHON OTYETHOCTH OTHOCHUTEIFHO YYaCTHS WHBECTOPOB B COBMECTHOMU
nestensHocTH npu3BaH |IFRS 11 «Cornamenust o0 COBMECTHOU JEATENLHOCTHY L,
O603HaUeHHBIH CTAHAAPT BBIIEAET CIIEAYIONTHE ACTIEKTHl COBMECTHOTO KOHTPOIAZZ:
"  OCylIeCTBIseTCA Ha 0aze corjameHus 3aKiI0YeHHOro 0OBIYHO, HO HE BCET/ia, B MUCbMEHHOM
BHUJIC U TIPEAYCMATPHUBAET OIIPEICIICHHBIC YCIIOBHS;
"  SBIISIETCS YaCTHIO MOJAETU KOHTPOJIS U 3HAYUMOH JeSITeIbHOCTH, ONTMCAHUE KOTOPOU M3JI05KEHO
B IFRS 10;

2 MesxnyHapoHblit cTanaapT punancosoit otuetHoctd (IFRS) 11 «Cornanienus o COBMECTHOM AeATEIBHOCTHY, [ DIEKTPOHHBII
pecypc] — Pesxum moctyna: http://www.mf.gov.md/ru/lex/contabilitate-%C8%99i-audit
22 OnpesieneHre COBMECTHOTO KOHTPOJIS ¢M. Tadmmme 1.
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" OCHOBBIBACTCS HAa C€IWHOTJIACHOM COTJIACHH TPU TPUHITUUA PEIICHUH O 3HAYMMOUN
NeSITeIbHOCTH.

B coorBercTBHM ¢ 00O3HAYEHHBIM BBIIIE AJITOPUTMOM HIACHTU(UKALUS COBMECTHOTO KOHTPOJIS
MPOBOAUTCS B Tpu dTama. [Ipexae Bcero JOrOBOPHOE COIVIAIIEHHME O COBMECTHOM JesITeIbHOCTH
JOJDKHO PETYJIHMPOBATh CJEIYIOIIUE BOMPOCHI: LENb U IMPOJODKUTEIBHOCTh, BUIBI OIEpaIHi,
MOPSAIOK HA3HAYEHHS YWJICHOB OpraHa YIpPAaBIICHUS U MPUHSATHS PELIECHUM, B3HOCHI B KallUTal WU
Jpyrue B3HOCHI, CIIOCOO yJdacTusi B aKTUBaX, 0053aTENbCTBAX, JOXO0JaX M PacXoax, MPHObLIN WIN
yobiTkax. Ilocie sToro mnpeamnpusitue AOKHO ONPEAETUTh CTOPOHBI WM TPYIIY CTOPOH,
KOHTPOJHUPYIOIUX JEATENLHOCTh. B TOM cilydae eciii B COTJIAIIEHUH CTOPOH WJIM TPYIIBI CTOPOH,
KOTOpBbIE pAacCMaTPHUBAIOTCS KOJIJICKTUBHO, MPEIyCMAaTPUBAETCS YIpPABICHUE JAEATEIbHOCTHIO,
KOTOpast OKa3bIBaeT BIUSHHE HA JOXOJ COBMECTHOH NEATENLHOCTH, TO MPU3HACTCS, YTO CTOPOHBI
OCYILIECTBISIIOT KOMIEKMUBHbIL KOHMPOIb Hall STOM NeATeNbHOCThIO (nepswiii sman). Eciu
COTJIaIlIEHUE He PEAyCMaTPUBAET KOJUIEKTUBHOTO KOHTPOJIS, TO COTJIAIIIEHNE HAXOAUTCS BHE C(epbl
npumenenust |FRS 11. Bmopoii sman anropuTMma 3aKJIr04aeTcsl B OLEHKE YJacTHsl IPEANPUATHS B
KOJUICKTUBHOM  KOHTpPOJIE HaJ 3HAUYUMOW JeATeNbHOCTBIO. B 3TOM cimywae criemyer
pykoBojacTBoBathes nonoxeHussMu IFRS 10, koTopsiil coep:KUT pyKOBOACTBO 00 YCTaHOBJICHHUH
HAIMYHAST KOHTPOJISI M HCIIONB3YeTCs IS MISHTH(PHKAINK 3HAYMMOU JAesATeNIbHOCTH. B pamkax
mpemve2o smana HeoOXoauMa HISHTU(UKALMS COBMECTHOTO KOHTPOJISI, KOTOPBIM MMEET MECTO
TOJIBKO TOTJa, KOTJa MPHUHITHE PEHICHUH O 3HAUMMOW AEATENBHOCTH TpeOyeT eOMHOTIACHs TeX
CTOPOH, KOTOPbIE OCYIIECTBISIOT KOJUIEKTUBHBIA KOHTPOIb HaJ JEATEIbHOCThIO. JTO TpeOoBaHUE
O3Hayaer, uTo Jro0as CTOpoHa, oOOJNajaromas COBMECTHBIM KOHTPOJIEM HajJ 3HAYMMOUN
JEeSITeNIbHOCTHIO, MOKET BOCIPEIIATCTBOBATH MPUHITHUIO OJIHOCTOPOHHUX PEIISHU JIF000 U3 Ipyrux
CTOPOH WJIM TPYIIIOI CTOPOH 0€3 COracusi TAKOH CTOPOHBI MITH TPYIIIIHI.
OOblyHasi MpaKTHKa JOTOBOPHOIO COTJIAIICHMs, KOTJa B HEM YCTaHABJIMBAaeTCs TpeOOBaHUE K
MUHHMaJIbHOMY TIPOLIEHTY TpaB TOJI0Oca, HEOOXOOUMOMY Uil MPUHSATHA PEUICHUH O 3HAYMMOU
nesTenbHOCTH. [Ipu 5TOM yTOYHSIETCsI, YTO B Ciydae €CiIM MHUHHMAJbHBIM HEOOXOAUMBIN MPOLIEHT
MIPaB ToJI0ca IOCTUTAETCS TOCPEICTBOM HECKOJIBKUX Pa3IMYHBIX KOMOWHAIIMN CTOPOH, TOJIOCYOIITIX
BMECTE, TaKas JEATEIIbHOCTh HE SIBISETCS COBMECTHOM JAEATENbHOCTBIO, €CIIU TOJBKO JOTOBOPHOE
COIJIallIEeHNE HE YCTaHABJIMBAET, KaKU€ CTOPOHBI (MM KOMOMHALIMS CTOPOH) JOJIKHBI €TUHOTIIACHO
COTJIACUTHCS C pEHICHHEeM KacaTelbHO 3HAaYMMOW JesATeNbHOCTH. COBMECTHBI KOHTPOIb B
OTHOIICHUN 3HAYUMOHN JEATETBHOCTH OTCYTCTBYET M B CiIydae, KOTJa NpPU MPHHATHU PEUICHUS
JOCTATOYHO OOJBITMHCTBA UITU TIOJABIISIFOIIETO OONBITMHCTBA MPaB ToIoca.
Wrak, mocie TOro Kak COTJIAIEHHe O COBMECTHOH MAEATeNbHOCTH HICHTU(UIIMPOBAHO, OHA
Kkinaccuduupyercss MO0 B KauecTBE COBMECTHOM omepanuu, JUO0 B KayecTBE COBMECTHOI'O
npeanpusaTHs. B cioydae wmeHTH(QHUKANIMKA COBMECTHOTO TPEANPHSTHS HAJIHMYHE COBMECTHOTO
KOHTPOJIS HaJl 00BEKTOM WHBECTHUIIUH SIBISIETCS OCHOBAHUEM JJIsl yCTAaHOBIICHUS (hopMaTa KOHTPOJIS
P KOHCOJIUAIINY.
CnemyeT TOMYEPKHYTh, YTO CYHIECTBYIOT U KPUTHYECKHE B3TJISABl Ha TMpPUMEHEHHe
yauunmpoBaHHoi Moaenu KoHTpods coriacHo IFRS 10. Tak, mo mHeHunio ABepueBa M. HOBas
KOHIIETILIMSI KOHTpoJIA Oosiee OOLIMpHA, YeM MpeIblayIias, HOBOE ONpe/ieiIeHUe KOHTPOJIS UMEET
1[ETbI0 TTOJITBEPKIEHUE TOTO, YTO KOHCOJIUIUPOBAHBI BCE T€ MPEANPHUATHS, KOTOPBIEC TOMKHBI OBITH
KOHCOJIMIMPOBAHbI Ha 0a3ze MOJHOMOYHIA, TMPH ITOM HOBAas CYIIHOCTh KOHTPOJIS, TO3BOJIUT HE
BKJIOYaTh B (popMaT KOHCOMUAAIIMUA KOMITAHWUH, JAHHBIE, IO KOTOPBIM OYIyT HEKeNaTeabHBI IS
MeHeKMeHTa o0beauHenus [ 1, ¢. 20].
B 5TOM KOHTEKCTE aBTOPHI CTaThU CYUTAIOT YMECTHBIM MOTUYEPKHYTH, YTO COTJIACHO 0003HAUYEHHBIM
CTaHJapTaM OT MEHEKEPOB KOMITAHWH-MHBECTOPOB MOTPEOyeTCs] HCIOIB30BaHUE OOJBIIOTO
o0BbemMa mpohecCHOHANBHBIX CYXKISHUH IS OTIpEeIeTICHIsI KOHTPOJIS HaJl 00bEKTOM HHBECTULIUN UITH
MIPH OTIPE/ICTICHUN TOTO, KEM OCYIIECTBIISIETCSI COBMECTHBIM KOHTPOJIb HaJl NIEATEIHOCTHIO — BCEMHU
CTOpOHaMM WM Tpynnoil cropoH. Kak yxke wH3BecTHO Moja MpO(ecCHOHANBHBIM CYXIEHUEM
MMOHWMAETCS MHEHHE COCTAaBUTENsI OTYETHOCTH, BBIHECEHHOE IOOPOCOBECTHO W TIOJIE3HOE ISt
MOJrOTOBKU OTYeTHOCTH [8, c. 120].
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B koHTekcTe mpembeco MemoOonocuuecko2o0 dacnekma JaHHOTO WCCIENIOBaHHUS aBTOPHI
NPUACPKUBAIOTCS MHEHHS, YTO B HACTOSIIEE BPEMS CIOXKHJIOCH JIBE KOHLENIWU YCTaHOBJICHUS
(dhopMaTa KOHCOIHIAIUH:

[TepBast — konyenyus ynpasnenus, KOTopas 6a3upyercss Ha YCIOBUU MOJUYUHEHUS B COOTBETCTBHUH C
J0JIeH yJacTusi, ¢ COCTABISIONIMMU SIBJISIFOTCS. KOHTPOJIb, B TOM YHCIIE U (PaKTUIECKUNA, COBMECTHOE
yIpaBlIeHUE M CYLIECTBEHHOE BiMsHUE. lIpM 5TOH KOHIENIMH, OCHOBAaHHOM Ha OICHOYHBIX
MOKa3aTesIX 00U yyacmus, TPUMEHEHUE KOHTPOJS JUIsl KOHCOJIHMIAIMA HOCHUT OTPAHWYECHHBIN
XapakTep, YTO BIOJHE OTBEYACT MPHHIUILY TOYHOCTH HH(OpPMALUH, IOJIOKEHHOTO B OCHOBY
IOPUINYECKOTO MOAX0/a MOJArOTOBKH OTYeTHOCTH. ClieoBaTeNbHO, KOHIENIUS YIPaBICHUS TPU
KOHCOJIMIAIMY SIBJISICTCS] KOMIIOHEHTOM FOPHIMYECKOT0 M0IX0/1a, IPEBATUPYIOIIETO B €BPONEHCKON
MOJeJId OyXTaJTepCKOro y4eTa;

Bropas — konyenyus eounoeo konmpo.is, 6a3upyromuics Ha 00beMe MOJTHOMOYHH, 00YCIOBICHHBIX
o01mell SKOHOMHYECKOH BBITOJIOH, KOTOpas JOJDKHA OBITh TOJydeHa WHBECTOPOM OT OO0BEKTa
MHBECTHIINH, €€ COCTABISIIOIIMMHU SBJISIFOTCS TOJHBIA KOHTPOJIb, (PAKTUYECKUH M COBMECTHBIN
KOHTpOJIb. KoHIIeNMs KOHTPOJISt OTBEYAET MPUHIIMIIAM JOCTOBEPHOCTH U IPUOPHUTETA COACPIKAHUS
Ha (opmoli — 0a30BBIM NPHHLUIIAM SKOHOMHUYECKOTO II0/IXOAa, HAa KOTOPOM OCHOBBIBACTCS
AHTJIOCAKCOHCKAsl MOZIENb OyXTaJITepCKOro ydeTa.

BoiBoabl.

[Ipy MHHOBAIIMOHHOM BEKTOpPE Pa3BUTHUS IKOHOMUKH OTPaHUYCHHE PECYPCOB SABISETCS MPOOIeMOi
IUIi MHOXKECTBa OM3HEC-SIMHULL, OJTHUM M3 IYTeH PEeIICHHUs STON MPOOIEMBI SBIISICTCS OpraHU3aIus
OM3HEC-CTPYKTYPHI Ha 0a3e CIUsSHUSA UX KanuTanoB. [[0CKONIbKY MEHEKMEHT OU3HEC-CTPYKTYpHI, a
TaKXKe €€ aKIMOHEPhl W MHBECTOPHI HYXIAIOTCS B JIOCTOBEpHOW WH(POpPMAaLUU O (UHAHCOBOM
MOJIOKEHUHM M (DUHAHCOBBIX pE3ylbTaTaX TaKOro OOBEIUHEHHS HEO0OXOJUMO MpHU TOJrOTOBKE
KOHCOJIMJUPOBAHHOW OTYETHOCTU HCIOJB30BaTh CHELMAIbHBIE MPUEMBI, OJUH M3 KOTOPBIX —
ycTaHOBJIeHHE (popmMaTa KOHTPOJIS IPU KOHCOIHIAIUH.

C nenpio 000CHOBAaHUS COCTOSATENBHOCTH TMIIOTE3bI O (YHKIIMOHUPOBAHUM HA COBPEMEHHOM 3Tare
B METOJOJOIMH OYXTaJITepCKOro y4yera JBYX KOHLENIMM YCTaHOBJIEHHs (opmara KOHCOIUAALUU:
KOHULEMNIUS YIpaBieHus (eBporeickas MOAeNb ydeTa) U KOHIENIMsT KOHTPouIs (MEeXIyHapoIHas
MOJIeJIb y4€eTa), B IEPBOM YaCTH MCCIIeI0OBaHUS aBTOPAMU € TIO3ULIMU HOPMATUBHOTO PETYJIMPOBAHUS
MPOBEEHO UX cpaBHeHHE. OpHaKO ISl peleHHs 3TOH NpoOsieMbl HEOOXOAWMO IOHHMaHHUE
0CcO0EHHOCTEeH KOHIIETIHU, CYIIIHOCTh KOTOPBIX MPOSBIISIETCS B METOJUKE YCTaHOBJIEHUS (opmara
KOHTPOJISI IPY KOHCOJIUJAINH, UCTIONb3YEMBIX B paMKaX OpUINYECKOI0 U 3KOHOMUYECKOI0 I0AX0/1a
COOTBETCTBEHHO: MEpPBbIM 0a3upyeTcss Ha mMpaBe COOCTBEHHOCTH — JOJM y4acTusi, BTOPOH — Ha
KOHTpoJIe Ha 0a3e MOJIHOMOYMM MO YIpaBICHUIO SKOHOMHUYECKOU BhITOA0M. J[lms aTOro B padore
PacKpbIT KaXxAas U3 METOAMK, PErIaMEHTUPOBAaHHAs COOTBETCTBYIOIIMM HOPMATHUBHBIM aKTOM —
Hupextusoir 2013/34/EC, IFRS 10 «KonconmunupoBanHast ¢punaHcoBas otdetHocTh» M IFRS 11
«CornameHuss 0 COBMECTHOW NEATEIbHOCTW». Pe3ylbTaTel MCCIIEOBaHUS SABISAIOTCS aBTOPCKHUM
000CHOBaHHEM HCTHMHHOCTH TUIIOTE3bl O NMPUMEHEHHM JIBYX KOHULENIMI yCTaHOBIEHHUS (opmaTa
KOHCOJIMJAIMU, XapaKTePUCTHUKA KOTOPBIX MPHUBE/IeHa B padoTe.

OnHako CymiecTByeT elle psiji npodsieM, UMEIOIUX OTHOIIEHHE K MPUMEHEHHIO HOBOM KOHIIETIIIH
KOHTPOJISI TPU KOHCOJUAALINY, U B IEPBYIO OUEPEb — ITO ACUCTBEHHOCTh MEXaHHU3Ma YCTaHOBJICHUS
(opmarta KOHTPOJIS IPH MOJITOTOBKE KOHCOIUIUPOBAHHON OTUETHOCTH.
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NOI MODIFICARI ADUSE REGLEMENTARIOR CONTABILE CU PRIVIRE LA
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Summary: Significant changes to the International Financial Reporting Standard IFRS 16 Leases have led to
the introduction of some provisions in national accounting regulations regarding the accounting registration
method for the assets consisting of the rights to use the support assets covered by the leasing contracts and
also the support assets leased. These major changes brought by IFRS 16 refer to a new approach in defining
the lease and also to the recognition and measurement of assets and liabilities generated by lease agreements
to the lessee, all of which are presented and substantiated in the present work.

Cuvinte cheie: contract de leasing, IFRS 16, drept de utilizare a activelor-suport, raportari financiare.
JEL Classifications: M41

Introducere

Carezultat al noilor schimbari majore produse de aplicarea incepand cu 01.01.2019 a standardului de
raportare financiard IFRS 16 Contracte de leasing, care stabileste reguli noi de recunoastere si
evaluare a contractelor de leasing, care vor genera modificari ale valorilor elementelor recunoscute si
prezentate in raportarile financiare, Reglementarile contabile nationale conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard, aprobate prin Ordinul ministrului finantelor publice nr.
2.844/2016, aduc modificari substantiale Sectiunii 9.1. denumite“Active imobilizate si contracte de
leasing”. Astfel, aceste prevederi prezintd principalele aspecte legate de modul de inregistrare
contabila a activelor reprezentdnd drepturile de utilizare a activelor-suport care fac obiectul
contractelor de leasing, precum si a activelor-suport preluate in leasing, conturile specifice
contractelor de leasing si functiunea contabila a acestora. Fata de vechile prevederi, apar noi conturi
cu privire la activele luate in leasing, modificari cu privire la reflectarea in contabilitate si masurile
tranzitorii la sfarsitul exercitiului financiar. Toate aceste noi masuri se aplica doar entitétilor care intra
in aria de aplicare a Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard, aprobate prin Ordinul ministrului finantelor publice nr. 2.844/2016, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate (IASB) a emis Standardul International de
Raportare Financiard IFRS 16 “Contracte de leasing”, in ianuarie 2016, standard care a intrat in
vigoare de la 1.01.2019, acesta inlocuind atit standardul international de contabilitate 1AS 17
“Contracte de leasing”, cat si interpretarile emise in perioada anterioara de organismul international
in sustinerea si clarificarea fostului IAS 17, respectiv SIC-15 “Leasing operational-Stimulente”, SIC-
27 “Evaluarea fondului economic al tranzactiilor care implica forma legala a unui contract de
leasing” §i IFRIC 4 “Determinarea masurii in care un angajament contine un contract de leasing”.
Modificarile semnificative aduse de noul standard sunt prezentate in special pentru locatari, care vor
avea la baza un model unic de reflectare in contabilitate a contractelor de leasing, fard a se mai face
distinctia la locatar intre leasingul financiar si leasingul operational, toate contractele de leasing fiind
astfel recunoscute in situatia pozitiei financiare (in bilantul contabil), acest tratament generand astfel,
modificari ale informatiilor prezentate in situatiile financiare ale locatarului, unde se va ardta o
crestere a valorii activelor si datoriilor. In ceea ce priveste, cerintele cuprinse in IFRS 16, din
perspectiva locatorilor, acestea nu suportd modificari, fiind similare cu cele din standardul IAS 17.
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Schimbari majore intervin astfel, atat in noua definitie a leasingului, cu impact asupra contabilizarii
si raportarii efectuate de locatar, care se concentreaza mai mult pe cine controleaza activul si poate
schimba clasificarea contractelor ca leasing, deoarece este posibil ca unele contracte de leasing sa nu
mai corespunda definitiei leasingului si invers, cat si in noul mod de contabilizare a operatiunilor de
leasing si a impactului asupra raportarii financiare. De asemenea IFRS 16 introduce si o serie de
cerinfe suplimentare in ceea ce priveste informatiile de prezentat in legatura cu contractele de leasing.
In baza principiului IFRS 16 un concept important este cel denumit drept de utilizare, si de asemenea
faptul ca un accent important revine prevalentei fondului economic al tranzactiilor si evenimentelor
asupra juridicului.

Prevederile standardului IFRS 16 se aplica tuturor societatilor care raporteaza financiar potrivit IFRS
- Standarde Internationale de Raportare Financiara (societatile listate sau cele nelistate care au ales
IFRS pentru contabilitatea consolidata, inclusiv a filialelor acestora) si de asemenea aproximativ
tuturor contractelor de leasing, inclusiv contractelor de leasing pentru active aferente dreptului de
utilizare din cadrul unui subcontract de leasing, cu anumite exceptii prevazute de standard (leasing
privind explorarea minereurilor sau active biologice; angajamentele de concesiune a serviciilor;
drepturi de proprietate intelectuala; drepturi de licentd).

In Romania, entititile care sunt obligate si raporteze local sub IFRS sunt institutiile de credit,
institutiile financiare nebancare, societatile de asigurare si reasigurare, societatile de brokeraj, precum
si companiile listate la Bursa de Valori Bucuresti.

Sinteza privind obiectivul standardului IFRS 16 Contracte de leasing

Principiile pentru recunoasterea, evaluarea, prezentarea si descrierea contractelor de leasing sunt
vizate de IFRS 16, iar obiectivul standardului este sa se garanteze ca locatarii i locatorii furnizeaza
informatii relevante, intr-un mod care reprezinta exact tranzactiile din cadrul contractelor de leasing,
iar pe baza acestor informatii, utilizatorii situatiilor financiare putand evalua efectul pe care il au
contractele de leasing asupra pozitiei financiare, a performantei financiare si a fluxurilor de trezorerie
ale unei entitati.

Obiectivul principal al acestui standard este de a specifica principiile pentru recunoasterea,
masurarea, prezentarea si divulgarea contractelor de leasing.

Concepte stabilite la baza contractului de leasing
Lesing-ul reprezinta un contract (sau o parte a unui contract) prin care un proprietar (locator) al unui
anumit activ acordd unei terte parti (locatarului) dreptul de a utiliza exclusiv pentru o anumita
perioada de timp, in schimbul unei plati de leasing. Prin dobandirea dreptului de a controla utilizarea
activului identificat, locatarul obtine beneficiile economice rezultate.
Operatiunile de leasing operational, in mod similar cu contractele de Inchiriere, constau intr-un
producator care ofera dreptul de utilizare a bunului direct utilizatorului, in timp ce contractele de
leasing financiar constau intr-un holding financiar care cumpara un activ in numele unei terte societati
st 11 confera dreptul de utilizare a activului in conditii restrictive. Acest tip de contract stabileste o
relatie tripla (locator, finantator si utilizator final) si prezenta unui intermediar financiar.
Potrivit IFRS 16, contractul de leasing este un contract, sau o parte a unui contract, care acorda dreptul
de a utiliza un activ (activul-suport) pentru o anumita perioada de timp in schimbul unei contravalori,
iar clasificarea contractelor de leasing in leasing financiar si leasing operational revenind numai
locatorului, care va continua sd contabilizeze diferit cele doua tipuri de contracte de leasing.
In ceea ce priveste definirea efectivi a conceptelor si termenilor, IFRS 16 introduce in definitia celor
doua tipuri de contracte, a termenului de “activ-suport”, activ care std la baza contractului de leasing
fiind astfel definit, prin raportare la dreptul de utilizare, ca activ pentru care un locator a acordat
dreptul de utilizare a acelui activ unui locatar.
Astfel, leasingul financiar este un leasing care transferd in cea mai mare parte toate riscurile si
recompensele aferente dreptului de proprietate asupra unui activ-suport, iar leasingul operational este
un leasing care nu transfera In cea mai mare parte riscurile si recompensele respective.
Schematic, definitia leasing-lui este redata in Figura nr. 1.
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Definitia leasingu-lui

Drept de a controla
Activ identificabil utilizarea activului
identificabil

Figura nr. 1. Termeni in definirea leasing-lui

Sursa: Realizare proprie a autorului

Pentru a fi calificat ca drept de utilizare, contractual trebuie sa indeplineasca 3 criterii, prezentate in
Figuranr. 2.

Directionare a utilizarii
Activ identificabil Beneficii economice activului

eLocatarul trebuie sa

eTrebuie sa existe un eLocatarul trebuie sa

activ identificat. Un
activ poate fi
identificat numai daca
este distinct din punct
de vedere fizic sau
daca locatarul

primeste in mod
substantial toata
capacitatea activului.
Tn plus, locatorul nu
poate avea drepturi
materiale de
substituire a activului.

primeasca in mod
substantial toate
beneficiile economice.
Pentru a determina ce
se califica drept "in
mod substantial
toate", partile trebuie
sa defineasca
avantajele economice
ale activului si apoi sa
determine alocarea
beneficiilor
economice.

aiba dreptul sa
directioneze utilizarea
activului. Daca modul
in care va fi utilizat
activul a fost
predeterminat,
locatarul trebuie sa
aiba dreptul sa
opereze activul sau
trebuie sa fi proiectat
activul intr-un mod
care sa precizeze
modul in care acesta

va fi utilizat.

Figura nr. 2. Criterii avute in vedere la calificarea unui contract ca drept de utilizare
Sursa: Prelucrare dupd https://leaseaccounting.com/what-is-ifrs-16/

Identificarea unui contract de leasing

In cadrul standardului IFRS 16, un aspect important il reprezinta identificarea unui contract de
leasing, acest lucru presupunand ca la inifierea fiecarui contract, o entitate trebuie sd aprecieze daca
acel contract este, sau contine un contract de leasing. Astfel, asa cum reiese si din definitia
contractului de leasing, un contract este sau contine un leasing daca acel contract acorda dreptul de a
controla utilizarea unui activ (activ-suport) identificat pentru o anumita perioada de timp in schimbul
unei contravalori. Se observa cd existenta unui activ-suport, va furniza indicii cu privire la existenta
unui contract de leasing conform prevederilor IFRS 16 sau daca se pune problema unui contract de
servicii si intra sub incidenta altui standard de contabilitate.

in conformitate cu noul IFRS 16, locatarul nu are obligatia de a clasifica contractele de leasing in
leasing operational, sau ca leasing financiar, ei trebuind sa tina cont de toate contractele de leasing in
acelasi mod, cu exceptia scutirilor (termen de inchiriere mai mic de doudsprezece luni si un activ cu
valoare redusd). Clasificarea in cele doud categorii revine in sarcina locatorului, natura clasificarii
contractelor de leasing depinzand de asemenea mai degraba de fondul tranzactiei decat de forma
contractului. Astfel, un contract de leasing va fi clasificat drept leasing financiar, daca transfera in
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esentd toate riscurile si recompensele aferente dreptului de proprietate asupra unui activ-suport, iar
un contract de leasing va fi clasificat drept leasing operational, daca nu transfera in esentd toate
riscurile si recompensele aferente dreptului de proprietate asupra unui activ-suport.

Locatarul evalueaza toate angajamentele de leasing (financiar sau operational) ca o conferire a
dreptului de folosinta asupra tuturor bunurilor inchiriate (cu exceptia celor care sunt de valoare mica
sau care sunt inchiriate pe o perioada egald sau mai ade 12 luni) in schimbul unor plati ulterioare (asa
numita Datorie de leasing). Drepturile de folosinta si Datoria de leasing va fi inregistrata in bilantul
locatarilor care aplicd Standardele Internationale de Raportare Financiara, indiferent de tipul
contractului de leasing, financiar sau operational.

I[FRS 16 elimina aceastd diferentd si impune includerea datoriilor din contractele de leasing
operational 1n situatiile financiare. Aceastd modificare nu va aduce o modificare substantialda pentru
locator, ci va produce efecte contabile evidente asupra situatiilor financiare ale locatarului.
Aplicarea IFRS 16 este intotdeauna o necesitate, cu exceptia urmatoarelor doud cazuri, in care
locatorul are dreptul sa aleaga sa o aplice sau nu:

* daca contractul de inchiriere dureaza mai putin de 12 luni;

* daca valoarea contractului nu este semnificativa, ceea ce Inseamna ca nu depaseste pragul material
stabilit de 5.000 $.

Standardul IFRS 16 va conduce la o aliniere substantiald a contractelor de leasing financiar si
operational si va afecta modul in care sunt raportate contractele de leasing in bilant, cu un impact
puternic in special asupra companiilor care au numeroase contracte de leasing in portofoliul lor.

Tratamentul contabil pentru locatar

Standardul IFRS 16 nu aduce modificari sau schimbari in contabilizarea la locator, in schimb se
observa substantial, tratamentul contabil unic pentru locatar, care vizeaza recunoasterea in bilang a
activelor si datoriilor aferente drepturilor si obligatiilor care decurg din contractele de leasing. Astfel,
prevederile din IFRS 16 referitoare la tratamentul de contabilizare la locatar reflectd fondul economic
al contractului de leasing prin faptul cé, la data initierii, locatarul obtine dreptul de utilizare a activului
suport pentru o perioada de timp, in timp ce locatorul i-a furnizat acest drept prin punerea la dispozitie
a activului cu scopul de a fi utilizat de chirias. Dreptul de utilizare a activului este recunoscut ca un
activ distinct in contabilitatea locatarului §i amortizat in mod corespunzitor, in timp ce dreptul de
proprietate ramane in plan secund si fara a avea influente in modul de contabilizare. Astfel, IFRS 16,
prevede ca un locatar poate obtine titlul de proprietate pentru un activ-suport inainte ca titlul de
proprietate sa fie transferat catre locator si activul sa fie dat in leasing locatarului. Obtinerea titlului
de proprietate nu determind, in sine, modul in care este contabilizatd tranzactia.

Principalele elemente care se inscriu in sfera tratamentului contabil la locatar sunt prezentate in
Tabelul nr. 1.

Tabel nr. 1. Tratamentul contabil aplicabil operatiunilor de leasing
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1. locatarul are o obligatie
actuala sa faca plati de leasing
odata ce activul suport a fost
pus la dispozitia sa;

2. aceasta obligatie reiese din
evenimente trecute — atat din
angajamentul contractual, cat
si din faptul ca activul suport a
fost pus la  dispozitia
locatarului;

3. locatarul nu are niciun drept
sa anuleze sau sa evite platile
contractuale (sau de finalizare
a contractului) inainte de
sfarsitul duratei de leasing,
faira o  renegociere a
contractului de leasing.

4. obligatia rezultd 1n iesiri
viitoare de beneficii
economice — acestea fiind date
de platile contractuale 1in
numerar in concordanta cu
termenii si conditiile
leasingului.

1. suma datoriei evaluata
initial;

2. orice plata de leasing facuta
la data inceperii sau inainte de

aceasta, mai pufin orice
stimulent primit legat de
leasing;

3. orice costuri directe initiale
suportate de locatar;

4. datoria initiald se evalueaza
la valoarea actualizata a
platilor de leasing care nu au
fost efectuate pana la acea
datd. Aceste plati de leasing
vor fi actualizate folosind rata
implicitda din contract daca
aceasta poate fi determinata, in
caz contrar se va utiliza rata
marginala.

5. platile de leasing incluse in
evaluarea datoriei de leasing
cuprind sume aferente
dreptului de utilizare a
activului suport care nu sunt
platite pana la acea data pe
durata contractului compuse
din:

a) platile fixe;

b) platile variabile de leasing
care depind de o ratd evaluata
initial folosind rata de la
momentul de 1incepere a
contractului;

¢) sumele care se asteapta a fi
platite de catre locatar aferente
valorii reziduale;

d) pretul optiunii  de
cumparare dacd exercitarea
acestuia la final este sigur;

e) platile si penalitatile pentru
terminarea leasingului

1. Amortizarea se face
conform IAS 16. Daca se
prevede transferul dreptului de
proprietate la sfarsitul duratei

contractului, sau daca
locatarul va exercita cu
certitudine  optiunea  de

cumpdrare, acesta va amortiza
dreptul de utilizare de la data
inceperii contractului pana la
cea mai mica datd dintre
sfarsitul de wviatd utila a
activului  suport i data
finalizarii contractului.

2. Locatarul va aplica IAS 36
pentru a determina daca
dreptul de utilizare a fost
depreciat.

3. La evaluarea ulterioara,
datoria creste pentru a reflecta
dobanda si scade pentru a
reflecta platile de leasing
facute.

4. In cazul in care locatarul
aplica modelul valorii juste
din IAS 40 pentru investitiile

sale imobiliare, acesta va
aplica acelasi model i
dreptului de utilizare care
corespunde definitiei
investitiilor imobiliare din
1AS 40.

5. Dacd dreptul de utilizare
apartine unei clase de cladiri,
terenuri  sau  echipamente
asupra carora locatarul aplica
modelul de reevaluare din IAS
16, atunci acesta poate decide
sd aplice acest model tuturor
drepturilor de utilizare ce au
legatura cu clasa respectiva.

Sursa: Prelucrare dupd Monica Bizon, IFRS 16 — Noua viziune contabild internagionald asupra leasingului, RFPC nr.
4/2018; www.ifrs.org; Effects Analysis, IFRS 16 Leases, publicat de IASB disponibil la adresa:
http://www.ifrs.org/Current-Projects/IASB-Projects/L eases/Documents/IFRS_16_effects_analysis.pdf

Se observa astfel, ca tratament contabil relevant, prin faptul ca, locatarii trebuie sa recunoasca atat un
activ ("Dreptul de Folosinta - Right — of — Use Assets - RoU”, egal cu valoarea actuala neta a platilor
minime viitoare) cat si pasivul corespunzator in bilant, mai exact pentru orice contract de leasing,
utilizatorul va inregistra active si obligatii financiare de a efectua plati viitoare pentru leasing.
Leasingurile sunt "capitalizate" recunoscand valoarea actualizata a platilor de leasing si indicandu-
le fie ca active de leasing (dreptul de utilizare active) sau impreuna cu imobilizarile corporale. Nu vor
mai fi recunoscute astfel, drepturi si obligatii in afara bilantului.

Daca platile de leasing se fac in timp, o companie recunoaste, de asemenea, o datorie financiara care
ii reprezintd obligatia de a face viitoare plati de leasing.

Pentru perioada de raportare, un locatar trebuie sa prezinte anumite valori, prezentate in Figura nr. 3.
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cheltuiala cu amortizarea pentru activele aferente dreptului de utilizare, pe clase de activ-
suport

cheltuiala cu dobanda aferenta datoriei care decurge din contractul de leasing

cheltuielile legate de plati variabile de leasing care nu sunt incluse in evaluarea datoriilor care
decurg din contractele de leasing

= veniturile din subcontractarea activelor aferente dreptului de utilizare

veniturile din subcontractarea activelor aferente dreptului de utilizare

L iesirile totale de numerar aferente contractelor de leasing

| suplimentarile activelor aferente dreptului de utilizare

castigurile sau pierderile generate de tranzactii de vanzare si leaseback

valori pentru perioada de raportare prezentate de locatar

valoarea contabila a activelor aferente dreptului de utilizare la finalul perioadei de raportare,
in functie de clasa activului-suport

Fig. Nr. 3. Valorile prezentate de locatar in perioada de raportare

Sursa: prelucrare dupd www.ifrs.org si, Effects Analysis, IFRS 16 Leases, publicat de IASB disponibil la adresa:
http://www.ifrs.org/Current-Projects/IASB-Projects/Leases/Documents/IFRS 16 effects_analysis.pdf

Analiza impactului adus de IFRS 16 asupra raportarilor financiare

Dupa cum reiese din tratamentul contabil prezentat mai sus, un impact asupra raportdrii financiare
este in primul rand cel de recunoastere a drepturilor de utilizare, precum si a unei datorii de leasing
in bilantul contabil al utilizatorului (locatarului), si 1n al doi-lea rand recunoasterea in contul de profit
si pierdere a amortizarii drepturilor de utilizare si a dobanzii care este aplicatad la datoria de leasing,
costul contractelor de leasing fiind recunoscut, atdt printr-o amortizare lineara, cat si o dobanda
degresiva in timp. Binenteles ca, rezultatul net este influentat de durata contractului, de termenele de
plata, de rata dobanzii efective a contractului sau rata marginala de indatorare, de portofoliul de
contracte de leasing, de modalitatea de amortizare a dreptului de utilizare a activului. In ceea ce
priveste evaluarea dreptului de utilizare a activului si a datoriei, acestea se evalueaza la valoarea actualizata
(VA) a platilor generate de contractual de leasing, tindndu-se cont de o ratd de actualizare corespunzatoare.
Aceste efecte asupra raportarii financiare pot fi vizualizate si din schema prezentata in Figura nr. 4,
unde se observa diferentle dintre vechiul standard IAS 17 si noul standard IFRS 16.
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Cand IAS 17 devine IFRS 16...

IAS 17 actual -

Bilant

Bilant

Dreptul de folosinta Pasivul de Leasing

Modificarea Activului = Amoriizarea dreptului de folosinta

NIMIC Modificarea Pasivului = Rambursarea Datoriei de Leasing

Contul de Profit si Pierdere

Contul de Profit si Pierdere

Amortizarea Dreptului
de folosinta
Chirie

Numerar = Cheltuiala Dobénzi

Impact linear in timp

Numerar <> Cheltuiala

Impact degresiv in in timp

Fig. Nr. 4. Impactul IFRS 16 asupra raportarii financiare

Sursa preluare dupa: https://www.arval.ro/sites/ro/files/media/ifrs-16-ro-iul2017.pdf
https://www.arval.ro/ro/ifrs16-un-standard-care-afecteaza-contractele-de-leasing

Respectand obiectivul standardului IFRS 16, prin garantarea de catre locatari si locatori a furnizarii
de informatii relevante, orice utilizator de informatii financiar contabile va putea analiza efectul pe
care il are un contract de leasing asupra raportarii financiare (a pozitiei financiare, a performantei
financiare si a fluxurilor de numerar ale unei companii). In situatia fluxurilor de numerar, locatarul
separa suma totalad platita Tn numerar in principal (prezentata in cadrul activitatilor de finantare) si
dobanda (prezentata in cadrul fiecdrei activititi de exploatare sau de finantare) in conformitate cu
IAS 7. Astfel, valoarea corespunzatoare fluxului net de numerar din activitatea de exploatare va
creste, iar valoarea fluxului net de numerar aferenta activitatii de finantare se va diminua cu aceeasi
suma, dobanda platita reprezentand un flux de finantare.

Sintetizand efectele asupra raportarii financiare, retinem ca la data de incepere a contractului de
leasing, dreptul de utilizare al activului (RoU) este inregistrat in partea activa a bilantului, in timp ce
datoria aferenta utilizarii activului este inregistratd in pasiv. Rou corespunde valorii actuale a platilor
viitoare datorate pe intreaga duratd a contractului de leasing, plus orice cost direct potential platit
locatarului. Rata aplicata pentru determinarea valorii actualizate corespunde ratei implicite a dobanzii
aferente contractului de leasing, in cazul in care este determinabild direct sau in alt mod fata de rata
de imprumut incrementala a locatarului.

Pornind de la efectele vizibile din raportarile financiare, pe care il aduce IFRS 16, se pot observa de
asemenea posibile modificdri §i imbunatatiri care pot interveni si asupra indicatorilor financiari, cum
ar fi de exemplu efectul pozitiv asupra indicatorului EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortizations - Profit Inainte de Dobanzi, Taxe, Depreciere si Amortizare), care
reprezintd o masura a performantei globale a unei companii.

Analiza noilor reglementari contabile rezultate din aplicarea standardului IFRS 16

La nivel national, ordinul O.M.F.P. nr. 3456/2018 publicat in M.Of. nr. 942 din 07/11/2018 aduce
modificari i completari unui set de reglementari contabile si anume: Reglementarile contabile
privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate
aprobate O.M.F.P. nr. 1802/2014; Reglementarile contabile conforme cu Standardele Internationale

de Raportare Financiara, aprobate prin O.M.F.P. nr. 2844/2016 si Reglementarile contabile pentru
140


https://www.arval.ro/sites/ro/files/media/ifrs-16-ro-iul2017.pdf
https://www.arval.ro/ro/ifrs16-un-standard-care-afecteaza-contractele-de-leasing
http://contabilitatea.md/nou-ifrs-16-contracte-de-leasing/term.php?l=ro&term=697&t=Leasing

ACCOUNTING AND ACCOUNTING EDUCATION IN THE DIGITAL SOCIETY

persoanele juridice fard scop patrimonial, aprobate prin O.M.F.P.

nr. 3103/2017. Astfel,

Reglementarile contabile aprobate prin O.M.F.P. nr. 2844/2016 au introdus noile prevederi rezultate
din aplicarea standardul IFRS 16 ,,Contracte de leasing”. Aceste prevederi vizeaza conturile specifice
cu functiunea lor contabild in reflectarea operatiunilor, de inregistrare contabila a activelor
reprezentand drepturile de utilizare a activelor-suport care fac obiectul contractelor de leasing,
precum si a activelor-suport preluate in leasing. Conturile noi care apar sunt prezentate in Tabelul nr.

2.
Tabel nr. 2. Noile conturi introduce in reglementarile nationale care privesc contractile de leasing
potrivit IFRS 16
Conturi de active Conturi de pasiv
Simbol cont Specific Simbol cont Specific

251 "Active aferente
drepturilor de utilizare a
activelor luate in leasing" din
grupa 25 "Drepturi de
utilizare a activelor luate in
leasing"

4642 "Creante aferente
contractelor de leasing" din
grupa 464 "Decontari
aferente contractelor de
leasing"

6555 "Cheltuieli din
reevaluarea activelor
aferente drepturilor de
utilizare a activelor luate in
leasing"

6682 "Cheltuieli privind
dobanzile aferente platilor in
avans"

6685 "Cheltuieli privind
dobanzile aferente
contractelor de leasing"

685 "Cheltuieli cu
amortizarea activelor
aferente drepturilor de
utilizare a activelor luate in
leasing"

tine evidenta activelor
reprezenttnd drepturile de
utilizare a activelor aferente
contractelor de leasing
contabilizate potrivit IFRS 16

tine evidensa creantelor
aferente contractelor de
leasing contabilizate potrivit
IIFRS 16

tine evidenta cheltuielilor
rezultate din reevaluarea
activelor aferente drepturilor
de utilizare a activelor luate
in leasing

tine evidernta cheltuielilor
care privesc dobanzile
aferente platilor in avans,

tine evidernta cheltuielilor
care privesc dobanzile
aferente contractelor de
leasing

tine evidenta cheltuielilor
privind amortizarii activelor
aferente drepturilor de
utilizare a activelor luate Tn
leasing

1055 "Rezerve din
reevaluarea activelor
aferente drepturilor de
utilizare a activelor luate in
leasing"

285 "Amortizarea activelor
aferente drepturilor de
utilizare a activelor luate in
leasing"

295 "Ajustari pentru
deprecierea activelor
aferente drepturilor de
utilizare a activelor luate in
leasing"

4641 "Datorii aferente
contractelor de leasing" din
grupa 464 "Decontari
aferente contractelor de
leasing"

7555 "Venituri din
reevaluarea activelor
aferente drepturilor de
utilizare a activelor luate in
leasing".

tine evidenta rezervelor
rezultate din reevaluarea
activelor aferente drepturilor
de utilizare a activelor luate
n leasing

tine evidenta amortizarii
activelor aferente drepturilor
de utilizare a activelor luate
in leasing

tine evidenta ajustarilor
pentru deprecierea activelor
aferente drepturilor de
utilizare a activelor luate in
leasing

tine evidenta datoriilor
aferente contractelor de
leasing contabilizate potrivit
IIFRS 16 (La 1 ianuarie 2019 in
contul 4641 "Datorii aferente
contractelor de leasing” se
transfera soldul contului 406
"Datorii din operatiuni de
leasing financiar”. Entitatile
care au ales un exercitiu
financiar diferit de anul
calendaristic aplica
prevederile ordinului de la
inceputul primului exercitiu
financiar astfel ales, care
incepe ulterior datei de 1
ianuarie 2019.)

tine evidenta veniturilor
rezultate din reevaluarea
activelor aferente drepturilor
de utilizare a activelor luate
in leasing

Sursa: Prelucrare din O.M.F.P. nr. 3456/2018 publicat in M.Of. nr. 942 din 07/11/2018

Reflectarea in contabilitatea locatarului a contractului de leasing in contextul IFRS 16 si a
prevederilor din O.M.F.P. nr. 3456/2018 poate fi prezentata astfel, prin urmatoarele operatiuni:

- Recunoasterea in contabilitate a dreptului de leasing (Acest drept este recunoscut ca active
reprezentand drepturile de utilizare a activelor aferente contractelor de leasing, in corespondenta cu
datoria de leasing, la valoarea ramasa a platilor, actualizata in functie de rata dobanzii utilizate:
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X
251 ,, Active aferente drepturilor = 4641 ,, Datorii aferente
de utilizare a activelor luate in leasing” contractelor de leasing”
X
- Reflectarea in contabilitate a dobanzii — cheltuieli financiare
X
6685 "Cheltuieli privind dobdnzile= 4641 ,, Datorii aferente
aferente contractelor de leasing" contractelor de leasing”
X
- Reflectarea in contabilitate a primirii facturii de reducere a datoriei
X
4641 ,, Datorii aferente contractelor”= 404 ,, Furnizari de imobilizari”
de leasing”
X
- Reflectarea in contabilitate a amortizarii dreptului de utilizare
X
685 "Cheltuieli cu amortizarea = 285 ,, Amortizarea activelor aferente
activelor aferente drepturilor de drepturilor de utilizare
utilizare a activelor luate in leasing" a activelor luate in leasing"
X
Concluzii

Pornind de la considerentul ca majoritatea entitatilor inchiriaza active, in conformitate cu IFRS 16,
utilizatorii vor recunoaste astfel activele inchiriate in bilant, iar noua definitie a leasing-ului va fi noul
test 1n bilang /in afara bilantului pentru locatari, bazat pe rationament si judecata profesionald. Prin
aplicarea IFRS 16, efortul de implementare va fi unul considerabil, care vor conduce la schimbarea
si calculul de indicatori financiari (de performanta si indatorare), acesti indicatori afectand de altfel
clauzele din contractele de imprumut si contractele de management, precum si referentialul analistilor
si investitorilor, utilizatorii de informatie financiara dorind sa inteleagd impactul asupra afacerii lor.
Efectele contabile ale aplicarii [IFRS 16 asupra entitatilor care au bunuri preluate sau detinute in baza
unui contract de leasing, fatd de IAS 17 sunt date de urmatoarele situatii: cresterea activelor si
datoriilor locatarului, recunoscute in bilantul contabisl; diminuarea in general a rezultatului in primii
ani din contractul de leasing, rezultatul fiind de altfel identic cu cel obtinut prin aplicarea IAS 17; 0
diminuare a capitalurilor proprii in primii ani ai contractului de leasing; o modificare a structurii
fluxurilor nete de numerar, fara sa se modifice valoarea fluxului net de numerar total.
Concluzionand, remarcam ca incidenta aplicarii IFRS 16 va fi diferita de la un sector de activitate la
altul, dar totusi semnificativa pentru entitatile cu activitd{i in comert, transportul aerian si transportul
naval, care in prezent utilizeaza bunuri de valori mari dobandite in leasing operational.

Intrucat IFRS 16 impune ca toate contractele de leasing ale locatarului si fie prezentate in bilant,
distinctia dintre contractele de leasing financiar si cele operationale nu mai este necesara. Locatarii
sunt obligati sa recunoasca initial o datorie de inchiriere pentru obligatia de a efectua plati de leasing
siun drept de utilizare a dreptului de folosinta pentru dreptul de a utiliza activul suport pentru perioada
de leasing, angajamentul de leasing fiind evaluat la valoarea actualizatd a platilor de leasing care
trebuie efectuate pe durata contractului de leasing.

Pentru fiecare leasing operational, activele privind dreptul de utilizare si obligatiile de leasing vor fi
capitalizate in situatia pozitiei financiare. Acest lucru va afecta indicatorii financiari, cum ar fi
raportul actual, rata efectului de levier si rentabilitatea activelor.

Prin urmare, este logic sd se redefineasca cerintele de divulgare pentru a oferi mai multe informatii
cu privire la activitatea de leasing pentru a atinge obiectivul raportdrii locatarilor in conditii de
concurenta echitabila.
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Summary: International Accounting Standards 1AS 39 and IFRS 9 have as objective the classification and
measurement of financial instruments, which are basically the pillars for the preparation of financial
statements of banking institutions and for all companies operating in the financial field. The number and
complexity of the provisions contained in the first of the two standards, specifically in IAS 39, has been the
subject of many debates since the first publication, but without taking into account that, with the outbreak of
the financial crisis and following the G20's demands other international bodies, it was essential to provide for
the revision and replacement of this standard. The purpose of this paper is to analyze the process of changing
IAS 39 and the need to develop a new standard, namely IFRS 9, referring in particular to the differences
between the two new standards and the fair value measurement criteria, and "amortized cost" used in the
valuation of financial instruments.

Cuvinte cheie: IAS 39, IFRS 9, valoare justa, cost amortizat.
JEL Classification: M 40, M41

Introducere

Standardul de contabilitate [FRS 9 a intrat in vigoare de la 1 ianuarie 2018 si ii revine rolul de a inlocui
vechiul standard IAS 39 [1]. Aceastd noud norma contabild se concentreaza mai mult pe deprecierea
instrumentelor financiare, dar si pe alte aspecte relevante cu privire evaluarea si recunoasterea in
bilantul institutiilor de credit a instrumentelor financiare.

IFRS 9 stabileste c4, clasificarea instrumentelor financiare la valoarea justa sau la cost amortizat trebuie
sa fie facuta in functie de tipologia modelelor de business si pe baza analizei caracteristicilor fluxurilor
financiare, contractuale aferente instrumentului care face obiectul contractului respectiv. Principala
noutate introdusa de acest standard consta in noul model de depreciere, care impune contabilizarea
anticipata a pierderilor de credit asteptate (Expected Credit Losses - ECL)[2], spre deosebire de modelul
anterior in care pierderea era contabilizata numai atunci cand avea loc (Incurred Losses).

Initial, standardul contabil IAS 39 privind clasificarea si evaluarea instrumentelor financiare a
reprezentat unul dintre pilonii principali pentru pregatirea situatiilor financiare ale societatilor bancare
s ale tuturor societatilor care opereaza in sectorul financiar; insa, utilizarea pe scara largd a acestuia
si complexitatea dispozitiilor pe care le continea au dat nastere la numeroase discutii inca de la prima
sa publicare. Odatd cu izbucnirea crizei financiare si in urma solicitarilor G20 si a altor organisme
internationale, s-a impus ca fiind absolut necesar revizuirea si inlocuirea acestui standard.

In aceste conditii, IASB a demarat un proces indelungat cu privire la modificirile ce trebuiau operate,
proces care a fost impartit in trei etape, care viza Inlocuirea treptata a normei contabile IAS 39 si
pentru elabora intr-o maniera cat mai corecta si mai repede posibil, un nou standard. Aceasta etapa s-
a incheiat odata cu omologarea de catre Uniunea Europeand a noului standard IFRS 9, care a condus
la schimbari radicale a prevederile Tn vigoare pana in acel moment.

Factori determinati si principalele etape in reformarea IAS 39 si inlocuirea cu IFRS 9

Astfel, scopul procesului de reforma a fost inlocuirea IAS 39 cu IFRS 9, care, incepand cu anul 2018,
a introdus modificari semnificative ale tratamentului contabil aferent instrumentelor financiare, si a
metodelor de clasificare si reclasificare a acestora.
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Asa cum precizam si in partea introductiva, rezultatul acestui proces indelungat si complex de reforma
a IAS 39, cunoscut sub denumirea de Relevant Project 2, a condus la emiterea unui nou standard
contabil care include masuri de imbunatatire a metodelor de Inregistrare a instrumentelor financiare
si de Intelegere de catre utilizatori a informatiilor (ce privesc evident instrumentele financiare) din
situatiilor financiare, urmarind simplificarea clasificarii si evaludrii instrumentelor financiare. IFRS
9 are in vedere, urmarirea imbunatatii atdt a cantitatii, cat si a calititii informatiilor de natura
financiard care sd poatd fi extrapolate de la actionari (shareholder) si alte parti interesate
(stakeholder), acestea fiind considerate fundamentale in evaludrile economico - financiare cu privire
la stabilitatea si expunerea la risc a institutiilor de credit [3].

Tabelul 1. Repere temporare in elaborarea IFRS 9

Data Publicatii

14/07/2009 | Exposure Draft ED/2009/7, Financial Instruments: Classification and Measurement
12/11/2009 | TFRS9: Financial Instruments, (Clasificarea si evaluarea activelor financiare)
11/05/2010 | Exposure Draft ED/2010/4, Fair Value Option for Financial Liabilities (Valoarea justa
optionala pentru pasivele financiare)
28/10/2010 | IFRS 9: Financial Instruments (Repasivelor finanziare si a elimindrilor contabile publicat
include dispozitiile cu privire la clasificarea si evaluarea)
04/08/2011 | ED/2011/3, Amendments to IFRS 9 (2009) and IFRS 9 (2010): Mandatory Effective Date
(Include modificarile de la data efectiva di intrare in vigoare, de la 1 ianuarie 2015)
16/12/2011 | Mandatory Effective Date and Transition Disclosures (Amendments to IFRS 9 and IFRS7)
28/11/2012 | Exposure Draft ED/2012/4, Classification and Measurement: Limited Amendments to
IFRS 9 (proposed amendments to IFRS9 (2010))
07/03/2013 | Exposure Draft ED/2013/3, Financial Instrument: Expected Credit Losses
19/11/2013 | IFRS9: Financial Instruments (Hedge Accounting and amendments to IFRS 9, IFRS 7 and
IAS 39), (Noile modificari prevad includerea noului model de Hedge Accounting)

Sursa: elaborat de autori

In ceea ce priveste prima faza a procesului de inlocuire a IAS 39, o prima parte fundamentali a
activitatii desfasurate de IASB a avut loc in 1ulie 2009, odata cu emiterea primului proiect de expunere
denumit Instrumente financiar: evaluare si clasificare (Financial Instrument: Measurement and
Classification). Ulterior, acest proiect de expunere a fost partial implementat in noul IFRS 9, publicat
in noiembrie 2009, cu privire la metodele de Inregistrare si evaluare, exclusiv pentru activele
financiare. In octombrie 2010, textul IFRS 9 a fost actualizat si extins cu dispozitiile privind pasivele
financiare. Ultima publicare a acestei faze din procesul de modificare a fost publicata in 2012, este un
al doilea Exposure Draft, Classification and Measurement: Limited Amendments to IFRS 9, care
prevedea unele modificari posibile in ceea ce priveste clasificarea activelor financiare.

Datoritd complexitatii considerabile care caracterizeazd intregul proces de reglementare a
instrumentelor financiare, IASB (Accounting Standards Board) a considerat oportun sa imparta
procesul de modificare a IAS 39 in trei etape, si anume:

1. Clasificarea si masurarea instrumentelor financiare (Classification and Measurement):
numarul categoriilor in care au fost clasificate instrumentele financiare a fost redus, iar metodele de
evaluare sunt influentate in prezent de modelul de afaceri adoptat de conducere si de fluxurile de
numerar ale instrumentului financiar prevazute in contractat. Scopul este acela de a se face evaluarea
pe baza unui criteriu mai rational si mai obiectiv.

2. O metoda noua si unica de impairment test (test de depreciere): obiectivul este acela de a
reduce numarul de metode pentru calcularea ajustarilor sau provizioanelor asociate instrumentelor
financiare si de a utiliza o singura metoda de determinare a depreciere bazata pe o forward-looking
(un rationament anticipat). In acest mod, noul standard va permite o detectare in timp util a pierderilor
care vor trebui calculate si atribuite aparitiei unei deprecierii semnificative a starii creditului in
comparatie cu valoarea istoricd a creditului. Aceasta Inseamna ca aceleasi valori ajustate sunt
recunoscute pentru toate produsele financiare, care fac obiectul testului de depreciere ca urmare a
faptului ca existd o singurd clasificare contabild;
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3. Politici contabile noi de Hedge Accounting (pentru acoperirea riscurilor): in aceasta sectiune,
IASB a dorit sa alinieze contabilitatea de acoperire (hedge accounting) la activitatile de management al
riscurilor, mai ales atunci, cand din aceste activitati deriva efecte semnificative care afecteaza Contul
de rezultate sau salte elemente de comprehensive income (de rezultat global). Cu toate acestea, zona de
acoperire macro-hedging a fost incredintata unui standard contabil separat de IFRS 9.

Principalele modificari intervenite in contabilizarea instrumentelor financiare prin adoptarea
IFRS 9
Principalele modificari introduse de noul standard de contabilitate IFRS 9 evidentiaza numeroase
aspecte complexe pe care institutiile de credit trebuie sa le trateze si sa le gestioneze intr-o perioada
de timp relativ scurtd. Se va asista in special la urmatoarele fenomene:

* cresterea valorii ajustarilor la credite, In special la cele performante, dar si ajustari analitice;

» cresterea volatilitatii in estimarea valorilor;

* cresterea costurilor administrative legate de gestionarea datelor, de pregatirea de noi sisteme de

informatii si modele;

« impactul asupra produselor si, in special, asupra preturilor si a tipurilor de produse incluse 1n catalog.
Tot in acest context, vor deveni deosebit de relevanti, urmatorii factori:

« resurse umane adecvate, din punct de vedere al expertizei;

 utilizarea estimarilor de valoare pentru forward-looking;

* interactiunea cu cerintele de prudentialitate.
Prin intermediul acestei reforme, se urmareste practic reducerea complexitatii si imbunatatirea
calitatii standardelor actuale, toate acestea pentru a se realiza o cale de convergenta cu standardele
contabile americane, emise de FASB (Financial Accounting Standard Board).
Aplicarea IFRS 9 a fost programata initial pentru 1 ianuarie 2013; insa cu toate acestea, in decembrie
2011, IASB a emis dispozitiile privind amanarea intrarii in vigoare a noului standard menit sa
inlocuiasca in totalitate IAS 39, optand astfel amanarea adoptarii din 2013 pentru 1 ianuarie 2018.
Decizia de améanare nu a condus la efecte negative, deoarece, imediat, s-au constat dificultdti in
inlocuirea integrala a IAS 39; din acest motiv, procesul a fost impartit n mai multe etape care urmeaza
sa fie finalizate prin aprobarea dispozitiilor privind subiectele in cauza.
Aplicarea IFRS 9 in 2013 risca sd fie incompleta datoritd elaborarii doar partiale a proiectului, in
raport cu data intrarii in vigoare a acestuia. De fapt, adoptarea unui nou standard care sa contina reguli
complexe, impunea ca la baza sa existe o organizatie capabila sa sustina contabilizarea operatiunilor
supuse analizei si in acelasi timp sa fie capabila sa inteleaga si efectele care decurg din acestea.
IASB a decis sa nu ingreuneze prea mult trecerea de la IAS 39 la IFRS 9, motiv pentru care nu a
considerat necesar sa solicite o modificare a situatiilor financiare in conformitate cu textul noului
standard. Aceasta decizie a aparut dupd examinarea raspunsurilor si consultarilor efectuate; din
documente, s-a constatat de fapt, ca investitorii sunt mai interesati sa inteleaga efectele care deriva
din aceasta tranzitie de un standard la altul, decat sa le fie adus la cunostintd efectele comparative
privind perioadele deja inchise, limitand astfel sarcina administrativa pentru companii.
Aplicarea noul standard printr-o singura solutie ar fi putut conduce la o crestere brusca a pierderilor
asteptate la nivelul creditelor, incepdnd cu anul urmator, astfel cd autoritdtile de reglementare
europene au luat in considerare o introducere mai graduala care sa limiteze efectele pro-ciclice pentru
banci si pentru credite si, chiar daca IFRS 9, a intrat In vigoare de la 1 ianuarie 2018, acesta va produce
efecte diluate pentru o perioada de cinci ani. Practic, prelungirea perioadei de adoptare a IFRS 9 a
urmadrit atenuarea in timp a impactului acestui standard, mai ales asupra bancilor care au adoptat in
trecut 0 metodologie standard de evaluare a riscului de credit, care nu prevedea ajustarea pierderilor
asteptate si care evident inca nu au fost inregistrate.
In concluzie, orice metodologie ar fi fost adoptata, standard sau IRB (Internal rating — based
approach), ca urmare a noului standard contabil, institutiile de credit vor trebui sa constituie
provizioane sau ajustari bazate si pe pierderile asteptate si nu numai pe cele Inregistrate.
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Clasificarea si recunoasterea activelor si pasivelor financiare

Urmand calea trasata de IAS 39, si noul standard IFRS 9 prevede, ca prima recunoastere ca element
de activ sau de pasiv, ar trebui sa aiba loc in momentul in care acesta rezulta din cadrul unui contract
al carui obiect este un instrument financiar. Exista si exceptii pentru regular way pentru care prima
recunoastere este admisibila in faza de negociere sau de decontare. Simplificarea categoriilor din care
pot face parte activele si cele de naturd financiare reprezinta una dintre principalele modificari aduse
de noul standard. Cele patru partitii prevazute In IAS39 nu mai sunt prezente, adica: detinute pana la
scadentd (held to maturity), detinute pentru tranzactionare (held for trading), disponibile pentru
vanzare (avaible for sale) si imprumuturi si creante. In prezent, exista doar doua categorii, ceea ce a
condus la evitarea problemelor generate de specularea complexitatii regurilor de recunoastere
prevazute in IAS 39, obiectul a numeroase critici din partea practicienilor, dar si a stakholder. Este
simplu de inteles cum un numar redus de categorii conduc la o simplificare si la o facilitare a utilizarii
regulilor de recunoastere specifice fiecarei categorii de instrumente financiare, optimizand in final
intregul sistem contabil. Conform IAS 39, era prevazut ca in eventualitatea in care apare vreo
diferenta dintre valoarea de la data decontarii si din faza de recunoastere initiald, se impun abordari
diferite[4], [5].. In cazul in care activul a fost inregistrat ca valoare justd prin contul de profit si
pierdere, atunci variatia valorii juste intre data tranzactiei si data decontarii trebuie sa fie recunoscuta
in contul de profit si pierdere; daca, pe de alta parte, instrumentul financiar este clasificat ca fiind
disponibil pentru vanzare, aceasta diferenta trebuie sa fie recunoscuta in cadrul altor componente de
rezultat global. In situatia in care activul de natura unui instrument financiar este evaluat la cost
amortizat, modificarea nu trebuie luata in considerare, iar recunoasterea initiala trebuie sa aiba loc la
valoarea justa la data tranzactiei [6]. Prima clasificare este un pas fundamental, deoarece va influenta
evaluarea ulterioara a instrumentelor pe baza pozitiei si scopului asumat anterior.

Este important de subliniat ca au fost introduse conceptele de modele de afaceri, care nu difera in
realitate de conceptul de "scopuri/decizii de investitii" furnizate de IAS si de testele SPPI* ca mijloc
fundamental pentru inregistrarea corecta a instrumentelor financiare [8].
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Figura 1. Practici de recunoastere a instrumentelor financiare

Sursa: elaborat de autori

2 Este testul pe baza caruia se constatd dacd un instrument financiar are caracteristicile de admisibilitate pentru CA (Costul amortizat) sau FVOCI
(FAIR VALUE THROUGH OCI) si implica verificarea faptului ca fluxurile financiare generate de un instrument sunt consecinta urmatoarele cauze:
rambursarea capitalului sau dobanda aferenta.
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Schema de mai sus sintetizeaza procesul logic prin care cel care intocmeste situatiile financiare
trebuie sa discearnd, sa analizeze si sa clasifice activele care trebuie Tnregistrate in aceste situatiile
valorii juste, nu se va alege doar categoria de care apartine acel activ, ci si metodele de evaluare.
Asadar, conform IFRS 9, cele doud categorii de active financiare se disting in functie de criteriile de
evaluare a fiecdruia dintre ele, si anume:

e  Active evaluate la cost amortizat.

J Active evaluate la valoarea justd, a caror recunoastere se va face in "alte elemente ale

rezultatului global" sau in bilant.

Noul standard prezinta caracteristicile necesare pe care instrumentele financiare de natura activelor
trebuie sa le indeplineasca, pentru a putea face parte din prima categorie, in caz contrar retrogradand
in a doua categorie. Pentru a putea fi inclus in prima categorie, instrumentul trebuie sa remunereze
capitalul si dobanzile la datele scadente (caracteristicile tipice unui imprumut). In plus, trebuie
evaluata apartenenta instrumentului la modelul de afaceri denumit Held to Collect. Prin urmare,
intermediarul detine acest titlu pentru a beneficia periodic de fluxurile pe care le genereaza
instrumentul respectiv. Se poate observa cd numai existd acea rigiditate a standardului anterior,
deoarece aceste instrumente pot fi vandute 1nainte de data de scadenta. Standardul oferd si cateva
exemple pentru a intelege cand obiectivul modelului de afaceri al unei entitéti este centrat pe detinerea
instrumentului financiar, cu scopul de a beneficia de fluxurile de numerar prevazute in contract. Este
imposibil de sustinut ca fiecare entitate utilizeaza un model de afaceri unic, avand in vedere ca exista,
diferite portofolii cu scopuri diferite [9]. Unele dintre acestea pot avea scopul de a aduce fluxuri
sigure, predeterminate si la termene contractuale fixe; alte portofolii ar putea fi detinute cu scop
speculativ. Evaluarea la valoarea justa este obligatorie atunci cand cerintele mentionate anterior nu
sunt indeplinite.
In cazul in care valoarea justd nu a fost luatd in considerare din cauza cerintelor extraordinare de
lichiditate, ci pentru ca sa se obtina castiguri din fluctuatiile valorilor activelor prin achizitii si vanzari
frecvente, nu pot fi impuse cerintele de evaluare a activului financiar la costul amortizat [9]. Se poate
de asemenea observa cd, chiar introducerea unui instrument derivat, cu scopul de se asigura impotriva
oricaror modificari ale fluxurilor de numerar, nu reprezintad o schimbare a modelului de afaceri; scopul
final de a beneficia de fluxurile de trezorerie contractuale nu se modifica [9]. Valoarea justa are un
inteles diferit fata de cel existent in standardul precedent. Acesta nu mai este un factor limitator si
imobilizator, ci poate fi folosit ca instrument de verificare a lichiditatii obtinute din vanzarea
instrumentelor detinute, chiar si a celor detinute pana la scadenti. In momente de stres ridicat, aceste
active, desi sunt incluse in prima categorie, sunt usor de transferat pentru a acoperi necesarul tot mai
mare de lichiditate. Modificarile intervenite asupra metodelor de clasificare a instrumentelor
financiare par sa elimine efectiv unele puncte slabe din IAS 39, dar principiul modelului de afaceri
prezintd Incd o problema a unei analize bazate pe criterii care sunt prea subiective.
In ceea ce priveste datoriile financiare, noile reglementiri nu au modificat semnificativ metodele
contabile din vechiului standard. Prin urmare, problemele critice legate de utilizarea optiunii valorii
juste si evaluarea la valoarea curentd a pasivelor emise de aceeasi entitate care intocmeste situatiile
financiare continua sd intervind. Este important de subliniat ca in situatia reducerii unui pasiv emis
de entitatea analizata, trebuie sa se inregistreze in contrapartida o crestere a veniturilor in contul de
profit si pierdere. Conform prevederilor IAS 39, o societate aflatd intr-o situatie de dificultate
financiard poate recunoaste ca profit valorile rezultate din posibilitatea de a-si rascumpara datoriile
la un cost mai mic decat cel stabilit la momentul emisiunii [10].
In comparatie cu IAS 39, IFRS 9 solutioneaza disputa cu privire la posibilitatea ca o intreprindere
aflatd in dificultate economici si profite de un potential buy back 2* a datoriilor sale. Aceasti
caracteristicd a vechiului standard a condus la o puternica incertitudine si variabilitate in ceea ce
priveste rezultatele economice ale institutului. Ori de cate ori a existat o scadere a solvabilitatii

24 buy back (sau rdscumpdrarea actiunilor proprii) reprezintd achizitia de actiuni proprii de cétre o societate pe actiuni.
Conform legislatiei din Romania, actiunile proprii pot fi rascumparate maxim de 10% din capitalul social
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entitatii, a fost posibil ca aceasta sd achizitioneze propriile datorii la un cost mai mic decat pretul de
emisiune. IFRS 9 solutioneaza aceastd controversa prin faptul cd prevede ca un subiect care alege sa-
si evalueze datoriile proprii la valoarea justa trebuie sa recunoasca variatia de valoare, cauzata de
fluctuatiile bonitatii sale, in sectiunea numita other comprehensive income , si nu in contul de profit
si pierdere.

Concluzii.

Cea mai mare modificare care se regaseste in noul standard se refera, fara indoiala, la abordarea
deprecierii instrumentelor financiare. Introducerea conceptului de pierdere asteptata, care inlocuieste
utilizarea conceptului de pierdere suportatd, urmareste de fapt o gestionarea a portofoliului de
instrumente financiare a unei entitdti, mai prudenta. O altd modificare deosebit de importanta se refera
la stabilirea modelului de depreciere a creditelor, care trece din modelul actual de pierderi suferite,
retrospectiv si ex-post, la modelul pierderilor asteptate, probabilist si ex-ante. Diferenta dintre cele
doua modele se refera in principal la momentul inregistrarii unei pierderi.

In concluzie, prin utilizarea incurred loss model, pierderea sau provizionul se inregistreaza numai
dupi ce evenimentul care a generat pierderea, a avut loc. In schimb, expected loss model (modelul
pierderii asteptate) se bazeaza pe probabilitatea ca evenimentul sa aibd loc in viitor si necesitd
inregistrarea anticipatd a unui provizion sau ajustdri cu privire la momentul in care are loc
evenimentul ce va genera pierderea. Motivul acestor schimbari importante consta in a anticipa
pierderile si de a le impiedica sa se producd in perioade de criza, pentru a nu avea efecte negative
majore asupra situatiilor financiare bancare.
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Summary: The purpose of this article is to examine the changes of impairment requirement in accordance
with IFRS 9 and to provide the main challenges in implementation of new impairment model. This new
accounting standard will have significant impacts on accounting practices and performance results. Although
the goal of these changes is to simplify the existing rules and strengthen investor confidence in the financial
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Introduction

IFRS 9Financial Instruments, which replaced the accounting standard IAS 39Financial Instruments:
Recognition and Measurement, was published by the International Accounting Standards Board
(IASB) in July 2014 and was effective for periods beginning on or after 1 January 2018.

One of the key differences between the mentioned two standards, with large implications, is the
clarification and methodology for recognizing impairment. The IFRS 9 requirements reduce the
complexity of impairment testing by requiring the same model for all financial instruments subject to
impairment testing.Previously, under IAS 39, there were different impairment models for financial
assets measured at amortised cost and available-for-sale financial assets. Under IFRS 9, there is a
single impairment model for all debt instruments measured at amortised cost and at fair value through
other comprehensive income. Furthermore, loan commitments and financial guarantee contracts that
were previously in the scope of IAS 37 Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets are
now in the scope of the IFRS 9 impairment requirements.The new methodologyfor recognizing
impairment aims to address concerns raised during the financial crisis relating to the IAS 39 incurred
loss impairment model which delayed the recognition of impairment until there wasan objective
evidence of impairment, i.e., it is no longer necessary for a credit event to have occurred before credit
losses are recognised. Instead, an entity always accounts for expected credit losses (ECLs), and
updates the loss allowance for changes in these ECLs at each reporting date to reflect changes in
credit risk since initial recognition. Consequently, the holder of the financial asset needs to take into
account more timely, reasonable and supportable forward-looking information. Although IFRS 9
establishes this objective, it generally does not prescribe particular detailed methods or techniques for
achieving it.Therefore, additional complexity comes with this change, both in interpreting the
technical requirements and in applying them. This new impairment standard applies to all firms
reporting under IFRS 9. In particular, requirements affect firms holding financial instruments,
therefore,new model will impact banks most, due to their large financial instrument holding. Below
we will present in detail the impairment requirements of IFRS 9and the main challenges arising

during implementation.
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An overview of the impairment requirements of IFRS 9
IFRS 9 provides three approaches for recognizing impairment loss of financial assets:
e A generalapproach for regular financial instruments,
e A simplified approach for lease receivables, trade receivables, and contract assets without a
significant financing component,
e A special, "credit-adjusted Effective Interest Rate (EIR)" method for purchased or originated
credit-impaired financial instruments?,
As the main challenges are arising from general approach, here we will focus only on requirements
of the generalapproach.The general approach has been commonly referred to as the three-stage
approach, although IFRS 9 does not use this term. The three stages in the new impairment model
reflect the general pattern of the deterioration in credit risk of a financial instrument that ultimately
defaults. At each reporting period, an entity assesses which stage a financial instrument that is subject
to impairment falls into, and the stage determines the relevant impairment requirements.
Stage 1 includes financially healthy financial assets that are expected to perform in line with their
contractual terms and which have not had a significant increase in credit risk since initial recognition
or that have low credit risk at the reporting date. For these assets, 12-month ECLs are recognised and
interest revenue is calculated on the gross carrying amount of the asset (that is, without deduction for
credit allowance). 12-month ECLSs are the expected credit losses that result from default events that
are possible within 12 months after the reporting date. It is not the expected cash shortfalls over the
12-month period but the entire credit loss on an asset weighted by the probability that the loss will
occur in the next 12 months.
Stage 2 includes financial instruments that have had a significant increase in credit risk since initial
recognition (unless they have low credit risk at the reporting date) but that do not have objective
evidence of impairment. For these assets, lifetime ECLs are recognised, but interest revenue is still
calculated on the gross carrying amount of the asset. Lifetime ECLs are the expected credit losses
that result from all possible default events over the expected life of the financial instrument.
Stage 3 includes financial assets that have objective evidence of impairment at the reporting date. For
these assets, lifetime ECLs are recognised and interest revenue is calculated on the net carrying
amount (that is, net of credit allowance)®.
Standard define ECL as the weighted average of credit losses with the respective risk of default
accruing as the weights. ECLs are generally measured based on the risk of default over one of two
different time horizons, depending on whether the credit risk of the borrower has increased
significantly since the exposure was first recognized by comparing the difference between the cash
flows that are due to an entity in accordance with the contract and the cash flows that the entity
expects to receive discounted at the original effective interest rate.In line with IFRS 9 expected cash
shortfalls for collateralized financial instruments should include the cash flows from the realization
of the collateral and other credit enhancements that are part of the contractual terms and not
recognized separately by the firm.
Often it may not be practical to determine, for every individual financial instrument, whether there
has been a significant increase in credit risk, because they may be small and many in number and/or
because there may not be the evidence available to do so, consequently, it may be necessary to
measure ECLs on a collective basis. For both, to assess the staging of exposures and to measure a
loss allowance on a collective basis, IFRS 9 allows the bankto group its exposures into segments on
the basis of shared credit risk characteristics®.
As noted above, IFRS 9 requires entities to evaluatewhether the credit risk of the borrower has
increased significantly since initial recognition or not. To help enable an entity’s assessment of
significant increases in credit risk, IFRS 9 provides the following operational simplifications:
e A low credit risk threshold equivalent to investment grade, below which no assessment of
significant increases in credit risk is required.
e The ability to rely on past due information if reasonable and supportable forward looking
information is not available without undue cost or effort. This is subject to the rebuttable
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presumption that there has been a significant increase in credit risk if the loan is 30 days past
due.

e Use of a change in the 12-month risk of a default as an approximation for change in lifetime
risk?.

IFRS 9 does not define the term "default™ but instead requires each entity to do so. The definition
used should be consistent with the definition used for internal credit risk management purposes and
consider qualitative indicators when appropriate. There is a rebuttable presumption that default takes
place nso later than 90 days past due. However, IFRS 9 contains no further guidance on how to define
default>.

In accordance with IFRS 9, historical information is an important base to measure expected credit
losses. However, an entity shall adjust historical data, such as credit loss experience, on the basis of
current observable data to reflect the effects of the current conditions and its forecasts of future
conditions that did not affect the period on which the historical data is based, and to remove the effects
of the conditions in the historical period that are not relevant to the future contractual cash flows.
Summarizing theimpairment requirements of IFRS 9, it is worthy to mention, that IFRS 9 does not
give specific methodology requirements for measuring ECL, instead it provides general guidance
stating that the measurement of ECL should reflect:

e An unbiased and probability-weighted amount that is determined by evaluating a range of
possible outcomes,

e The time value of money,

e Reasonable and supportable information that is available without undue cost or effort at the
reporting date about past events, current conditions and forecasts of future economic
conditions.

IFRS 9 also requires banksregularly review their methodology and assumptions to reduce any
differences between the estimates and actual credit loss experience®.

Main challenges of implementing IFRS 9 impairment requirements
As stated above,one of the main improvements in IFRS 9 relates to the application of one impairment
model for all financial instruments and another to the issue of "too little, too late" loan loss reserve
arising from the incurred loss model. Banks will need to adopt sound ECL methodologies
commensurate with the size, complexity, structure, economic significance and risk profile of their
exposures. The approach to implementing impairment requirement of IFRS 9 will vary depending on
the circumstances. Reasonable and supportable information will not generally present itself to
management as such — rather management will need to determine what is relevant in the context of
the impairment requirements and to actively gather and analyse data and use it to make estimates. For
a bank, impairment is an area of high estimation uncertainty that is typically material to the bank’s
financial statements. Judgements made in applying accounting policies for impairment are typically
complex and have a significant effect on amounts recognised in the financial statements?.
For many big banks in developed countries, the impairment elements of IFRS 9 are easier to
implement, because they had to employ similar models and data to meet Basel or other regulatory
requirements, as well as they have developed risk evaluation departments. Whereas in most post-
soviet countries, where there are typical small banks and credit organizations, which haven’t had to
think about these kind of requirements before, are struggling with IFRS 9.Challenges for these
banks,related to the new impairment requirements, start by grouping their exposures into segments
on the basis of shared credit risk characteristics, by determining default and significant increase in
credit risk, then continue by choosing appropriate ECL calculation model, by includingmacro-
economic forecasts and forward-looking information and end by disclosing all necessary information
in financial reports in accordance with IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures.Below we will refer
separately to each of the above listed challenges.
e  Portfolio segmentation:Calculating expected credit losses usually begins by finding
the appropriate segmentation scheme that groups exposures into different portfolios. Banks
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usually segment portfolios along business lines, product types, and risk characteristics for
impairment calculation, but IFRS 9 requires developing a more granular and dynamic
approach for portfolio segmentation. Now banks must group financial assets based on shared
credit characteristics that typically react in a similar way to the current environment and
macroeconomic factors so that banks can reasonably assess changes in credit risk and, thus
the impact on the estimate of ECL. Thesecharacteristics may include instrument type, credit
risk ratings, industry, geographical location, date of initial recognition, remaining term to
maturity, underlying collateral, etc’. Moreover, banks should re-evaluate and re-segment
groupings, whenever there is new and relevant information (e.g., change in economic
conditions) or credit risk expectations change.The segmentation scheme implemented upon
initial recognition may not necessarily be appropriate subsequently, since the responsiveness
to those credit risk characteristics may change over time. Most importantly, exposures should
not be grouped in such a way that the performance of the segment as a whole masks an
increase in a particular exposure’s credit risk. When credit risk changes after initial
recognition and it affects only some exposures within a group, those exposures should be
segmented out into appropriate subgroups®.Hereby,a bank’s methodology for grouping
exposures to assess credit risk should be documented and subject to appropriate review and
internal approval.

For the small banks implementation and documentation of the methodology for grouping exposures

as well as performance of the procedures to ensure that the groups of exposures continue to share

credit characteristics, andre-segmentation of the portfolio when necessaryare additional burdens.

e  Determining default: The definition of default is one of the most important keys for
impairment calculation,and the banks must do it themselves as the standard itself does not
define it. Although the Basel Committee has recommended that the definition of default
adopted for IFRS 9 accounting purposes is guided by the definition used for regulatory
purposes by providing examples in addition to the 90 days past due backstop which are known
as unlikeliness to pay indicators (“UTP”)3there are still likely to be differences in the
definition of default for regulatory purposes and per the IFRS resulting in some assets that
may be considered by the regulator to be in default but not in default by as per the IFRS 9 and
vice versa.For small banks,in this context, more disputes with tax authorities are expected
since the regulators definition of default does not factor expected default but only considers
default when it has occurred. Thus, the determination of the default continues to be
challenging for small banks, which, on the one hand, are prone to use the definition of
regulators to make easier their task, on the other hand should investigate the differences and
assess their impact on the staging of its assets and ECL calculations, because using the IFRS
9 definition of credit-impaired indicators as the definition of default or using the definition of
default from regulator's rules — affects the calculation of PDs, LGDs and EADs, and as a result
different definitions can lead to different ECL.

e  Significant increase in credit risk: The concept of significant increase in credit riskis
critical to the implementation of IFRS 9 impairment requirement because the transition from
12-month ECLs to lifetime ECLs (i.e. from Stage 1 to Stage 2), which results in higher
provisioning levels, is based on the notion of significant increase in credit risk over the
remaining life of the financial instrument. Although IFRS 9 in paragraphs B5.5.17 (a)—
(p)provides a list of factorsthat can indicate increase in credit risk, the banks need to develop
clear polices to identify the transitioning between Stage 1 and Stage 2 in a timely manner.
Banks will alsoneed to implement systems that are capable of handling and systematically
assessing the large amounts of information that will be required to judge whether or not
particular lending exposures or groups of lending exposures exhibit a significant increase in
credit risksince initial recognition and to measure lifetime expected losses where that is the
casel.For small banks one of the challenges in calculating credit risk changes is the back-
filling of credit risk assessment at origination. For this purpose, it is necessary to consider the
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credit risk characteristics at initial recognition, for which historical information is needed,
such as internal ratings, external ratings, financial statements, and/or economic conditions
statistics. To overcome this challenge, the standard advocates for the bank to determine the
loan classification at the origination of the loan and then review its loan classification at the
reporting period. The movement noted would then determine whether there has been a
significant increase in credit risk. The most significant limitation expected for small banks is
that they may not have developed an internal risk rating model which is applied to the loan
portfolio. It may, therefore, not be possible to determine what the original risk rating was for
a loan or the risk rating at the reporting date. For many smallbanks, the classification being
used is the Central Bank ratings of "Normal”, "Watch", "Substandard”, "Doubtful” and
"Loss". This classification is, however, largely based on "days past due", which is the number
of days a loan repayment has been due for payment and the migration between buckets is
largely determined by the days past due. While this is an acceptable approach for the standard,
it is also very punitive, because by taking into account only days past due information we will
come back again to the incurred loss model.

e ECL calculation model:The biggest problem in practical implementation of the new
impairment model is the fact that IFRS 9 does not prescribe a specific measurement method
for calculating ECL model. Quite the opposite, entities are expected to develop their internal
models using reasonable and supportable information from the past and from the future.
Accountants are well aware that such freedom looks nice only from the outside, but when it
comes to real life, a thousand questions appear, and you have no one to ask. Actually, you can
ask for help, but it is not free of charge, far from it*. Thus for most small banks of post-soviet
countries the biggest challenge remains the choosing an appropriate and cheaper in
implementation model for ECL calculation.

Consistent with regulatory and industry best practices, ECL calculations are based on four
components:

o Probability of Default ("PD™) — This is an estimate of the likelihood of default over a given
time horizon.

o Exposure at Default ("EAD") — This is an estimate of the exposure at a future default date,
taking into account expected changes in the exposure after the reporting date, including
repayments of principal and interest, and expected drawdowns on committed facilities.

o Loss Given Default ("LGD™) — This is an estimate of the loss arising on default. It is based on
the difference between the contractual cash flows due and those that the lender would expect
to receive, including from any collateral. It is usually expressed as a percentage of the EAD.

o Discount Rate — This is used to discount an expected loss to a present value at the reporting
date using the effective interest rate (EIR) at initial recognition®.

Small banks are faced different challenges during the calculation of each aforecited component.

These challenges are starting with calculation of PD. There are two main ways to determine PD. The
easiest way is to look it up in transition matrices for time horizon of one year, published by external
rating agencies. Basic assumption is that your counterparty/issuer is a big company that is included
in the external rating process. Small banks can implement this approach only for issuers of debt
securities quotes on big stock exchanges around the word, if they have any. The second way, the hard
way, which usually refers to small banks, is the situation, when your counterparty is not rated by
external rating agencies, so it has no rating, and no externally available value of PD and bank should
set up an internal model for determining the PD value®. In this case, if a bank uses IRB (internal
ratings-based approach) models for regulatory purposes, the bank may use the outputs from its IRB
models as a starting point for calculating IFRS 9 PDs. However, the PDs from these IRB models may
be determined using a through the cycle (TTC) rating philosophy (or hybrid point-in-time approach)
or may include certain conservative adjustments (such as floors). Thus, these PDs should be
appropriately adjusted if they are to be used for IFRS 9 purposes, which can become an additional
burden for small banks®. Nevertheless, the most difficult case is when bank does not have neither
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externally available value of PD nor IRB models and should develop totally new model to produce
PDs for IFRS 9 purposes. As all key risk drivers are identified and calibrated based on historical data
over a suitable time period, the bank should analyse a significant amount of data in order to estimate
the PD. But the internal systems of small banks very often do not contain the necessary historical data
and, moreover, they do not have appropriate employees who will be able to carry out that analysis
and develop the relevant model.Although,where relevant, IFRS 9 allows the bank to use external
benchmarking to a similar risk portfolio,in case there is insufficient default history for a particular
portfolio®, this benchmarking information is also very limited in many countries. For example, there
is no suchan official informationin Armenia.

The difficulties of PD calculation continue with measurement of lifetime PD. To determine lifetime
PD, the bank either builds from the 12month PD model or develops a lifetime PD model separately.
For small banks it will be easier to build from the 12-month PD model. In this case bank should
develop lifetime PD curves or term structures to reflect expected movements in default risk over the
lifetime of the exposure by sourcing historical default data for the portfolio, performing vintage
analysis to understand how default rates change over time, extrapolating trends to longer periods,
where default data are not available for the maximum period of exposure and performing analysis at
an appropriately segmented level, such that groups of loans with historically different lifetimedefault
profiles are modelled using different lifetime default curves®. The implementation of all the required
provisions requires great efforts fromthe small banks.

The next component of ECL calculation model is EAD. Although for defaulted accounts, EAD is
usually just theamount outstanding at the point of default, however, for performing accounts small
banks face the challenges of determining theperiod of exposure for revolving facilities, as this is based
on the behavioral life that could be longer than the contractual term.Another and the main challenge
for small banks on EAD is again limitation on historical data to estimate assumptions e.g. on
prepayments and refinancing as well as expected drawdowns on committed facilities.

As regards to LGD,comparatively speaking, bank risk managers may find it somewhat less difficult
to estimate, especially if collateral values are routinely updated and historical recovery rates for
comparable assets are readily available in the internal accounting systems. However, in this case,
small banks also face challenges, because their internal accounting systems usually do not have
updated collateral values; moreover, they have to make a forward-looking estimate of how the
collateral price will change and how long they will need to sell collateral in case of default. When
exposures had no collateral, bank should estimate LGD by calculating historical recovery
rates,therefore small banks again face the limitation of historical data.

Even if all the three components in the expected loss approach are readily available, additional issues
will arise when determining the ECL. Rules require discounting the expected cash shortfalls in order
to obtain the current value at the reporting date. Current regulatory calculations do not discount at all
or discount only to the date of the expected default point. Firms will need to modify existing systems
to better capture the expected timing of credit losses and to discount future amounts to the reporting
date. IFRS 9 requires the use of the effective interest rate at initial recognition when discounting the
cash flows. Small banks must also complete the effective interest rate for financial instruments if this
information is missing in the current accounting system.

Summarizing the challenges arising in implementation of new ECL calculation model, it is worthy to
mention that the internal accounting system of almost all banks corresponds to the requirements of
the regulator, therefore, each deviation from it, requires new software solutions, which can become a
big expense burden for small banks.

e  Macro-economic forecasts and forward-looking information:One more challenging
requirement is that consideration of forward-looking information, including macroeconomic
factors, is a distinctive feature of ECL accounting frameworks and is critical to the timely
recognition of ECL. Banks will have to employ sound judgment consistent with generally
accepted methods for economic analysis and forecasting.The assignment of credit risk, in
general, depends on the borrower’s capacity to satisfy its contractual cash flow obligations on
the date and the adverse changes on economic conditions. This last idea is a relevant new
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approach of the newest standard, which recognizes that macroeconomical factors are the key
driving force behind impairments of financial assets, by contemplating prospective
estimations under different possible macroeconomic scenarios. Banks are required to evaluate
the impact of forward-looking economic changes on their expected credit losses under a range
of unbiased possible economic outcomes. Many small banks have difficulty in developing
credible economic scenarios to measure expected credit losses that reflect an unbiased,
probability-weighted outcome. There is an additional issue with availability and relevance of
forward looking (macro-economic) data in most post-soviet countries. In many cases, the state
official sources of macro-economic factors forecasts, such as the data of Central Bank or
National Statistical Service are different from Word Bank's forecastsand banks should choose
the appropriate source. Moreover, banks need to find the accurate forward looking factors
which have influence on their ECL. Although financial institutions may rely on historical
information to identify correlations between different (macro-economic) factors and eventual
credit losses andthen map these factors and monitor going forward, in this case again small
banks face the limitation of historical data and ability of creating appropriate correlation
models.

e  Disclosures:Due to new impairment requirements and in accordance with IFRS 7,
banksshould disclosein their financial reports information about their credit risk management
practices and how they relate to the recognition and measurement of ECL — including the
methods, assumptions and information used to measure ECL, additional quantitative and
qualitative information to evaluate the amounts in the financial statements arising from ECL
— including changes and the reasons for those changes and information about a bank’s credit
risk exposure — including significant credit risk concentrations. All the aforementioned new
requirement of disclosures become additional challenge for small ones, but it is worthyto pay
attention to the explanation of changes in ECL, for which banks should provide by class of
financial instrument, a reconciliation from the opening balance to the closing balance of the
loss allowance, in a table, showing separately the changes during the period for: (a) the loss
allowance measured at an amount equal to 12-month expected credit losses; (b) the loss
allowance measured at an amount equal to lifetime expected credit lossesby separating those
which are not credit-impaired and which are credit-impaired®. As we have already mentioned,
internal accounting systems of banks are adopted for the regulatory requirement, hence they
will not have the necessary information about changes in ECL in their accounting system. To
overcome this issue, banks should parallel have another accounting system which will be
adopted in line with IFRS requirements,but it generates a new challenge, as it is due to high
costs.

Conclusions

Summarizing the article, we canconclude that IFRS 9 requires banks to make judgments on certain
complex areas of accounting and other judgments related to credit risk management, which could
materially affect the provision levels. Moreover, the expected losses will possibly result in higher
volatility in the ECL amounts charged to profit or loss, especially for small financial institutions. The
level of loss allowances will increase or decrease depending on bank’s estimation of this or that
component of the ECL calculation model, ordepending on economic conditions forecasts.

While enforcement of the new standard is up to each country, and some are granting deferrals, banks
that fail to implement IFRS 9 could face severe consequences ranging from adverse audit opinions to
de-listing from exchanges. Therefore, to avoid such consequencessmall banks should overcome all
challenges listed aboveand the role of each post-soviet country's Central Banks may be decisive in
this process. In our opinion small banks need an official guidance which will help them to overcome
their challenges in implementation of IFRS 9 impairment requirements and which can make this
process cheaper for them.
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Summary: Analyzed and systematized approaches to the economic nature, composition and classification of
cryptocurrency; proposed the definition of cryptocurrency, clarified its composition, developed the author's
classification of cryptocurrency. Methods of a systematic approach, analysis, synthesis, comparison, inference
by analogy, special methods and methods of accounting were used. The study made it possible to develop a
methodology for recording cryptocurrency in accounting, depending on how it was received, in order to
properly organize accounting.

KuroueBble cj10Ba: KpUNTOBaNIOTa, OUTKOUH, PUHAHCOBBIN aKTUB, IM(PPOBas BaJItOTa, 3JIEKTPOHHAs
HAJIMYHOCTb.

JEL Classification: M41

B xauectBe 0nHOr0 U3 HMH(OPMAIMOHHBIX HCTOYHUKOB [UIl NPUHATHUS PEHICHUH CyObEKTbhI
HKOHOMHYECKUX OTHOIIECHUH UCTIONB3YIOT MYOJUYHYIO (PMHAHCOBYIO OTYETHOCTH KOMITAaHHM.

Ot undopmanuu, npeacTaBlIeHHON B (UHAHCOBOM OTYETHOCTH, OyIyT 3aBUCETh IPUHUMAEMbIE UMHU
pemieHna. OJHUM M3 KIIOYEBBIX AJIEMEHTOB MYOJIMYHON (PUHAHCOBOM OTUETHOCTU SIBIISIETCA
uHbopMalMsg O CTOMMOCTH aKTHBOB, CJEI0OBATEIbHO, OT CTOUMOCTH, IO KOTOpPOH OHM OyIayT
OTpakeHbl B O6anaHce, OyIyT CYIIECTBEHHO 3aBUCETh MPUHUMAEMbIe SKOHOMUYECKHE pereHus [1].
ITo MHEHMIO pa3IUYHBIX aBTOPOB, (PMHAHCOBBIC AKTUBBI pACCMATPUBAIOTCS Kak:

" AKTHUBBI,

* (puHAHCOBBIE peCypCHl;

" HeMaTepHabHOE OTPAKEHUE JIEHEKHOW CTOUMOCTH;

" CleUHaIbHbIE COTIALLIECHHUS.

Kak mpaBuno, ¢UHAHCOBBIE AaKTHUBBI - 3TO (PMHAHCOBBIE PECYPCHl, KOTOPHIM IPOTUBOCTOST
(uHaHCOBBIE 00s53aTENbCTBA JAPYroro COOCTBEHHMKA, IPEACTABIAIONIME COOON COBOKYIHOCTh
JICHEXHBIX CPEJICTB U LIEHHBIX OyMar, HaXOASIIUXCs B COOCTBEHHOCTH MPEIPUATHS.

B cootBerctBuu ¢ Muctpykiueit Ne 50 ot 29.06.2011r. B PecnyOnuke benapyck k ¢puHaAHCOBBIM
aKTUBaM OTHOCSTCS:

" HMHBECTULIMOHHASI HEIBUKUMOCTB;

" mpeaMeThl UHAHCOBOM apeH bl (JIN3UHTA);

" [poure AOXOJHbIE BJIOKEHHUS B MaT€pUAIbHbIE AKTUBBI;

" BIIOKEHMS B IICHHbIE OyMaru;

® BKJIQJIbI 110 IOTOBOPY O COBMECTHOM J€ATEIbHOCTH [2].

OmnpeneneHHbli MHTEpeC MpeacTaBiseT Kiaccupukanus (UHAHCOBBIX akTUBOB 1o MC®O.
Cormmacao MC®O k (hrHAHCOBBIM aKTHUBaM OTHOCSTCS:

" JIEHEXHbIE CPE/CTBA;

" J10JIEBbIE HHCTPYMEHTHI IPYTUX OpraHU3aIuii;

" [pPeAyCMOTPEHHOE JOTOBOPOM IIPaBO Ha IIOJYYEHHME JCHEKHBIX CpPEICTB WJIH HHOTO
(MHAHCOBOrO aKTHBa OT JAPYrol OpraHu3alid WIM Ha OOMEeH ()MHAHCOBBIMU aKTHBAMH
(obOs13aTenbCTBAMHU) C JPYroil OpraHu3aneil Ha YCIOBUSX, NMOTEHLUUAIBHO BBITOJIHBIX IS
OpraHu3aluiy;
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" JIOTOBOp, pacyeThl MO KOTOPOMY OYIyT WM MOTYT OBITh OCYIIECTBICHBI COOCTBEHHBIMHU
JOJIEBBIMU UHCTPYMEHTaMHU, IIPU COOJIIOICHUH OIIPEIeTICHHBIX YCIOBUH.
(DUHAHCOBBIC AKTHBBI OOBEAWHSIIOT B UETHIPE TPYIIIIHL:

. aKTHBBI WJIM 0053aTeNbCTBA, PACCUNUTHIBACMBIE KaK CIPAaBEMIMBAas CTOMMOCTH
COBOKYITHOCTHU TPUOBLIEH U YOBITKOB;

. MHBECTHIINH, KOTOPBIE YACPKUBAIOTCS OPraHU3aIMeH 10 OJTHOTO UX ITOTAIICHHS;

. neOUTOpCKast 3aJJ0JKEHHOCTh U 3aMBbl;

. aKTHBBI, IPeIHA3HAYCHHBIC JUIS IPOJaKH U MMEIOIIMecs B HaInuuH [3].

B mnacrosimee Bpems (opMupyercs TEHACHIUS K CTarHallMM 3KOHOMMKH, CIIEJOBATENbHO, IJIS
NPEJOTBPAICHNs] JTAHHOTO SKOHOMUYECKOTO SIBJICHUS HEOOXOAMMO YTOYHHUTH KIIACCHU(PHUKAIUIO
(MHAHCOBBIX aKTHUBOB.
@durHaHCOBBIE AKTHBHI KJIACCUPHUIUPYIOTCS 110 CIETYIOIINM KPUTESPHSIM:

- yIIep>KUBAeMBbI€ JI0 MOTalIeHus (B COCTaBe JOJITOCPOUYHBIX aKTHBOB);

- KPEIUTHI U 1eOUTOpCKast 3a10JDKEHHOCTD (KpPaTKOCPOYHasi, TOATOCPOYHAs);

-OI[CHMBAEMBbIC TI0 CIPABEJIMBOM CTOMMOCTH B COCTaBE MPHUOBLIM WM YOBITKA ((UHAHCOBBIE
aKTHBBI, IPeIHA3HAYCHHBIC JUISI TOPTOBIIH);

- IMEIOIINECS B HATMYUH [T IPOIaXH (HETIPOU3BOACTBEHHBIC (PMHAHCOBBIC AKTHBBHI).
Llennble Oymaru u OOJIMTAIMU CTAHOBSITCS BCE MEHEE MPHUBJIEKATEIBHBIMU C TOUYKU 3PSHUS TIOJTyYCHUSI
npuObuM. B Hacrosimiee BpeMs KpPHUITOBAIIOTA SIBISAETCS albTEPHATHBHOW (HOPMOHM COXpaHEHHS
MHBECTHUIIMHI B YCIOBHSAX HHIIIMOHHOTO 00eciieHBaHus (uaTHbIX (K GUATHBIM J€HbIaM OTHOCHUTCS
BAJIIOTA, KOTOPYIO FOCYAAPCTBO OOBSBIIAET B KAYECTBE 3aKOHHOTO IIATEKHOTO CPEJICTBA, HECMOTPS
Ha OTCYTCTBHE BHYTPEHHEI CTOMMOCTH M 00ECIIEYeHHOCTH Pe3epBaMu) BAIIOT [4].
KpunroBamora - onHa W3 BUAOB (PMHAHCOBBIX AaKTUBOB W HCIOJB3YETCS UISI TPAaHCTPAHUYHBIX
iaTexeil. Hanbonee BcTpeyaeMbIMU KpUNITOBATIOTAMU SIBIISTIOTCS:

. Butkoun BTC - ato nepBasd M CaMasd M3BECTHAd M3 MHOXCCTBA KPHUIITOBAJIIOT, d TAKXKC
OJJHOMMCHHAasA ACHCKHAA CAMHUIA, KOTOpasa 06pau1aeTc>1 BHYTPU CUCTCMBI.
- AJ'II)TepHaTI/IBHBIG KPHUIITOBAJIFOTHL (aJ'II)TKOI/IHBI) - OJICKTPOHHBIC JCHBI'M CO3JaHHBIC KakK

CPEICTBO IIaTeka Ha OCHOBE TeXHONOruu OnokyeiH. Co3maHa Kak albTepHaTHBa
OouTtkonHa. B cBOIO ouepeb abTKOUHBI JENISITCS HA OCHOBHBIE, AIbTKOUHBI C TMIOBBITIICHHOM
AHOHMMHOCTBIO, AIbTKOUHBI CO3IaHHbIE JIJIs1 OBICTPBIX U OECIIIaTHBIX TPAH3aKIUH.

= TokeHBI - ATO eAUHUIIA y4eTa, KOTOopas HCIOJIb3YeTCs ISl MPEACTAaBICHUS HU(PPOBOTO
OanaHca B HEKOTOPOM aKTHBE. Y4eT TOKEHOB BeleTcsl B 0a3e JaHHBIX HA OCHOBE TEXHOJIOTHH
OJIOKUElH, a JOCTyNm K HHUM OCYIIECTBIISIETCS Yepe3 CHelUaIbHble MPHIOKEHUS C
HCIIOJIb30BAHUEM CXEM AJIEKTPOHHOM MOAMHUCH [5].

ToxeHsI JeNsITCs Ha!

= Toxenbl-"akuu". Mcnonb3yroTcss Kak CpeACTBO s MHBecTHpoBaHusA. KomnudecTtBo
MpUOOPETEHHBIX TOKEHOB OMPEIETISET JOII0 BAIIETO YYaCTHUs B POCKTE.

= ToxeHnbI-"BamoTsl". Mconb3yrOTCS UIsl paCu€TOB U BO3HATPAXKACHUI BHYTPU 3KOCUCTEMBI
MIPOEKTA.

Heo0xo1uMo OTMETUTH, YTO COTJIACHO JCWCTBYIONIUM HOPMATHUBHBIM JIOKyMEeHTaM B PecmyOnuke
benapycr He m000i TOKEH MOXET CTaTh KPUNTOBATIOTOW, a TOJIBKO TOKEH, MCIOIB3YeMBIH B
MEXTyHAPOIHOM 000pOTE B Ka4eCTBE YHUBEPCATBHOTO CPENICTBA OOMEHa.

O4eBHIHBIM SIBISIETCS TO, YTO OUTKOMH M WHBIE KPUIITOBATIOTHI CIEIYET YUUTHIBATh KaK aKTUBBHI,
MTOCKOJIBKY MX JICPXKATEITH MOTYT ITOTYIUTh Oy TyIIie SKOHOMUYECKHE BBITOIBI, @ CTOMMOCTh MOYKHO
JETKO W3MEpPUTh. MHOTHE aBTOpPHI CUMTAIOT, YTO KPUIITOBAIIOTA SBISETCS CPEICTBOM ydeTa U
HAKOIUICHHSI, YTO OOJIbIIIE TIOXOXE Ha aKIWio, OOJWraiuio, BeKceldb. JTO eIle OJUH (aKT,
MOJITBEPKAAOIINI TO, UYTO KPUIITOBATIOTY CIEAYIOT OTHOCUTH K (DMHAHCOBBIM aKTHUBAM.

MOXHO clienarh BBIBOJ, YTO KPHIITOBATIOTA CTAHOBUTCS OOJiee MPUBJICKATEIBHBIM (DHHAHCOBBIM
akTuBOM. Hopma mpuObUIM Tpu onepanusx ¢ BUPTYaIbHBIMH JEHbraMH 3HAYUTEIHHO MPEBBIIIACT
MPUOBLIH OT UHBECTUIIMH B TPAMIIMOHHBIC BATFOTHI, IPArOIICHHBIC METAJLTBI HITH IICHHBIe Oymard. [Tpu
3TOM PETYJISITOp, MBITASCh UACHTU(PHUIIMPOBATH ITUPPOBBIE aKTUBBI KaK IICHHbIE OyMaru, MposBIsieT
OCTOPOXKHOCTh, OITACasICh HAHECTH BPE]T PA3BUTHIO TEXHOJOTHH OJIOKYCHH.
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Bce BhIlie cka3aHHOE MO3BOJISIET CIETATh BBIBOJ, YTO KPUIITOBATIOTA SIBIISISICH (DUHAHCOBBIM aKTHBOM
OpraHu3aliy JI0JKHA ObITh, OTHECEHA B OT/IEIbHYIO IPYNITY «1IU(PpoBO (PUHAHCOBBINM aKTHUBY.
[udposoii GUHAHCOBBII AKTUB — IMYILIECTBO B AJIEKTPOHHOI (hopMe, CO3JaHHOE C HCITOJIb30BaHHEM
mudpoBaIbHBIX (KpunTorpaduyeckux) cpencts (OMTKOWH, OJOKYCHH, albTKOUHBI, TOKEHBI U Jp.).
[IpaBa cOOCTBEHHOCTH Ha JJAHHOE HMYILECTBO YIOCTOBEPSIOTCS ITyTEM BHECEHUS HU(POBBIX 3aIUCEH
B peecTp HU(POBBIX TpaH3aKIUMH [6].
Emie msath JleT Ha3a] TAaKOTO TOHATHSA, KaK «OUTKOMH», HE CyIIECTBOBANIO. B HacTosiee BpeMs B
CBSI3M C BO3POCIIEH aKTUBHOCTBHIO B UCIOJIb30BAHUH AJIEKTPOHHBIX IIATEKHBIX CPEACTB, HHTEPHET-
KOIIIEIBKOB, CHCTEM MHTEPHET-OaHKMHTA M JPYTUX BUJOB «BHPTYAIbHON HAIUYHOCTH» MHTEPEC K
paccMaTpUBaEMOU KPUINITOBAIIOTE 3HAYUTEIBHO BBIPOC [7].
[Ipexne yeM mpuUCTyNaTh K U3YYEHHIO BOIPOCOB OIEHKH M y4eTa KPUITOBAIIOTHI HEOOXOIMMO
pa3zobpaThCs B TaKUX NOHATUAX KakK «KpunroBamoray, «buTkonn». PaccMoTpuM Kaxk10e MoHSATHE B
OTJIEJIBHOCTH C LIEJbI0 ompeaeneHus nousatus «Kpunrosamoray.
[To MHEHHIO pa3TUYHBIX aBTOPOB KPUITOBAIIOTA pacCCMaTPUBAETCS KaK:

- nudpoBas BAIIOTA,

- (puHAHCOBBI aKTHB;

- nu(poBOii 3HAK;

-udpoBass Oupxka, BajgOTa, KOTOpas JOOBIBAETCS CIIOXKHBIMH ~ MaTeMaTHYECKUMU
UCCIIETOBAaHUSIMH.
AHanu3 mokasaj, 4To o] KpUIITOBAIOTOMH ClieIyeT IOHUMATh, IIU(PPOBYIO BATIOTY, KOTOPYIO MOXKHO
XPaHUTh B 3JIEKTPOHHBIX KOLIEJIbKaX, U KOTOpas 0ObIBAETCSI MAaTEMaTHUYECKUMU BBIYUCIICHUSMU,
oTpeieIeHHBIM KPYTrOM IOJIb30BaTeNeH.
CumBorioM # (hIarMaHOM KpUNTOBATIOTHOTO MHUpa SIBJISETCS OWTKOMH. MHOTHE aBTOPHI
paccMaTtpuBalOT OUTKOWH KakK IUJIATEKHYI0 CHCTEMY, HEKOTOpble Kak HHU(POBYIO BalIOTy HIU
ANEKTPOHHYIO HATMYHOCTb.
B nenoM. OGUTKOMH — OfHA M3 CaMbIX MOMYJSPHBIX KPUIITOBAIIOT, SBISIOUIASCS B TO K€ BpeMs
IUIATEKHOM CHUCTEMOMW, MCHOJb3YIOIIas OJHOMMEHHYIO IUIATEKHYIO BaJIOTY, JoObIBaeMmas INpu
MMOMOIIM MAHUHTA.
Jlyig BKIaAbIBaHUS U 100BIYM KPUNTOBAIIOTHL, €€ HEOOXOAUMO MaHUTh. MallHUHT KPUIITOBAIIOTHI
—  OTO TEHepalMs HOBBIX MOHET, KOTOPBIM OCYIIECTBISETCS B IPOLECCE BBINOJIHEHHUS
MaTeMaTUYeCKUX  pacyeToB  XeUl-PYHKUMH Ui OCYIIECTBIEHHUS  TpaH3aKUMi  y3JlaMu
KPHUIITOBAIOTHOM ceTH. UTOOBI BBITYCTUTh HOBbIE MOHETHI, X HEOOXOIUMO PacCUUTATh, TPOBECTH
MOATOTOBKY OJIOKOB M chopmupoBarh HHPoOpMaiuo. MalHepsl MPeAoCTaBIIIOT COOCTBEHHBIE
BBIYHUCITUTENbHBIE MOIIHOCTH ISl BBIMOJTHEHUS pacdeToB. [Ipoucxomut ¢dopMupoBaHHE HOBBIX
MOHET, KOTOpbIE 3aIllyCKaloTcs B oOpaiieHue. Jlanee mpoBepsieTcs MOMJIMHHOCTb, 3aTEM MaiHep
MOJIy4aeT BO3HArPAKICHUE B BUJI€ KPUIITOBAIIOTHI.
OCHOBHBIE COCTaBJISIIOIINE JUISI TOTYYEHUS KPUIITOBAIIIOTHI CIIEAYIOLIHE:

- 2jlekmpoHublll Kouwtenék. Ero MOXHO cKauaTh Ha OQUIIMAIBHOM pecypce pa3paboTymka
KOHKpETHOU 1u(poBoil BamoTel. OH TMpEeACTaBISIET cO00M 3alIMIIEHHBIA TTapojieM KOHTEHHEp, B
KOTOPOM OyJlyT XpaHUTHCS OJTYUEHHBIE JOXOIbI.

- nakem npocpamMmnoco obecnedenus. B HACTOSIIUNA MOMEHT €CTh Pa3Hble MPOTPAMMBI JIJIs
MailHUHTa, JOCTYMHBIE Ha BcexX momyssipHbix OC.

- pecucmpayus 6 OHAQUH-nyle Maunepos. UneHbl 3TUX COOOIIECTB OOBEAMHSAIOT CBOU
BBIYHCIIUTENbHBIE YCTPOKWCTBA JIJIs MOBBIIEHUS 3 PekTUBHOCTH UX paboThl. [lomydyeHHBIE MOHETHI
JEJSITCS MEXAY BCEMH YYaCTHUKAMHU.

- pecucmpayusi 6 ounauH-oOmenHuke. 1loHagOOUTCS TeM, KTO XO4YeT cpa3y KOHBEPTHPOBATh
BUPTYaJIbHbIE MOHETHI B OOBIYHBIC JCHBTH.

- Haoéxcrnoe Unmepnem-coedunenue.

- Mecmo 018 YCMAaHo8KUu 000py008aHUsL.

-000pyodosanue 0 MAUHUHEA KPUNMOBAIom. ITO MOXKET OBITh U HACTOJBHBIH KOMIBIOTED, HO
Jydle BCE-TaKM MCMOJb30BaTh CIEUUAIbHBIE BHIYMCIUTENbHBIE MAIIWHbI, IPEAHA3HAYEHHBIE IS
nanHoi nenu. O6srynble [1K, HOyTOYKH, UTPOBBIE KOHCOIM WM MOOMJIbHBIE Ta/IKeThl Majo TOTO,
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YTO HE NMPEAOCTABISIIOT JOCTaTOUHOM MPOU3BOAUTEIBLHOCTH, HO X €LIE U HEb3s UCIIOJIB30BATh 110
MPSIMOMY Ha3HAYEHUIO BO BpeMsi MAMHMHIA — MPOLECC 3aHUMAET BCE PECYPChl YCTPOMCTBA.

- kauecmeeHnHoe oxaadxcoenue. IloTpedyercsi Takxke XOpoIash BEHTHJISALUS, YTOOBI BBIBOJUTH
ropsiYMi BO3/1yX U3 MOMEIEeHHs. MailHUHT 3acTaBisieT «MalluHbDy TpyauThes Ha 100% 3arpyske,
YTO BBI3bIBAECT IIOBBIIICHHYIO Teruiootaady. llostomy BaxHO mojaep:kuBaTh NpOXjaay B
noMelieHuu [8].
be3ycnoBHO, KpUNTOBalIIOTA MMEET KaK JIOCTOMHCTBA, TaKk M Hepocrtatku. K ngocronmHcTBam
KPUIITOBAIIOTHI MO)KHO OTHECTH CJIEYIOLIUE TOJIOKUTEIbHBIE MOMEHTHI:

e JIOCTYIHOCTb KPUIITOBAJIOTHI KaK 3JIEKTPOHHBIX JICHET B JTr000¢€ BpeMst. [Ipu 3ToM 3aMopo3uTh

CYET WK U3BITh KPUNTOBAIIOTY HEBO3MOXKHO;

e B IIO00H MOMEHT MOKHO IPOBEPUTH IOCTOBEPHOCTH MPOU3BEICHHBIX ONEPALINi;

e  OTKpPBITOCTh KoJa. bmaronmapst 3Toifi 0COOEHHOCTH KaXKIbIH >KETaroIIMi MOXKET 10ObIBaTh
BUPTYaJIbHbIE MOHETHI;

e AHOHHUMHOCTb. B OTIMYME OT KJIACCMYECKUX 3JIEKTPOHHBIX JEHEr, ONepaluu ¢ KOTOPhIMHU
JIETKO OTCJICKHUBAIOTCS, TIOTYIUTh HHPOPMALIUIO O XO35IMHE KPUIITOBAIIOTHOTO KOIIETIbKa He
nonyuutcs. JlocTynmeH TonpKo HOMEp OyMakHMKa U OTpaHHMYEHHBIE JaHHbBIE M0 CyMME Ha
CUETY;

e  HAAEKHOCTb. B3momarp, mojjienaTh WM OCYIIECTBUTH APYTUE MOAOOHBIC MAaHUIYISALUU C
BUPTYAJILHOW BAJIIOTOM HE BBIMAET — OHA HAJIEKHO 3alIUIICHA;

e B OOJBIIMHCTBE CIIY4aeB KOMHUCCHS B3UMAETCS UCKIIOUYUTENIBHO B I0OPOBOILHOM MOPSIJIKE;

e OrpaHMYEHHOCTb KpUNTOBAMIOTHL. Kak mpaBuio, KpUNTOBaIIOTa BBITYCKAeTCS B
OTpaHUYEHHOM 00beMe, UTO MPUBJIEKAET MOBHIIIEHHOE BHUMAHKUE CO CTOPOHBI HHBECTOPOB U
UCKITFOYAeT PUCKM MHOISIIHMKA U3-32 Ype3MEPHOW aKTUBHOCTH SMHUTEHTA. TakuMm o0pazom,
KPUNITOBANIIOTA HE TMOJBEp)K€HA HMH(IAUMU U TO CBOEH CYTH sBIsETCS NeISIMOHHOM
BaJIIOTOM;

e  KPHUNTOBAIIOTA SBJISIETCS HE3aBUCHUMOW JEHEXKHOW eauHuued. Ee »MuCCHUI0 HUKTO He
peryiupyer u He KOHTPOJIHMPYET JABUKEHHE CPEICTB Ha cueTy. IMeHHO »Ta 0coGEeHHOCTH
IIPUBJIEKAET MHOTUX Y4acTHUKOB CeTH;

e  OTCYTCTBYET KOMHCCHS 32 OCYILIECTBJICHHE MTEPEBOJIA ICHEXKHBIX CPEICTB MEXKIY CTPaHaAMHU.

B Pecny6nuke benapych kK Mog0KUTEILHBIM MOMEHTAM CJIEyeT OTHECTH MOJIHOE OCBOOOXKICHHUE OT
HaJIOr000JI0KEHUS C TOKEHAMU:

- pesunentoB [lapka Breicokux Texnomoruit (IIBT). Onu ne ymnauumBaror HJIC, Hamor Ha
npuObulb MO o0opoTaMm, HpUOBUIKM (JOXOJaM) OT JEATEJBHOCTH MO MalHHMHTY, CO3JIaHUIO,
NPUOOPETEHUIO, OTUYKACHUIO TOKEHOB;

- (¢usnyecKkue JHIa OT HAJIOro0O0JIOKEHHS TOKEHOB, KPUNTOBATIOT. OHM HE YIJIauuBaIOT
MOJIOXOHBIA HAJIOT € JI0XO/AOB OT JEATENbHOCTH M0 MaiHUHTY, OT HNpUOOpeTeHUs, JapeHHs, OT
OTUYXKJEHHSI TOKEHOB 3a Oesopycckue pyoiu, MHOCTPAHHYIO BAIIOTY, 3JIEKTPOHHBIE IEHBIH U (WIIN)
0oOMeHa Ha UHBIE TOKEHBI.

Taxxe 0ocBOOOXKIAIOTCSA OT yIJIaThl HaJora Ha MPUObUIL IOPUAMYECKUE JIMLA, HE SBISIOLIUECS
pesunentamu [IBT npu oTuyXKA€HNN TOKEHOB ITyTeM MX OOMEHA Ha UHbIE TOKEHBI.
K HenocraTkaM KpUNTOBAIIOTH MOXKHO OTHECTH CIIEAYIOIIME OTPULIATEIbHBIE MOMEHTBI:

e  CJIOKHOCTb KOHTPOJIMPOBAHUS ME€PeBOIOB. baHKM U Mpoune opraHbl HaA30pa U HAOIOIEHUS
HE HMEIOT BO3MOYKHOCTH KOHTPOJMPOBAaTh ONEPALMU IO BBIIYCKY U JBUKCHHUIO
KPUIITOBAJIIOTHI;

e puck 3ampera. ['ocyapcTBEHHBIE CTPYKTYPBI € OITACKOM MOAXOAST K KpUnToBaiatoTe. MHorue
CTpaHbl BBEJIM OTPaHUUYEHUS 110 €€ UCII0JIb30BAHNUIO, a HA HAPYILIUTENIEH MOXKET OBITh HAJTOXKEH
wrrpag;

e OTCYTCTBYET BO3MOXHOCTb OTO3BATh IJIATEK;

e BOJATWIBHOCTb. KpUnToBantoTa sBISETCS HENPEICKA3yeMOil, TaK KaK 3aBUCUT OT TEKYILETO
crpoca, KOTOpBIH, B CBOIO Ou€pellb, MOXKET MEHSTbCS B pe3ysibTaTe W3MEHEHUH B
3aKOHOJIATENLCTBE U M3-3a Mpounx (paxkTtopoB. [lo 3Toil npuunHe UMEIOT MecTO KojeOaHHs
LIEHbl BUPTYAJIbHBIX JICHET;
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e OmacHocTh NotepH. «Kiro4om» J0CTyna K JIEKTPOHHBIM JICHbI'aM SIBJISICTCS CHEHUAIBHBIN
naposib. Ecnu ero mortepsith, HaxOAsAIIUECs B KOIICIbKE KPHITOMOHETBI CTAHOBSITCS
HEJIOCTYITHBI,

e OTCyTCTBHE rapanTuii. Kaxiplil mosjap30BarTeis NepCOHaNIbHO HECET OTBETCTBEHHOCTH 33 CBOM
cOepexeHus. 3/1eCh HET PeryJHpYIOLUIMX MEXaHU3MOB, IIOATOMY B Cliydae KpaKd JI0Ka3aTh
9TO-JIMOO ¥ BEPHYTh JACHBIH HE TOIYIHUTCS;

e OTCYTCTBYET OOLIMII OPraHU3aTOP TOPTOBIIH, YTO YMEHBIIAET JOBEPHUE K KPUIITOBAIIOTE;

e  KPUITOBAJIOTA HUYEM HE 00ECIICUeHa;

e HEJOCTATOYHAsi 0€30MACHOCTh COXPAHHOCTH KPUIITOBAIIOTHI [9].

[TockonbKy BaKHOM MPEINOCHUIKO MPaBHIBHOW OpPraHU3aluy OyXTaJITEePCKOro ydera SIBISCTCS
HAay4HO OOOCHOBaHHas Kiaccu(uKalus, HaMH ObUIa TMpPEUIOKEHa Cleayromas Kiaccupukanums
KPUITOBATIOTHI 110 IPU3HAKAM:

»  Ilo TpaH3akimsm:

e OeCIIaTHBIE,

® IIJIaTHEIC;

®  CKPBITHIC;

> ITo ckopocTHu TpaH3aKIUMK:
e Oonpmas (7 TPS);

e Maas.

Jlo HEAaBHErO0 BPEMEHU KPHUITOBAIIOTA OTACIIBHO HE BBIAEIAIACH U, CIEJOBATEIbHO, HE SBJISUIACH
00BEKTOM OyXTaiTepcKoro ydera. XoTs HEOOXOAUMO OTMETUTh, uTo 28 Mapta 2018r. BeTymm B
cuny [ekper Ilpesunenta Pecnybnmuku benmapycs ot 21.12.2017 Ne8 «O pasButuu 1udpoBoit
SKOHOMUKHY, KOTOPBIN OMpeesieT MPaBOBOM CTaTyC TOKEHOB U JICSITEIILHOCTH ¢ HUMHU [ 10].
Hexotopbie pa3zbsicHeHus 00 ydyere HM(POBBIX 3HAKOB JAIOTCSA B IOCTAaHOBJIEHUHM MUHHCTEPCTBA
¢unancoB PecnyOimku bemapyce ot 06.03.2018 Nel6 «O6 yrBepkaeHun HammoHaIbHOTO
cTaHjapTa Oyxraiarepckoro y4yera u ordyetHocTd «LludpoBble 3HaKu (TOKEHBI)» M BHECEHHH
JIOTIONIHEHUH M M3MEHEHUH B HEKOTOpbIE MMOCTaHOBJIEHMs MuHuctepctBa ¢puHaHcoB PecnyOnuku
benapycs» [11].

B cootBerctBuu ¢ Jlekperom Ne § ropuanueckue Juna WIM UHAWBUIYaJbHBIE NMPEANPUHUMATENN
peructpupytorcst B [lapke BBICOKMX TEXHOJOTHMM, €CIM OHU OCYLIECTBIISIIOT BHUJBI JESTEIbHOCTH,
ykazaHHble B myHKTe 3 Jlekpera Ne 8 [10].

[Ipu perucrpanuu nNpeacTaBiIsSIOTCS CIEAYIOINE JOKYMEHTHI:

- KONHS yCTaBa M CBHUJETENBCTBA O TOCYJAPCTBEHHON pErHCTpalMM IOpUAMYECKOTo JINILA,
3aBEPEHHBIX €ro pYyKOBOJUTENIEM, KOMHMM CBUIETENBCTBA O TOCYJAapCTBEHHOW pPETUCTpaLluu
VMHIVBUAYAJIBHOTO NPEANPUHUMATEIS C IPEABABIECHUEM OPUTMHAJIOB IEPEYUCICHHBIX JOKYMEHTOB;

- OM3HEC-TIPOEKT, KOTOPbI IpejaraeTcsl peaanu3oBaTh B KauecTBe pesujeHTa [lapka BbICOKHX
TEXHOJIOTUH C YKa3aHUSMHU OJHOTO WJIN HECKOJIBKMX BUJOB JIEATEIBHOCTH.

Kak BHIHO, B OTEUECTBEHHOM NPAKTHKE HCHOJb3YETCSI HOPMAaTUBHOE 3aKOHOAATEIbCTBO B
OTHOIIIEHUU TOKEHOB. 1 TOMy ecTh nmpuunHbl. TOKEH, Kak OJUH U3 BUI0B KPUIITOBAJIIOTHI SIBJISETCS
YACTHBIM JICHEKHBIM 3HAKOM, KOTOPBIA SMHUCCHpPYETCS JUIOM — WHHUIMATOPOM HUX BHEIPEHHS,
CYIIECTBYET Ha OJIOKYEHH - MIaTgopMe KPHUITOBAIIOTHI (YTO TapaHTUPYET ero 0e30MacHOCTh) U
oTpejeNnsieTcs MiaTekaMy WM LIEHHBIMH Oymaramu (akuusiMu) B OIpPEAETICHHOM MpPOEKTe (ero
(GYHKIMN KaK IPaBUJIO MPOMUCAHBI B CMAapT-KOHTPAKTax).

Pesunent [1BT B nanbHelieM MOXET BBICTYNATh KaK ONEPATOP KPUITOIIATGOPMBI, TaK U (WJIH)
oreparopoM 0OMEeHa KpUITOBAIIIOT.

Oneparop KpUnTOoIIaTGopMbl IPEIOCTABISAET BO3MOKHOCTD, C UCIIOJIb30BaHHEM HH(GOPMAIIMOHHON
CHCTEMBI, COBEpIICHUS MEXAy co00il u (WIM) ¢ omepaTopoM KPUNTOIUIAT(GOPMBI CIETYyIOLINe
CHENKH (OoTeparun):

- OTYYXJEHHE, MPHUOOpEeTeHHE TOKEHOB 3a Oenopycckue pyOiM, HHOCTPAHHYIO BalIoTY,
AJIEKTPOHHBIE ICHbIH;

- 0OMEH TOKEHOB OJIHOTO BU/1a HA TOKEHBI IPYTOT0 BHUJIA;
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- UHBIE CIIENIKH.

Oneparop oOMeHa KPUNTOBAIIOT OCYLIECTBIISAET C MCIOJIb30BaHUEM HMH(MOPMALMOHHBIX CUCTEM U
(M) MPOTrpPaMMHO - TEXHHMYECKUX KOMIUIEKCOB, Pa0OTAIOMIMX B PEXHME CaMOOOCTYKHBAHUS OT
COOCTBEHHOTO UMEHH U B CBOEM MHTepece 0OMEH TOKEHOB OJJHOTO BUJa Ha TOKEHBI APYroro BUJA,
UX MOKYIIKY M MPOJIAaXy 3a Oesiopycckue pyOiu, MHOCTPAHHYIO BAIOTY, SJIEKTPOHHBIC JCHBIH.
Jl51g onepatopoB KpUNTOILIAT(HOPM U ONEepaTopoB 0OOMEeHa KPUITOBAIIOT YCTAHOBIECHO TpeOOBaHKE
0 HaJIMYWH Ha cyerax B Oankax PecnyOnuku bemapych geHEXHBIX cpelcTB — He MeHee | mutH Oerr.
py0. mis omeparopa kpunroruiatrdopmbel, He MeHee 200 Teic. Oen. py0. mis omeparopa oOMeHa
KPUIITOBAJIIOT.
Cornacno 3akony Pecniyonuku benapych Ne 57-3 «O OyxranrepckoM ydere U oT4eTHOCTHY [ 12] mpu
MMOCTAHOBKE Ha y4YeT KPUIITOBAIIOTHl, OHA Tojyuiekar orenke. B Pecnybnuke bemapycek B
nmocTaHoBIeHMHM MuHucTepcTBa (QuHaHcoB Pecnyomuku bemapyce ot 06.03.2018 Nel6 «O06
yTBepkaeHnH HarroHansHOro cTanapra OyxranTepckoro yuera u oTueTHOCTH «LludpoBbie 3HaKu
(Tokensl)» [ 11] 1 BHECeHUH AOTIOTHEHUH U M3MEHEHHUI B HEKOTOPBIC TOCTAaHOBJICHHS] MUHHCTEPCTBA
¢unancoB Pecniyonmku benapych» npuBeneHa METOIMKA OIICHKH TOKEHOB. MIHTEeprIpeTupys TaHHBIH
JOKYMEHT TaKyl0 METOJAMKY MOXHO MPUMEHSTH U B IIEJIOM JUIS BCEX BUAOB KPUIITOBATIOT. A UMEHHO,
KpUIITOBAIIOTA (TOKEHBI) IPUMEHSETCS K YUETY IO IEpBOHAYAIbHON CTOMMOCTH.
[lepBoHayanbHas CTOMMOCTh (POPMHUPYETCS B 3aBUCUMOCTU OT HCTOYHHUKOB MOCTYIUICHUH (PUCYHOK
1).
HeoOxomuMo MOSICHUTH, YTO TOJ OINEPAIlOHHBIMU 3aTpaTaMH CJeAyeT IMOHUMAaTh 3aTpaThl,
HENOCPEACTBEHHO CBSI3aHHBIE C MTOJIyYEHUEM U pa3MELIEHUEM KPUIITOBAIIOTHI.
YuuteiBas 3akoHoJaTeNbCcTBO Pecnybnuku benapych, KpUNTOBalIOTa MOXET BBICTYNATh Kak
aKTUBOM OpraHu3anuu (BO3HUKIIAs (10oObITas) B mpolecce MalHUHTA, MPHOOpPETEHHAs IPYTrUM
criocoboMm), Tak U 0053aTenbCTBOM (COOCTBEHHAs KPHUITOBAIIOTA pa3MeElleHHAas HOPUINYECKUMU
JUIIaMU Ha KpUMnrorsaThopme).
Jlis mpaBWIIBHOM OpraHu3aluy OyXTaldTepCKOTo yd4eTa IBHKEHHSI KPUIITOBAIIOTHI HEOOXOAMMO
OTIpEeEIUTH!

- CHHTETHYECKHE CUETa ISl OTPAXEHUS IBUIKEHUS KPUIITOBAJIOTHI;

- HICTOYHUKHU MOCTYIUIEHUS (BBIOBITHS) KPUITOBATIOTHI.

ITepBoHayajbHAsE CTOMMOCTD

/ | \
- B v
[TproOpeTeHa KPUNTOBATIIOTA O3HHKaroIlas B pe3yJibTaTe
be3Bo3mMe3qHO nostyyeHa

- MalHHUHTa )

Croumocts mpuoOpereHus +
OTepaIMOHHbIC 3aTPaThI

N\

\.

CTOMMOCTB COTJIACHO YYETHOM
OOIUTHKE + OTIePaIlMOHHBIE 3aTPATHI
[ToneceHHbI€ 3aTpaThl 10 MAMHUHTY +
pacrpenencHHbIe KOCBEHHBIE
3aTparsl, T.C. baxTryeckas
ce0ecCTONMOCTh  TONydeHHass B
pe3yibpTaTe MaiHHUHTA

Pucynox 1. @opMupoBaHue NePBOHAYAJILHON CTOMMOCTH

Tpumeuanue: cobcmeennas paspabomra Ha OCHO8e U3Y4eHUsi HOPMAMUBHBIX OOKYMEHMO8 U IKoHoMudeckoll aumepamyput [10,11]

B cootBerctBun ¢ UucTtpykimeit Ne 50 «O mopsiake TpUMEHEHHUS THIIOBOTO IUIaHA CYETOB
Oyxranrepckoro ydera» [2], Hammonampnoro cranmapta Nel6 [11] mns OyxranTepckoro yuera
KPHUIITOBATIOTH HEOOXOAUMO HCIIOIH30BaTh CIEAYIONINE CHHTETUYECKUE cueTa (PUCYHOK 2).
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CUHTETUYECKUE C'-{ETA JJIsA YUETA

[ JIna yoocmoesepenusn ]

/

\

Ilonyuena ¢ pezynromame
MAUHUH2A

Jna peanuzayuu

- Cu. 06 «I[onrocgoqﬁme
(bMHAHCOBBIC BIIOXKEHUS (€CITU
CpoK oOpaiieHus npesbimaet 12
MECSIIEB C IAThl Pa3MEIICHMUSI.

- Cu. 58 «KparkocpouHsie
(uHaHCOBBIEC BIOKEHUS (eCIH
CpOK oOpareHus He TPEBHIIIaeT
12 MecsLeB ¢ naThl pa3MeLIECHUs

cu. 41 %FOBapLI»

l

-cu.43«["oToBast MpoIyKIMS

S

Ilonyuenn
pesuoenmamu IIBT ona
h ¥
cd. 004 «ToBapsl,

IMPUHATHIC HA OTBETCTBCH-
HOC XPaHCHUC»

A N

Oobs3amenbcmeo 6
pesynbmame pameuienus

A IHonyuenwt pezuoenmom INBT ona

y X

OKaA3anus .VCJlKZ no unmepnemy
J

¥

- Cu. 66 «PacudeTsl 110 KpaTKOCPOUHBIM KPEIUTaM»

- Cu. 67 «PacueTsl 10 TOJTOCPOUYHBIM KPEIUTaM»

Cu. 002 «mymecTBo,
OPUHATOE HAa OTBETCTBEHHOE
XpaHCHUE»

Pucynok 2. CuHTeTHYeCKHE CYeTa sl y4eTa KPUITOBAJIIOTHI

Hpmeqaﬁue: cobcmeennas pa3pa60ml<a Hda OCHO6€ U3Y4YeHUsl HOpMAMUBHbIX ()OKyMeHmOS U DIKOHOMUYECKOl Jaumepamypbol

PaccmMoTpuM ydeTHBIE Mpomeayphl MO CyOhEeKTaM W WCTOYHWUKAM  JIBIDKECHUS KPHUIITOBATIOTHI
(Tabmnwuma 1).

Taﬁ.lmua 1. TunoBbie KOPPECIOHACHIMH CUYECTOB ITIPHU YUETEC KPUIITOBAJTIOTHI

IT KT

CopnepxaHue onepamnun

1 2

3

A. IOpuauyeckue juna — pe3ugeHTbl Ilapka Bpicokux TexHosormii (MOryt cosgaBaTh, MailHHTh, pa3MelIath,
OCYIIECTBIISATh OOpallleHHe U XpaHEHHE KPUIITOBATIOTHI).

1.Y4er no npoueccy MaiiHHHra

20 60 OTpaxkeHa CTOMMOCTB JIEKTPOIHEPTUH

18 60 Otpaxena cymma HJIC

20 02 OTpakeHa CyMMa HAYHCICHHOW aMOPTH3alMH MO JKCIUTyaTHPYEeMOMY
000pyI0BaHHIO

20 60, 70, OTpaxkeHbI 3aTpaThl 10 00CITYKUBAHHIO, OXJIAKACHHIO 000PYI0BaHHS

69, 76,10.

20 23 OTpaskeHbl 3aTPaThl BCHOMOTATENIbHBIX POU3BOJICTB

20 25 OTpaxxeHb! pacmpeieIuTeIbHbIe TepeMEeHHbIe KOCBEHHbIE 3aTPATh

20 76 OTpaxkeH JTM3UHTOBBIH INIATEK B YACTU CTOMMOCTH IIPEMETa JIM3HHTa

43 20 - Otpaxena mo akTudeckoil cebecTomMOCTH HOOBITas B pe3yibTaTe
MalHUHTa KPUNTOBAJIOTA;

- OTpaxkeHO BO3HArpaxJeHue 3a BepH(UKALMIO COBEPILICHHS OIepalvii B

peectpe 0J0KOB TpaH3akimii (0JI0KUEiTHE) B BUJIC KPUIITOBAIIOTHI

90-10 20 OTpaxxeHO CIHCaHWe 3aTpaT MO0 MalHUHTY 1O (aKTHIECKOH
ce0eCTOMMOCTH, B ClIydyae, €Cii B TCUSHHE MeCsLa KPUITOBAIIOTH He NPUOaBUTCS, U
Kak CJIe[ICTBHE, He OyIeT NOJIy4eH JI0XO0/T

06, 58, 62 [Tonmy4yeHa KpPHUNTOBATIOTA B Ka4eCTBE BO3HATPAXKICHHS 33 OKa3aHHBIC

41 YCIyru

164



ACCOUNTING AND ACCOUNTING EDUCATION IN THE DIGITAL SOCIETY

2. Yuer co31aHHOM (IOJYYeHHOI) W pa3MelleHHOH KPHUNTOBAJIIOTHI

002

OTpakeHa CTOUMOCTH CO3JAHHOW KpUNTOBAMIOTHI pe3ugeHTtoM [IBT
pesunentom IIBT mnpu okasaHuM yciyr OpyruM JIMLOAM C HCIOJIb30BaHHEM
r7100aNbHOM KOMIIBIOTEPHON CETH B OLICHKE 110 YIETHOH ITOJIUTHKE

002

OTtpakeHa CTOMMOCTh KpUITOBAIIOTHL, pa3MelieHHOU pe3uneHToM IIBT
MIPU OKa3aHUU YCIYT APYTUM JIULAM C MCTIOIb30BaHUEM III00ATbHON KOMITBIOTEPHOI
cetu UHTEpHET

004

OTpaxeHa CTOMMOCTb KPUITOBAIIOTHI, MONTy4YeHHass OT MOJb30BaTenel
JULS peajli3alliy B OLICHKE YKa3aHHOM B y4ETHOU MOJIUTHKE

004

OTpa)KeHa CTOMMOCTDL KPHUIITOBAJIIOTBI, PCAIM30BAHHLIX PE3UJACHTOM
HapKa BBICOKHUX TeXHOHOFHﬁ, B UHTEpECcax T0JIh30BaTENCH (I/IHI;IX IOpUAUTYCCKUX J'H/II_[)

3.be3Bo3Me3aHas mne

caada

90-10

66

OTpakeHa cyMMa 00S3aTENbCTB, BO3HHUKIINX B CBS3H ¢ O€3BO3ME3IHOM
nepenavyeil COOCTBEHHON KPUITOBAIIOTHI CPOK OOpaIlIeHUsI KOTOPOH HE MPEBBIILACT
12 MecsIIeB ¢ JaThl ee pa3MeIIeHHUs

90-10

67

OtpaxxeHa CymMMa 00513aTeNbCTB, BO3HHUKIINX B CBS3U C 0€3BO3ME3ITHOMN
nepenadell COOCTBEHHOH KPHUITOBAIIOTHI CPOK OOpamieHuss KOTOpoi mpesblmaeT 12
MECSILIEB C JAThl €€ Pa3MeIleHUs

b. Unble opuanyeckue Juna

1. OTpaskeHue YI0CTOBEPSIOUIMX NPAB sl NPHOOPEeTeHHsI KPUNTOBAJIIOTHI H MPeKpallleHUue YI0CTOBEePSIOUIMX NIPaB

76 51 Ilepeuncnensl  AeHEXHBIE  CpeAcTBA  Ha  CUET  olepaTopa
KPHUITOILIAT(GOPMBI JIsl IPUOOPETEH ST KPUIITOBATIOTEI

06 76 OTpaxkeHBI 110 MEPBOHAYAIBLHON CTOMMOCTH TIpaBa JUIsl OCYIIECTBICHHS
NEeSTETBHOCTH C KPUITOBAIIOTOH, €CIIH CPOK 0OpallieHHs1 CBhIIIe 12 MecsIeB ¢ AaThl
ee pa3MelICHUs

58 76 OTpakeHbl IO NEPBOHAYAIFHONH CTOMMOCTH TIPaBa Uil OCYIIECTBICHHS
JESTEIFHOCTH C KPUITOBATIOTOM, €CIIM CPOK OOpalleHus B mpeaenax 12 mecsies ¢
JIaThI ee pa3MeleHUsI

76 91-1 OTpaxkeHbI JOXOJbI OT pa3MEIICHUS] KPHIITOBATIOTHI

41 60 OtpaxeHa HepBOHAYaNbHast CTOMMOCTh KPHUITOBAIOTEI,

TpeaHa3HAYCHHON JJIsl TOCTIEAYIONIEH pealn3aii

2. be3Bo3Me3/1HOEe MOJIyYeHHE KPUITOBATIOTHI

06,58,
41

91-1

90-7,

OTpaxeHa CTOMMOCTh O€3BO3ME3JHO MOTYyYEHHOH KPHUNTOBATIOTHI U
OTpakeHa Ha cYeTaX OyXrajaTepckoro ydera B 3aBUCHMOCTH OT HMCTOYHHKOB
HCTIOJIb30BAHUS

3. HpHBJle‘-[eHI/le KPUHITOBAJITHI APYroro Buaa

06, 58,
41, 51, 52

66

OTpakeHa CTOMMOCTh JCHEXHBIX CpEACTB, DJICKTPOHHBIX JICHET,
KPHUIITOBAJTIOTA JPYTOr0 BHJA, IPUBJICYCHHBIX OT MEPBBIX BIAJICTBIEB B PE3yIbTATE
pa3MenieHus: COOCTBEHHON KPUIITOBAIIFOTHI, €CIIM CPOK OOpaIeHus ee He MPEBHIIAcT
12 MecsiIeB ¢ AaThl UX pa3MelleHus

06, 58,
41,51, 52

67

OTpaxxeHa CTOMMOCTb JCHEKHBIX CPEICTB, OJIGKTPOHHBIX JICHET,
KpUMNTOBAJIOTA APYroro BUJa, MPUBJICYEHHBIX OT MEPBBIX BIAJEIbIEB B pE3yJbTaTe
pa3MeleHus: COOCTBEHHOM KPUNITOBAOTHI, €CITH CPOK OOPAICHHUS €€ H MPEBHIIIACT
12 MecsIIeB ¢ 1aThl UX pa3MeIIeHHs

4.IlpekpaieHue NPU3HAHUS KPUNITOBAJIIOTHI

41, 51, 06, 58 OTpakeHa CTOMMOCTH TIONYYCHHBIX OpraHU3aldeil aKTHBOB  IIPH
52,55... MPEKPaIeHU TPU3HAHUS KPUNTOBAIIOTEI B CBA3M C MpEKpalleHHeM IIpaB

OpraHM3aly Ha NOJyYEeHHE YIOCTOBEPSIEMbIX €10 00BhEKTOB IPaKIAHCKHX ITPaB

91-4 06, 58 OTpakeHa y4eTHasi CTOMMOCTh KPHUIITOBAIOTH Ha ATy MPEKPAIICHHS e
TpU3HAHUS

41, 51, 91-1 OTpakeHa pa3HUIA MEXIy YyYETHOW CTOMMOCTBHIO KPHIITOBATIOTHI H

52,55... CTOMMOCTBIO MOJIyYEHHBIX aKTHBOB

91-4 06, 58 OTpakeHa TIepBOHAYAIbHAsS CTOMMOCTh KPHUITOBAIIOTA B CBSA3H C
OTYYXACHUEM IPYTrOMY JIHUILY

91-4 06 Co3nan pe3epB Ha pasHHUILY, €CIH peallbHasi CTOMMOCTh KPHIITOBAIIOTHI
HIDKE YHCIsLIeiicst B yuete Ha cu. 06 «JlosrocpouHble pUHAHCOBBIE BIOKECHHS»

91-4 59 Co3naH pe3epB Ha pasHHUILY, €CIIH pealbHasi CTOMMOCTh KPHIITOBATIOTHI
HIDKE YHCIISLICHCs B yueTe Ha cu. 58 «KparkocpouHble (DMHAHCOBBIC BIIOKEHHUS

06, 58 91-1 OTpakeHO BOCCTaHOBJICHHE CYMM paHee CO3/IaHHbIX PE3ePBOB

62 91-1 OTpakeH JI0X0J1 OT PeaM3alMy KPUITOBAIIOTHI YYTeHHOH Ha cu. 06, 58

90-4 41,43 OTpak€HO TMpEeKpallleHue MPHU3HAHUS KPUOTOBATIOBI B CBS3H C
OTYY)KICHUEM PYTOMY JIUILY

90-10 14 Co3naH pe3epB MO CHIDKEHHE CTOMMOCTH KPHITOBAIOTHI, YATEHHOI Ha
cuerax 41, 43

14 90-7 BoccraHoBIIeH co3/1aHHBIN pe3epB

62 90-7 OTpakeHa peann3alys KPUITOBATIOTH YITEHHOM Ha cuetax 41, 43

Tpumeuanue: cobcmeennas paspabomxa Ha 0OCHOBe U3YUeHUs HOPMAMUBHBIX OOKYMEHNO8 U IKOHOMUYecKkol tumepamypul [11]
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Summary: Taxation is the result of the economic, financial and social needs of the state, and this notion
has over time had multiple interpretations and definitions, both in conceptual, methodological and
applicative sense. By taxes and duties, the state feeds on budget revenues but, at the same time, they are
the instrument of intervention in economic and social life. The purpose of the research is to identify the
main tax changes and to highlight their impact on the development of Romanian society. The research
method is non-participating observation and data source is the tax legislative regulations of Romania.

Keywords: fiscalitate, politica fiscala, coeziune sociala, crestere economica, Romania
JEL Classifications: M41, M50

Introducere
Fiind predispusa la schimbari multiple, fiscalitatea reprezintd un subiect de actualitate atat pentru
practicieni, cat si pentru cercetatorii din domeniu, iar studiile realizate pe acest subiect sunt foarte
multe si variate ca si continut. Dacd unii autori trateaza aspecte ale fiscalitatii la nivel
macroeconomic, altii le trateaza pe cele de la nivel microeconomic.
Sistemul fiscal reprezintd vointa politica din cadrul unui stat si cuprinde actele normative cu caracter
fiscal, care au drept scop perceperea taxelor, impozitelor si a altor resurse financiare publice, iar
perfectionarea acestuia se realizeaza prin reforma fiscald, avandu-se in vedere evolutia economiei
nationale, dar si cerintele directivelor europene si noutdtile din sistemul fiscal al tarilor dezvoltate.
Bundstarea unei natiuni este reflectatd de corelatia inversa intre ponderea cheltuielilor sociale in
Produsul Intern Brut (PIB) si rata saraciei dupa transferurile sociale (excluzand pensiile). Rata riscului
de sardcie reprezintd ponderea persoanelor care au un venit disponibil sub pragul de saracie,
considerat a fi egal cu 60% din mediana venitului national. Corelatia dintre cresterea economica si
coeziune sociala nu este intotdeauna validata. Astfel, tarile baltice, Romania si Bulgaria, chiar daca
au obtinut pand 1n 2008 cele mai ridicate rate de crestere economicd, au inregistrat o accentuare a
inegalitatilor. Cu toate ca veniturile celor mai sdraci s-au majorat in perioadele de crestere economica,
totusi acestea au crescut intr-un ritm inferior veniturilor celor mai bogati, neputand fi atins obiectivul
de coeziune sociala. [8]
Modelul social european prezintd un grad mare de eterogenitate, iar in functie de stabilirea bunastarii
statelor din cadrul Uniunii Europene prin evidentierea decalajelor existente in termeni de reducere a
saraciei, de participare pe piata muncii §i de protectie Tmpotriva riscurilor pietei muncii, se pot
delimita cinci submodele de sisteme capitaliste, si anume: [8]

o sistemul social-democrat (care cuprinde tarile nordice) este cel mai performant, deoarece
a generat atat eficientd macroeconomica, cat si echitate social;
sistemul conservativ (tarile Europei continentale);
sistemul liberal de bunastare, incluzand tarile anglo-saxone;
submodelul sudic sau mediteraneean, care include tarile sudice;

. submodelul ,,catching-up”, care cuprinde noile state membre fost comuniste.
Decalajele dintre sistemele de redistribuire ale celor cinci submodele sunt prezentate sintetic in tabelul
1.
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Tabelul 1. Caracteristicile submodelelor economice din cadrul Uniunii Europene

Submodelul Decalaje
Costul ridicat al fortei de munca si Beneficiile ridicate pentru somaj si Eficienta
gradul de ocupare pensii si gradul de ocupare macroeconomica si
inegalitatea veniturilor
Nordic Eliminat Eliminat Eliminat
- grad ridicat de ocupare - grad ridicat de ocupare in randul | - eficientd si echiate
tinerilor si al varstnicilor
Anglo-saxon Nu exista Nu exista Nu a fost eliminat
- costuri mai reduse; - beneficiile pentru somaj sunt reduse; - eficienta fara echitate
- grad ridicat de ocupare - pondere ridicatd a pensiilor private
Continental Nu a fost eliminat Nu a fost eliminat Nu a fost eliminat
- grad relativ mai redus de ocupare - grad redus de ocupare a tinerilor si | - echitate fard eficienta
varsticilor
Sudic Nu exista Nu exista Nu a fost eliminat
- costuri §i ocupare mai reduse - protectie sociala redusa - nici eficientd si nici
echitate
Catching-up Nu exista Nu exista Nu a fost eliminat
- costuri §i ocupare mai reduse - protectie sociala redusa - cresterea eficientei, dar
fara echitate sociala

Sursa:

prelucrare dupa [8]

In ceea ce priveste Roménia, ciclurile politico-economice din ultimele decenii au ficut si se
vorbeascd mai mult despre politicile anticiclice, care presupun alegerea de cétre guvern a acelor
economiei. Reducerea efectelor crizei presupune apelarea la masuri de stimulare fiscala, respectiv o
combinatie de cheltuieli publice si reduceri de taxe cu scopul de a redresa activitatea economica, de
a creste gradul de ocupare a fortei de munca si, astfel, de a stimula mediul de afaceri. Din aceasta
perspectiva, mixul de politici fiscale reprezinta o alegere in primul rand politica, dar cu un puternic
impact asupra economiei unei tari. [9]

Unii autori considera ca mecanismele de transmisie a stabilizatorii fiscali automati catre variabile
precum productia, inflatia etc. prezinta o mare importantd pentru bundstarea economica si sociala. [7]
Stabilizatorii automati sunt mijloacele naturale de reducere a variatiilor din activitatea economica, [1]
iar implementarea unor stabilizatori fiscali cu valoare ridicatd este oportund si graduald atunci cand
taxele si cheltuielile reactioneazd in mod anticiclic la modificarile conditiilor economice. [3]
Impactul diferit al stimulilor fiscali asupra economiilor este influentat de o serie de factori, precum
asimetriile existente n deciziile de consum/economisire ale companiilor, de gradul de deschidere a
economiei, de natura cursului de schimb etc.

Unele studii au demonstrat ca Intarzierea in adoptarea unui stimul fiscal pentru relansarea economiei
conduce la cresterea in mod automat a deficitului bugetar, iar pachetul fiscal de interventie trebuie sa
devina mai semnificativ. [6]

Continut de baza

Pani in anul 2014, politica fiscald din Romaénia s-a bazat pe cresterea impozitelor. Incepand cu anul
2015, strategia s-a schimbat, in sensul ca guvernul a trecut la reducerea impozitelor si oferirea unor
facilitati fiscale. Astfel, de la 1 iunie 2015 taxa pe valoarea adaugata (TVA) la alimente si bauturi
nealcoolice a scazut de la 24 % la 9 %, in anul 2016 s-a diminuat cota standard a taxei pe valoare
adaugata de la 24% la 20% si, incepand cu anul 2017, de la 20% la 19%, conform Legii nr. 227 din
2015, privind Codul fiscal, actualizata prin Legea nr. 358 din 31 decembrie 2015. Pentru diminuarea
fraudei in domeniul taxei pe valoare adaugata, s-au adoptat si alte masuri, cum ar fi taxarea inversa,
sistemul TV A la incasare sau mecanismul ,,split TVA”.

O alta modificare importanta din punct de vedere fiscal o reprezinta salariile. Astfel, incepand cu 01

ianuarie 2018 s-a majorat salariul de baza minim brut pe tara la 1900 lei/luna, conform Hotararii

Guvernului nr. 846/2017 din 29 noiembrie 2017, iar o serie de contributii au fost transferate de la

angajator la angajat. De asemenea, impozitul pe salarii s-a micsorat de la 16% la 10%, conform

noului cod fiscal. De la 01 ianuarie 2019, salariul de baza minim brut pe tara se majoreaza din nou,

fiind de 2080 lei/lund, conform Hotararii Guvernului nr. 937/2018 din 7 decembrie 2018 pentru
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stabilirea salariului de bazd minim brut pe tara garantat in platd, publicatd iIn Monitorul Oficial nr.
1045 din 10 decembrie 2018. Mai mult, conform aceleasi hotarari, pentru personalul cu studii
superioare si cu vechime in munca de cel putin un an in domeniul studiilor superioare, salariul de
bazd minim brut pe tard garantat, fard sporuri si alte adaosuri, se majoreaza de la 2080 lei la 2350
lei/luna.

Cu toate aceste modificari, salariul net nu a cunoscut majorari, ba mai mult, in cele mai multe cazuri
chiar a inregistrat diminudri in anul 2018 fatd de anul 2017. Pentru a reliefa acest aspect, vom lua ca
exemplu un salariu brut de 4000 lei si vom calcula salariul net pentru anii 2017, 2018 si 2019,
conform datelor din tabelul 2.

Tabelul 2. Calcul salarii si contributii aferente

Ani
2017 2018 2019
Salariul brut 4000 Salariul brut 4000 Salariul brut 4000
Total contributii angajat: 1194 | Total contributii angajat: 1660 | Total contributii angajat: 1660
- contributie fond somaj 20 | - contributie fond sanatate 400 | - contributie fond sanatate 400
- contributie fond sanatate 220 | - contributie  asigurdri 1000 | - contributie asigurari sociale 1000
- contributie  asigurari sociale 260 | - impozit pe salarii 260
sociale 420 | - impozit pe salarii
- impozit pe salarii 534
Salariul net 2806 Salariul net 2340 Salariul net 2340
Total contributii angajator: Total contributii angajator: Total contributii angajator: 90
- contributie fond somaj 910 | - contributia asiguratorie 90 - contributia asiguratorie pentru
- contributie fond sanatate 20 | pentru munca munca 90
- contributie  asigurari 208 90
sociale
- contributie concedii si 632
indemnizatii
- fond asigurari accidente 34
- fond garantare creante 6
salariale
- fond solidaritate 10
handicapati
0
Total cost 4910 Total cost 4090 Total cost 4090
Parametri Parametri Parametri
- are functie de baza Da | - are functie de baza Da | - angajat din domeniul
- este scutit de impozit Nu | - este scutit de impozit Nu | constructiilor Nu
- persoane intretinere 0 | - persoane intretinere 0 | - este scutit de impozit Nu
- are functie de baza Da
- persoane intretinere 0
- incadrat pe o functie ce necesitd
studii superioare Nu
Setari Setari Setdri
- salariu mediu 3131 | - salariul minim 1900 | - salariul minim 2080
- salariu minim 1450 - salariul minim brut pe tara
- tarif risc CAEN 0,15 garantat in platd pentru angajatii
pe functii ce necesita studii
superioare si au cel putin 1 an
vechime in functie 2350
- salariul minim brut pe tara
pentru angajatii din domeniul
constructiilor 3000

Sursa: prelucrare proprie

Pe baza datelor din tabel se poate observa ca salariul net a scazut in anul 2018 fata de anul 2017 cu
466 lei, respectiv cu 16,61 %, iar In anul 2019 fatd de anul 2018, acesta a ramas neschimbat in pofida
modificarilor fiscale, care au avut ca scop majordrile salariale.

Mai multe schimbdri au aparut in cazul angajatilor bugetari, odata cu adoptarea Legii-cadru nr.
153/2017 privind salarizarea personalului platit din fonduri publice. Astfel, o parte din angajatii din
domeniul bugetar au beneficiat de o crestere a salariilor brute cu 25% incepand cu luna ianuarie
2018. Este vorba de acele persoane care s-au incadrat in limitele specificate in lege, respectiv,
sporurile, indemnizatiile, compensatiile, adaosurile si alte drepturi acordate cumulat pe total buget
pentru fiecare ordonator de credite nu pot depdsi 30% din suma salariilor de baza si nu se poate
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depasi maximul salarial stabilit pentru fiecare categorie de bugetar in parte in anexele de la Legea
salarizarii. Astfel, daca unii bugetari au beneficiat de aceastd majorare, altii au avut o majorare intr-
un procent mai mic, iar in cazul unora s-au inregistrat chiar diminudri ale venitului net. Incepand cu
luna martie 2018, unele dintre salariile din sistemul medical au crescut semnificativ, iar cadrele
didactice au primit 20% in plus la salariu, conform Legii-cadru nr. 153/2017, dar in aceleasi conditii
ale majorarilor din luna ianuarie. Tot Tn anul 2018, angajatii bugetari au beneficiat de vouchere de
vacanta in valoare de 1450 lei. Din anul 2019, diurna bugetarilor a crescut de la 17 la 20 de lei/zi, iar
alocatia de cazare s-a majorat la 230 lei/zi.

La o prima vedere, toate aceste schimbari denotd o imbunatatire a conditiilor de trai a acestei
categorii de salariati. Totusi, unii autori [2] au evidentiat faptul ca, de fapt, majorarile salariilor brute
ale bugetarilor nu s-au realizat in aceeasi proportie la toti, iar, in unele cazuri, au condus chiar la
diminuarea salariului net. Mai mult, cresterile inegale ale salariilor brute la diferite categorii de
bugetari au determinat aparitia unor ,,anomalii” Tn remunerarea muncii din sectorul bugetar. Astfel,
unele salarii ale angajatilor fara studii superioare sunt mult mai mari decat cele ale angajatilor cu
studii superioare, motiv pentru care apar $i o serie de frustrari.

Pentru a exemplifica o parte dintre ,,inegalitatile” facute in remunerarea muncii bugetarilor, se vor
folosi datele din tabelul 3.

Tabelul 3. Salariile din sectorul bugetar, conform Legii-cadru nr. 153/2017

Sector bugetar Interval salarial
(salariul de bazi) - lei
Invitimant universitar:
e profesor universitar 5625 — 10880
e  conferentiar universitar 4508 — 7546
e asistent universitar 4130 — 4554
Invatiamént preuniversitar-
e  profesor studii superioare grad didactic | 4372 - 5517
e  profesor studii superioare grad didactic Il 4235 - 4828
o profesor studii superioare grad didactic definitiv 4144 — 4554
o profesor studii superioare debutant 4098
e invatator, educatoare, maistru-instructor (studii liceale) grad didactic I 4098 — 4372
e invatator, educatoare, maistru-instructor (studii liceale) grad didactic Il 4052 - 4280
e invatator, educatoare, maistru-instructor (studii liceale) grad didactic definitiv 4007 - gﬁg
e  invatator, educatoare, maistru-instructor (studii liceale) debutant
Sandtate:
e medic primar
o medic specialist 12500
e medic rezident 9900
e medic primar servicii de urgenta 5700 - 7900
e medic specialist servicii de urgenta 13338
e  medic rezident servicii de urgenta 10563
e asistent medical, studii medii 5700 - 7300
e  sord medicala, studii medii 3610 - 3850
e infirmierd, studii medii 3610 - 3750
2 3450 - 3610
e Dbrancardier . 2950 - 3835
e  sofer autosanitara 3750 — 3900
Alte sectoare:
e muncitor din activitatea specificd institutiilor de spectacole sau concerte, studii medii 2570 - 3610
o grefier, grefier-statistician, grefier-documentarist, grefier-arhivar, grefier-registrator, studii
medii 3750 - 5417
e arhivar la Arhivele Nationale, studii superioare 3950 - 5315
e arhivar la Arhivele Nationale, studii medii 3610 — 4130
e casier trezorier, studii medii 3610 — 3950

Sursa: prelucrare proprie

Pe baza acestei legi-cadru, primariile si alte institutii ale statului, prin hotarari locale, au majorat
salariile angajatilor si, nu de putine ori, s-a ajuns la unele sume colosale. Astfel, s-a ajuns ca salariul
de baza al unui portar de la primarie sa fie de peste 4400 lei, cel al unui referent debutant in Politia
Locala sa depaseasca suma de 8600 lei, iar al unui sofer sd fie mai mare de 5200 lei. Daca vorbim de
functii mai importante, salariul unui primar poate ajunge si chiar depasi 20000 lei, al unui secretar de
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primdrie sa depaseasca 17000 lei, al arhitectului sef sa fie de peste 16000 lei sau al unui director
executiv din cadrul primariei sa ajunga la peste 14000 lei.

Cu toate acestea, majorarile de salariu nu au avut rezultatul scontat. De exemplu, in cazul medicilor,
maririle de salariu nu au stopat in niciun fel numarul plecarilor in strainatate. Impactul pozitiv asupra
tendintei de migratie este destul de mic, chiar nesemnificativ comparativ cu cel care era asteptat. Desi
nu existd o evidentd foarte clard a medicilor care pleacd, numarul lor este aritat orientativ de
certificatele de status profesional (acestea pot evidentia doar dorinta de a profesa 1n tari straine, nu si
reusita efectivd). In plus, angajatii din sistemul sanitar devin frustrati la locul de munci ca urmare a
numeroaselor lipsuri din dotare, dar si a reglementarilor din domeniu, care creeaza tot felul de
elemente care Tmpiedica o relatie medic-pacient bund. De asemenea, majorarea salariilor nu a rezolvat
nici problema ,,spagii”, fiind mediatizate numeroase astfel de cazuri.

In plus, existd un decalaj foarte mare intre salariile bugetarilor si cele din mediul privat. Astfel,
conform datelor de la Institutul National de Statistica, un angajat bugetar a incasat in luna septembrie
2018 un venit mediu de 4235 lei, In timp ce un salariat la privat a obtinut in medie 2218 lei, respectiv 0
diferenta de 2017 lei, comparativ cu ianuarie 2017, cand diferenta era mai mica, respectiv de 1354
lei, salariul unui bugetar fiind de 3320 lei, iar al unui angajat din mediul privat de 1966 lei. Acest
lucru este prezentat schematic in figura 1.
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Figura 1. Salariile bugetare versus salariile din mediul privat

Sursa: Institutul National de Statistica

Daca facem un calcul simplu pe baza datelor din figura, se poate observa ca in ianuarie 2017, salariul
unui angajat din mediul privat ar fi trebuit majorat cu aproximativ 69% pentru a atinge nivelul
salariului bugetar, iar in septembrie 2018, majorarea ar fi trebuit sa fie de aproximativ 91%. Daca la
acest aspect, adaugdm si pensiile speciale, zilele libere mai multe, ziua scurta de vineri, cursuri de
,formare continua” la mare si la munte etc., atunci se poate intelege acea ,,invidie” a celor din mediul
privat fata de cei care lucreaza la stat, mai ales ca performanta in functia publica cam lasa de dorit.
Astfel, mai este mult de lucrat pana se va ajunge la un sistem de educatie de calitate, la un sistem de
sanatate care sa nu te omoare, la kilometri de autostrada etc.

Mai mult, majoritatea intreprinderilor urmaresc micsorarea sarcinii fiscale sau amanarea in timp a
acesteia, ajungandu-se de multe ori la agresivitate fiscala. Conform unor autori, [5] agresivitatea
fiscala reprezintd acel mod de gestionare a profitului impozabil care are ca rezultat diminuarea bazei
de calcul a impozitului pe profit. Agresivitatea fiscald presupune activitati de planificare fiscala care
sunt legale sau care se pot integra intr-o zona gri, dar si activitati care sunt ilegale. [10]

Nivelul scazut de bunéstare din Roméania a condus la cresterea migrarii populatiei, cu efecte negative
asupra economiei nationale. Astfel, forta de munca din tara este din ce in ce mai putina, iar copiii ai
caror parinti sunt plecati in strdindtate devin din ce in ce mai multi. Pe langa problemele sociale pe
care le au acesti copii (vulnerabilitati emotionale, abandon scolar, delincventa, violenta etc.), apar si

171



ACCOUNTING AND ACCOUNTING EDUCATION IN THE DIGITAL SOCIETY

0 serie de probleme cu caracter economico-financiar, in sensul ca trebuie sa creasca numarul de
asistenti sociali si consilieri scolari, este necesara alocarea de resurse financiare de la buget in functie
de nevoile specifice identificate etc.

Directiile Generale de Asistentd Sociald si Protectia Copilului au realizat o statisticd, la 01.01.2018,
a copiilor cu parintii plecati in straindtate, conform datelor din tabelul 4.

Tabel 4. Situatia pe categorii a copiilor cu parintii plecati in striin:itate

TOTAL FAMILII PLECATE LA MUNCA IN STRAINATATE _ 74422

TOTAL COPII Al CAROR PARINTI SUNT PLECATI LA MUNCA IN STRAINATATE 94896

Familii in care ambii parinti sunt plecati la munca in strainatate 13165

Numar total copii ramasi acasa care provin din familii in care ambii parinti sunt plecati la munca in strainatate 17425

®  Numar copii rimasi acasa in ingrijirea rudelor pana la gradul 1V, fard masura de protectie 16302

®  Numar copii rimasi acasa care se afla in sistemul de protectie speciala, din care: 958

- laasistent maternal 120

- incentre de plasament 230

- larude péana la gradul IV 534

- laalte familii/persoane 74

®  Alte situatii (vecini,alte familii/persoane fara masura de protectie) 165

Familii in care un parinte este plecat la munca in striinatate 50675

Numar total copii ramasi acasa care provin din familii in care un parinte este plecat la munca in striinitate 64701

®  Numar copii rimasi acasa in ingrijirea rudelor pana la gradul 1V, fara masura de protectie 62350

®  Numir copii rimasi acasa care se afla in sistemul de protectie speciala, din care: 1478

- laasistent maternal 236

- incentre de plasament 395

- larude pani la gradul IV 763

- laalte familii/persoane 84

®  Alte situatii (vecini,alte familii/persoane fird mésura de protectie) 873

Familie cu parinte unic sustinator plecat la munca in strainatate 10582

Numar total copii ramasi acasa care provin din familii in care parintele unic sustinator este plecat la munca in 12770
strainatate

®  Numar copii rimasi acasa in ingrijirea rudelor pana la gradul 1V, fara masura de protectie 11321

®  Numar copii rimagi acasa care se afla in sistemul de protectie speciala, din care: 1294

- laasistent maternal 188

- in centre de plasament 251

- larude pana la gradul 1V 734

- laalte familii/persoane 121

®  Alte situatii (vecini,alte familii/persoane fara masura de protectie) 155

® TOTAL copii ramasi acasa care se afla in sistemul de protectie speciala, din care: 3730

- laasistent maternal 44

- incentre de plasament 876

- larude pani la gradul IV 2031

- laalte familii/persoane 279

Sursa: RAPORT Grup de Lucru Interinstitutional pentru Copiii cu parintii plecati la muncd in strdindtate

In ceea ce priveste politica fiscala din Romania, unii autori [9] subliniazi o serie de amenintiri, cum
ar fi:

- acumularea unor deficite bugetare care vor face greu de gestionat datoria publicd;

- gradul scazut de colectare a veniturilor bugetare in PIB;

- gradul de imbétranire a populatiei si transferurile bugetare legate de acoperirea fondului de

pensii.

Toate acestea presupun luarea unor masuri, cum ar fi cresterea responsabilitatii fiscale, adoptarea unei
viziuni pe termen mediu si lung asupra echilibrului bugetar, o convergenta a politicilor monetare si
fiscale etc.
Unii specialisti [4] considerd cd o politica de contractii fiscale succesive dominate de cresteri de
impozite nu este viabila si se impune o rationalizare sustenabila a cheltuielilor bugetare, deoarece
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ajustarea insuficienta a cheltuielilor publice duce, mai ales in conditiile de scadere a cererii, la
cresterea impozitelor intr-o proportie mult mai mare decat capacitatea intreprinderilor de a se adapta
si crea economisiri. Astfel, rezultatul 1l reprezinta reducerea investitiilor private, care conduce la
prelungirea si chiar accentuarea recesiunii.

Concluzii

Reforma fiscala presupune un sistem fiscal eficient si echitabil, care sa asigure incasarea veniturilor
la bugetul statului, iar perfectionarea sistemului fiscal ar trebui sa tind cont de mai multe aspecte, cum
ar fi evolutia economiei nationale, cerintele directivelor europene si, nu in ultimul rand, noutatile
aparute in sistemul fiscal al tarilor dezvoltate. Din pacate, iIn Romania nu se stie care sunt criteriile pe
baza carora se perfectioneaza sistemul fiscal. Acest aspect a condus la o serie de masuri care, in loc
sa creasca bunastarea tarii, a determinat scaderea ei. Astfel, performanta din domeniul bugetar nu se
ridicd la nivelul scontat, constructia de autostrazi stagneaza, masurile luate prin politicile fiscale nu
si-au atins de cele mai multe ori scopul, marile companii nu sunt atrase sa investeasca in Romania,
din cauza instabilitatii fiscale, iar populatia migreaza in straindtate pentru un loc de munca mai bun.
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Summary: Avdnd in vedere diferentele existente intre tari in ceea ce priveste cotele de impozitare, societatile
au oportunitatea de a-si exporta profiturile impozabile catre jurisdictiile mai favorabile din acest punct de
vedere. In elaborarea strategiilor de optimizare fiscald, jurisdictiile offshore s-au dovedit a fi una dintre cele
mai eficiente solutii la care apeleaza societatile din aproape toate colturile lumii. Pe fondul acestor aspecte,
scopul lucrarii este de a analiza impactul pe care il au paradisurile fiscale asupra economiei mondiale.
Rezultatele studiului arata ca jurisdictiile offshore joaca un rol semnificativ in dirijarea investitiilor strdaine
directe dintr-o tara in alta. Acestea se afld pe primele locuri atdt la intrarile, cdt si la iesirile de investitii
straine directe. Evidentele sugereaza ca veniturile, dupd ce sunt transferate in jurisdictii offshore din ratiuni
fiscale, se intorc de multe ori in tara de origine sub forma investitiilor straine directe.

Cuvinte cheie: optimizare fiscald, evitarea impozitarii, paradisuri fiscale, societdti offshore
JEL Classification: F23, H26, M41

Introducere

In contextul globalizarii economice si financiare, firmele cu o cifra de afaceri considerabild din
aproape toate colturile lumii sunt preocupate 1n a-si reduce la minimum cheltuielile cu impozitele. De
multe ori, acestea apeleaza la elaborarea unor strategii de optimizare fiscald prin intermediul
jurisdictiilor offshore. Aceste jurisdictii, denumite si paradisuri fiscale, sunt tari sau teritorii care ofera
nerezidentilor cote de impozitare extrem de reduse sau chiar zero pentru veniturile obtinute din
strainatate. Prin elaborarea unor strategii de planificare fiscala, care uneori sunt bazate pe prefuri
arbitrare sau nu au fundament economic, baza impozabila poate fi transferatd in jurisdictii offshore.
Printre cele mai utilizate ,,inginerii financiare” de acest tip se numara achizitiile si vanzarile de bunuri
intragrup (la valori supraevaluate sau subevaluate, dupa caz), incheierea de tranzactii intragrup pentru
servicii de consultanta si management, acordarea si primirea de impumuturi intragrup sau relocarea
drepturilor de proprietate intelectuala (brevete, patente, licente) in paradisuri fiscale (Afrasinei, 2016).
Fiecare jurisdictie offshore tinde sa favorizeze firmele care desfasoarda anumite categorii de activitati.
De exemplu, Panama este o jurisdictie recunoscuta pentru inregistrarea de vapoare, Insulele Cook
sunt preferate pentru formarea de trusturi pentru protectia activelor, Insulele Bermude sunt utilizate
de multe companii de asigurari (Barber, 2007), iar Insulele Cayman gazduiesc filialele celor mai
importante firme din sectorul bancar (ActionAid, 2011).

Fenomenul offshore a atins cote extrem de ridicate in ultimii ani, iar in Insulele Cayman exista o
cladire care, potrivit U.S. Government Accountability Office (2008), gazduia la un moment dat
18.857 de societati offshore, si despre care Barack Obama afirma ca ,.fie este cea mai mare cladire
din lume, fie este cea mai mare escrocherie fiscala din lume”. Totusi, un aspect interesant il constituie
faptul ca in statul american Delaware erau inregistrate mai mult de doua treimi din totalul firmelor
infiintate in Statele Unite (ActionAid, 2011). Doar la adresa ,,1209 Orange Street” din Wilmington
figurau 217.000 de societati (Shaxson, 2011).

Pe langa presiunea fiscald ridicatd din unele tari, exista si alti factori determinanti in utilizarea
societatilor offshore. De exemplu, Kinsman (1978) a remarcat trei cauze principale care pot sta la
baza refugiului in paradisuri fiscale: inflatia, perceptia din multe tari de a considera persoanele foarte
bogate drept ,,asupritori ai maselor” si pierderea confidentialitatii in utilizarea capitalului detinut.
Avantajele de ordin fiscal, cat si nefiscal (confidentialitate, secret bancar, anonimitate) oferite de
paradisurile fiscale au atras ca un magnet aproape toate marile companii din lume. Intr-un articol
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publicat in ,,The Guardian”, expertul Nicholas Shaxson (2015) mentioneaza doar cateva dintre
acestea: AIG, Apple, Aviva, Barclays, Black & Decker, British American Tobacco, Burberry,
Citigroup, Deutsche Bank, Facebook, FedEx, GlaxoSmithKline, Google, Ikea, HSBC, JP Morgan,
Microsoft, Pepsi, Skype, Starbucks, Vodafone si Walt Disney.

De exemplu, corporatia americana Apple a dezvoltat o strategie complexa de optimizare fiscala prin
infiintarea mai multor societati offshore, in special, in Irlanda, prin intermediul carora a reusind intre
anii 2009-2012 sa transfere catre acestea 74 miliarde dolari SUA (Shaxson, 2015). Prin directionarea
a 9,8 miliarde de dolari SUA catre o companie offshore de tip scoica inregistratd in Insulele Cayman,
un alt gigant american, corporatia Google, a evitat in anul 2011 impozite pe venitul global in valoare
de 2 miliarde de dolari SUA (Drucker, 2012). Intr-un raport publicat in iunie 2015 de citre organizatia
Americans for Tax Fairness se dezvaluie ca Wal-Mart, cea mai mare companie din domeniul
comertului cu amanuntul din lume, avea 78 de filiale in 15 paradisuri fiscale diferite care nu fusesera
declarate. De asemenea, raportul arata ca Wal-Mart are 22 de companii de tip scoica inregistrate in
Luxemburg, desi nu are nici un magazin deschis acolo. In plus, aproape toate companiile din tarile in
care 1s1 desfasoard activitatea sunt detinute de filiale inregistrate In paradisuri fiscale. Un alt aspect
notabil il constituie faptul ca Wal-Mart detine cel putin 76 miliarde dolari SUA in active prin
intermediul unor companii de tip scoica inregistrate in Olanda (12,4 miliarde dolari SUA) si
Luxemburg (64,2 miliarde dolari SUA).

Utilizarea paradisurilor fiscale a declansat numeroase dezbateri si controverse atat in mediul
academic, cat si in cel jurnalistic sau politic. Amploarea acestui fenomen 1n randul contribuabililor a
cauzat pierderi foarte mari de venituri bugetare in multe tari din lume. Intr-un raport realizat de citre
o comisie de experti pentru Guvernul din Norvegia (Norway Minister of the Environment and
International Development, 2009) se puncteaza sapte efecte daunatoare ale paradisurilor fiscale:
maresc primele de risc pe pietele financiare internationale;

submineaza functionarea sistemului fiscal si al finantelor publice;

cauzeaza distribuirea inechitabila a veniturilor fiscale;

reduc eficienta alocdrii resurselor in tarile In curs de dezvoltare;

fac infractiunile economice mai profitabile;

incurajeaza ,,rent-seeking-ul” si reduc veniturile private in tarile in curs de dezvolatare;
deterioreaza calitatea institutionald a mediului de afaceri si incetinesc cresterea economica
in tarile in curs de dezvoltare.

Cobham (2012) sesizeaza ca primele trei dintre cele sapte efecte daunatoare afecteaza toate tarile, in
timp ce ultimele patru afecteaza, in principal, tarile in curs de dezvoltare.

Desi, efectele negative sunt mai numeroase, expertii care au realizat raportul au idenfificat si unele
efecte pozitive. Acestea pot fi privite din doua perspective: efecte pozitive asupra tarilor care nu sunt
paradisuri fiscale si efecte pozitive asupra tarilor care sunt paradisuri fiscale (Norway Minister of the
Environment and International Development, 2009). Impactul pozitiv al paradisurilor fiscale se refera
la urmatoarele aspecte:

NookowhE

1.  determina celelalte state sa 1si reduca impozitele deoarece, in cazul in care ar pastra un nivel
ridicat, o mare parte din baza fiscald ar fi directionata catre paradisurile fiscale;
2.  contribuie la cresterea investitiilor in tarile cu impozite ridicate (daca investitorii isi pot

transfera profiturile impozabile catre paradisuri fiscale, rentabilitatea ridicatd a acestora ar
incuraja alte investitii in viitor);

3. pe langa ratele reduse de impozitare, jurisdictiile de acest tip sunt mult mai stabile din punct
de vedere politic, au o infrastructurd dezvoltata, calitate institutionald ridicata, prezintd un
nivel mic al coruptiei, infractionalitatii sau chiar al criminalitdfii si au un produs intern brut
pe cap de locuitor mai ridicat.

In ceea ce priveste delimitarea tarilor si a teritoriilor care pot fi considerate paradisuri fiscale nu exista
un consens intre autori, de-a lungul timpului fiind elaborate mai multe liste, atat de catre organisme
si organizatii nationale sau internationale, cat si de experti In domeniu. Astfel, componenta listelor
difera in functie de criteriile avute in vedere si de momentul la care au fost elaborate (Afrasinei, 2016).
De exemplu, Palan, Murphy si Chavagneux (2010) au realizat o compilatie a paradisurilor fiscale si
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a centrelor financiare offshore dupa cele mai reprezentative liste elaborate de diverse organizatii si
cercetatori: International Bureau of Fiscal Documentation (1977), Charles Irish (1982), Hines si Rice
(1994), Financial Stability Forum (2000), International Monetary Fund (2000), OECD (2000),
Financial Action Task Force (2000/2002), Hampton si Christensen pentru Tax Justice Network
(2005), Zoromé pentru International Monetary Fund (2007), Senatorul Carl Levin pentru Stop Tax
Haven Abuse Act 1n Statele Unite ale Americii (2007) si LowTax.net (2008).

Tabelul 1. Paradisurile fiscale si centrele financiare offshore din lume

Rang Jurisdictia Int’l Irish  Hines OECD IMF FSF FATF TJN IMF STHAA Low GAO Total
Bureau 1982 & 2000 2000 2000 2000/ 2005 2007 2007 TaxNet 2008
Fiscal Rice 2002 2008
Docs 1994
1977
1. Bahamas \ \ \ N N W N NN \ V v 12
2. Guernsey N N N V N V N N \ \ N
3 Insulele Bermude N B B N N A N v N N N v 12
4 Insulele Cayman N N N N R N R N N N 12
5 Jersey \ \ \ N N W N NN \ V v 12
6 Malta N N N V v W V v W \ V v 12
7 Panama N B B N N A N v N v N N 12
8 _Antilele Olandeze N N N v NN - v A N N v 11
9 Barbados N B B N N A - N N ) 3 11
10 _Cipru V N V v W V v W \ N Vo1
11 Insulele Virgine N N N N NN N N - N N N 1
Britanice
12 Insula Man N - N v NN N v W N N v 1
13 Liechtenstein v N N N N J 4 3 3 N 11
14 Vanuatu N N N \ N - R \ \ v 11
15 Elvetia \ N N N A - N A N N N 10
16 Gibraltar N - N v NN N v - V v v 10
17 Hong Kong \ V \ - N - R v \ v 10
18 Insulele Turks si Caicos N N \ NN - \ - v N N 10
19 Singapore \ N N - N W - v A N N N
20 St Vincent & Grenadines N v N N NN N v v 10
21 Antigua si Barbuda \ - N N NN N N \ - N 9
22 Belize - - N V v W V v \ \ \ 9
23 _Insulele Cook - - N N v W N N \ \ \ 9
24 Grenada N - R N N - N N ) N J 9
25 Irlanda V N N - v N - v W : v v 9
26 Luxemburg \ - N - v oW - v W \ V \ 9
27 _Monaco \ - \ N v W N N - - N v 9
28 Nauru N v - N R N N - N - N 9
29 St. Kitts si Nevis - N \ N \ \ \ - v N N 9
30 Andora N N v NN - v - - v v 8
31 Anguilla - - \ N v W - N - \ V \ 8
32 Babhrain - N N v v W - v N - - \ 8
33 Costa Rica \ N = - N _ N 3 J N 8
34 Insulele Marshall - - v v NN N v - - v N 8
35 Mauritius - v NN N R - N N 8
36 St. Lucia N N v W N N - \ - \ 8
37 Aruba - \ v W - \ \ \ N 7
38 Dominica - - N v N - v N v - v 7
39 Liberia V v v N v v v 7
40 Samoa - - - v N N NN \ - v 7
41 Seychelles \ - \ v W - N - N N 7
42 Liban - N - NN N N - N 6
43 Niue - v NN NN - v 6
44 Macau N - N N N N N 3 5
45 Montserrat N N N - N - J 5
46 Malaezia (Labuan) - - N N N N B 2
47 Maldive N N N R v N | 2
48 Insulele Virgine - N N N 3
Americane
49 Letonia - = - - - - _ _ 3 J . N 3
50 Marea Britanie - N - R B N N ) J B ; : 3
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Rang Jurisdictia

Int’l
Bureau
Fiscal
Docs
1977

Irish
1982

Hines
&
Rice
1994

OECD
2000

IMF FSF FATF TJN
2005 2007

2000 2000 2000/
2002

IMF  STHAA
2007

GAO Total
2008

Low
TaxNet
2008

51

Africa de Sud

2]

52

Brunei

53

Dubai

54

Filipine

'
2 |

2

'
'

|22 ]
]

55

lordania

56

Israel

57

Madeira

]
'
[ =

58

Olanda

<|21=2 |1

59

San Marino

60

Statele Unite ale
Americii

1
1
1
1
NININININININININ(N

61

Tonga

62

Ungaria

63

Uruguay

LI .
1
1
1

64

Alderney

P P P P < |1

65

Anjouan

1
1

2|
1

66

Belgia

2 |

67

Botswana

68

Campione d’Italia

!
!
e
!

69

Egipt

2

70

Franta

71

Germania

72

Guantemala

73

Honduras

74

Islanda

<2 |

75

Indonezia

76

Ingusetia

77

Insulele Mariane

78

Melilla

L = P =

79

Myanmar

80

Nigeria

81

Palau

82

Puerto Rico

83

Republica Turca a
Ciprului de Nord

< |

'
'
'
'

A G RGN GRS

84

Russia

85

Sark

86

Sao Tome e Principe

87

Somalia

Pl P el

88

Sri Lanka

89

Taipei

90

Trieste

91

Ucraina

1|2 |2 |

N

Total

32

29

40

41

46 42 37

72

22 34 41 50 486

Sursa: Palan, Murphy, Chavagneux (2010), cu adaugirile nostre de la United States Government Accountability Office (2008)

In plus fata de cele 11 liste pe baza cirora Palan, Murphy si Chavagneux (2010) au realizat aceasti
compilatie prezentata in tabelul nr.1, noi am adaugat si lista elaboratd de United States Government
Accountability Office (2008), pe care o consideram reprezentativa, deoarece a fost utilizata in diverse
studii de specialitate (Gravelle 2015; ActionAid, 2011). In sectiunea urmatoare vom prezenta, prin
intermediul unor date referitoare la investitiile straine directe, care este impactul economiei offshore
asupra economiei mondiale.

Impactul jurisdictiilor offshore asupra economiei mondiale
Impactul paradisurilor fiscale asupra economiei mondiale poate fi remarcat in urma analizei
investitiilor straine efectuate la nivel global. Pe baza datelor furnizate in acest sens de Fondul Monetar
International (vezi tabelul nr.2) se poate observa ca tara cu nivelul cel mai ridicat atat al intrarilor, cat
si al iesirilor de investitii straine directe in anul 2017 este Olanda (anul 2017 este ultimul pentru care
datele au fost publicate pana in momentul realizarii acestei lucrari).
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Tabelul 2. Clasamentul téirilor cu cele mai mari fluxuri de intriri si iesiri de investitii directe in anul

2017
Nr Intrari de investitii straine directe lesiri de investitii directe
‘ - Milioane

crt. Tara Milioane USD Tara USD

1. Olanda* 5.005.349 | Olanda* 6.174.234
2. Statele Unite ale Americiit 4.025.492 | Statele Unite ale Americii® 6.013.335
3. Luxemburg* 3.987.835 | Luxemburg* 4.812.170
4. Republica Populara Chinezd 2.688.470 | Marea Britanie® 1.625.169
5. Marea Britanie? 1.607.987 | Germania® 1.606.120
6. Hong Kong* 1.580.930 | Hong Kong* 1.528.555
7. Elvetia* 1.154.799 | Japonia 1.494.648
8. Singapore* 1.151.049 | Franta* 1.451.663
9. Germania® 950.837 | Elvetia* 1.263.332
10. Irlanda 892.742 | Canada 890.612

Note: *tiri paradisuri fiscale; 1Statul american Delaware este considerat paradis fiscal, iar orasul New York este considerat centru
financiar offshore; 20rasul Londra este considerat centru financiar offshore; 3Orasul Frankfurt este considerat centru financiar
offshore.

Sursa: International Monetary Fund (2017)

Desi economia Statelor Unite este cea mai puternicd din lume, asa cum se poate observa in tabelul
nr.2, intrarile de investitii strdine directe au fost cu aproximativ 20% mai reduse decat in Olanda. Mai
mult decét atat, Statele Unite ale Americii au o pupulatie de 321.368.864 locuitori, in timp ce Olanda
are doar 16.947.904 locuitori. De asemenea, la iesirile de investitii directe pe primul loc se situeaza
tot Olanda, in timp ce Statele Unite ocupa locul secund in ierarhie, dar la o diferenta extrem de mica
(cu 3% mai putin). De asemenea, cu o populatie de numai 570.252 locuitori, Luxemburg este pe locul
al treilea in lume atat la intrarile, cat si la iesirile de investitii directe. Aceasta situatie poate fi explicata
prin faptul ca Olanda si Luxemburg sunt doua paradisuri fiscale europene la care recurg adesea marile
companii in strategiile de optimizare fiscald internationald adoptate. Ele joaca, de reguld, rolul de
intermediar 1n dirijjarea de investitii directe dintr-o tard in alta. De exemplu, prin intermediul
companiilor de tip holding se faciliteaza reducerea impozitelor pe dividende sau dobéanzi aferente
imprumuturilor intragrup acordate (Afrasinei, 2016).

Potrivit datelor publicate de Fondul Monetar International (2017), cele mai mari intrari de investitii
straine directe Tn anul 2017 in Olanda provin din Statele Unite ale Americii (955.401 milioane dolari
SUA, respectiv 19% din total), Luxemburg (698.321 milioane dolari SUA, respectiv 14% din total),
Marea Britanie (479.682 milioane dolari SUA, respectiv 10% din total) si Elvetia (292.294 milioane
dolari SUA, respectiv 6% din total). Nivelul cel mai mare al iesirilor de investitii directe din Olanda
s-a indreptat catre Statele Unite ale Americii (917.646 milioane de dolari SUA, respectiv 15% din
total), Marea Britanie (652.297 milioane dolari SUA, respectiv 11% din total), Elvetia (492.344
milioane dolari SUA, respectiv 8% din total) si Luxemburg (487.384 milioane dolari SUA, respectiv
8% din total). In Luxemburg remarcim o situatie similard cu cea din Olanda, astfel ci cele mai mari
intrari, cat si iesiri de investifii directe se inregistreaza in relatia cu Statele Unite ale Americii (18%
intrari si 16% iesiri din total), Olanda (12% intrari si 17% iesiri din total), Marea Britanie (13% intrari
si 17% iesiri din total) si Irlanda (12% intrari si 11% iesiri din total). Faptul ca Olanda si Luxemburg
se situeaza in varful ierarhiei atat la intrarile, cat si la iesirile de investitii directe (vezi tabelul nr. 2),
sugereaza rolul extrem de important pe care il joaca aceste paradisuri fiscale in optimizarea fiscala
internationald. Practic, in raport cu numarul de locuitori, valorile nu pot fi explicate de dimensiunea
economiei interne. In ceea ce priveste Statele Unite ale Americii, datele arati ca intrarile cele mai
mari de investitii straine directe provin din Marea Britanie (13%), Japonia (12%), Canada (11%),
Luxemburg (10%) si Olanda (9%), In timp ce iesirile cele mai mari de investitii directe s-au indreptat
catre Olanda (16%), Marea Britanie (12%), Luxemburg (11%), Irlanda (7%) si Canada (7%). Aceste
evidente pot sugera cd investitorii americani isi transfera veniturile catre paradisuri fiscale prin
diverse ,,montaje financiare”, dupa care repatriaza o parte dintre acestea sub forma investitiilor straine
directe. O astfel de practicd este cunoscutd in literatura de specialitate sub denumirea de ,,round-

tripping”.
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Analizand situatia generala prezentata in tabelul nr.2, se poate constata ca mai mult de jumatate dintre
tarile cu nivelul cel mai mare al intrarilor si iesirilor de investitii directe din lume sunt paradisuri
fiscale.

Tinand cont cd majoritatea paradisurilor fiscale sunt insule si nu detin resurse naturale, turismul si
atragerea investitorilor straini prin oferirea de diverse stimulente fiscale au reprezentat principalele
surse de capital pentru dezvoltare si crestere economici. In plus, rezultatele unui studiu efectuat de
Slemrod si Wilson (2009) pe un esantion de 35 de paradisuri fiscale releva ca media populatiei din
aceste jurisdictii este de doar 284.000 locuitori. Astfel, pe langd veniturile din turism, taxele de
inregistrare si reinnoire a licentelor platite de catre companii contribuie semnificativ la veniturile
bugetare. Investititiile strdine directe asigura crearea de locuri de munca si contribuie la cresterea
nivelului de trai al locuitorilor, intrucat, odatd cu firmele si persoanele foarte bogate din lumea
intreaga care cauta refugiu fiscal, si-au deschis birouri in teritoriile respective si marile banci, marile
firme de avocatura si intermediere financiara, cat si marile firme de contabilitate (in special, cele din
grupul Big 4) (Tyndale, 2009). in acest sens, in unele paradisuri fiscale de dimensiuni foarte mici
sunt inregistrate sute de mii de companii offshore. Acesta este principalul motiv pentru care
jurisdictiile respective au un produs intern brut pe cap de locuitor extrem de ridicat in comparatie cu
alte tari. Pentru sustinerea acestei idei, prin intermediul graficului nr.1 am ilustrat primele 25 de
jurisdictii cu cel mai mare PIB pe cap de locuitor. Analiza este efectuatd pentru anul 2017, insa pentru
unele jurisdictii datele disponibile au fost pentru anii 2014, 2015, 2016 si 2009 (pentru Liechtenstein).
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Graficul 1. Primele 25 de jurisdictii din lume cu cel mai mare PIB pe cap de locuitor in anul 2017

Sursa: Central Intelligence Agency, The World Factbook 2017

Din graficul nr.1 se poate remarca faptul ca 18 dintre primele 25 de jurisdictii cu cel mai mare PIB
pe cap de locuitor din lume sunt paradisuri fiscale (72%). Mai mult decat atat, primele 10 jurisdictii
din listd sunt paradisuri fiscale. De asemenea, atit in interiorul Emiratelor Arabe Unite, cat si in
Statele Unite ale Americii existd doua paradisuri fiscale de traditie, respectiv Dubai si Delaware. In
cazul in care nu ar fi devenit paradisuri fiscale sau centre financiare offshore, unele teritorii precum
Bermuda, Insula Man, Sint Maarten sau Jersey probabil ca nu ar fi putut inregistra o valoare atat de
ridicata a acestui indicator. in schimb, paradisurile fiscale beneficiaza de pe urma cresterii veniturilor
obtinute de avocati, contabili sau intermediari financiari, din taxele de inregistrare guvernamentale,
din cresterea angajarilor in comunitatea financiara, din intrdrile de capital pentru afaceri si proprietati
imobiliare si din dezvoltarea turismului (Thomas, 1981).
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Considerand centrele financiare offshore drept un produs inevitabil al globalizarii, profesorul Mihir
Desai de la Harvard Business School apreciaza ca in cazul in care acestea ar fi contracarate la un
moment dat, in locul lor ar aparea destul de rapid altceva similar (The Economist, 2007).

Concluzii

Desi subiectul abordat in aceastd lucrare nu este unul nou, el a revenit in centrul atentiei opiniei
publice, in special, ca urmare a recentului scandal care a zguduit ,,Jumea offshore”, Panama Papers.
Ceea ce Ingrijoreaza cu adevarat este magnitudinea pe care a capatat-o acest fenomen si implicatiile
pe care le are asupra societatii si a mediului de afaceri international.

Centrele financiare offshore si paradisurile fiscale joaca un rol esential in economia mondiala actuala.
Impozitele mici sau inexistente, corelate cu un nivel ridicat de confidentialitate, au motivat aproape
toate marile companii din lume sa isi deschida societati offshore in astfel de jurisdictii. Totusi, de cele
mai multe ori acestea nu sunt prezente efectiv si nu au mai mult decat o casuta postala. Prin urmare,
S-a ajuns ca la o singura adresa sa figureze sute, mii sau chiar zeci de mii de firme. Mai mult decat
atat, din ratiuni fiscale, de pastrare a confidentialitatii sau de protejare a activelor, unele companii au
zeci de firme offshore inregistrate in aceeasi jurisdictie sau chiar la aceeasi adresa.

Inevitabil, paradisurile fiscale au creat inechitati intre contribuabili, intrucat cei cu o putere financiara
mare reusesc sa se sustraga de la plata impozitelor, in timp ce ceilalti sustin veniturile bugetare care
trebuie sa asigure serviciile publice. Unii autori (Patroi et al., 2010) le numesc costuri adiacente ale
globalizarii economice. Referitor la aceastd problematica, fostul senator american, Carl Levin, a
afirmat ca ,,paradisurile fiscale offshore au declarat razboi economic contribuabililor cinstiti din
Statele Unite, ajutdnd trisorii fiscali sa isi ascunda veniturile si activele care ar fi trebuit impozitate
in aceeasi maniera ca a altor americani” (U.S. Senate Committee on Homeland Security &
Governmental Affairs). Totusi, contrar discursurilor publice ale politicienilor si a efectelor negative
de care sunt acuzate, paradisurile fiscale sunt tolerate tacit de catre marile puteri ale lumii. De altfel,
cele mai semnificative centre financiare offshore si paradisuri fiscale se afla sub influenta acestora.
Conchidem demersul nostru cu o remarca a lui Barber (2007), care aprecia ca ,,intr-o lume perfecta
nu ar fi nevoie de paradisuri fiscale”, aga cum probabil cd nu ar fi nevoie nici de impozite sau taxe.
Totusi, ,,atdt timp cdt vor exista diferente intre state in ceea ce priveste nivelul cotelor de impozitare,
paradisurile fiscale vor continua sa prospere” (Thomas, 1981).
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Summary: The paper aims, for 2008-2018, a quantitative analysis of corruption, a phenomenon that affects
both the state and the public sector, developed economies, frontier or emerging economies. We considered, as
geographical area, the economies inside the European Union, with their systematization on Eastern and
Western. The defining phenomenon process was followed by the presentation of certain elements used inside
the methodology used the corruption index determination. The research results refer both to the
characterization of the European Union economies through the corruption phenomenon and also, through two
of its consequences: public trust in politicians and diversion of the public funds.

Cuvinte cheie: coruptie, sector public, legitimitate, deturnare de fonduri

JEL Classifications: H11, 131, H83

Introducere

Caracterizarea unei economii necesitd examinarea celor doua paliere pe care se desfasoara existenta
acesteia si care iau forma a doud sectoare distincte, public si privat. Generand servicii publice
esentiale pentru membrii societatii (educatie, sdnatate, aparare, ordine publica, etc.), sectorul public
este guvernat de o forma particulara de monopol rezultat din inexistenta concurentei in ceea ce
priveste institutiile statului furnizoare de astfel de servicii. La polul opus, sectorul privat este locul de
manifestare al concurentei datorate alternativelor existente referitor la bunurile si serviciile furnizate
consumatorului. Guvernat de necesitatea obtinerii de profit ca rezultat al activitatii desfasurate,
sectorul privat se conduce avand la baza principii de eficientd (Aevoae, Dicu, Mardiros, 2018, p. 9).
Privit ca cealalta fata a aceleiasi monede reprezentata de societatea pe care o deservesc, apare aceeasi
preocupare de eficientizare si in ceea ce priveste sectorul public (Ackerman S.R. Palifka B.J. 2016, p.
321) dar cu o serie de impedimente, unul dintre acestea fiind nivelul coruptiei pe care ne propunem
sa 1l cuantificdm si ale carui efecte le vom prezenta in cele ce urmeaza.

Cadrul general al manifestarii coruptiei si instrumente utilizate in evaluarea marimii, dispersiei
si dinamicii coruptiei in sectorul public

In general, evaluarea modului in care o tard este condusa se realizeaza de cele mai multe ori prin
raportarea la valoarea produsului intern brut (PIB) pe cap de locuitor, chiar daca nivelul de trai al unei
natiuni depinde si de o serie de alti factori (distributia neuniforma a veniturilor la nivelul populatiei,
calitatea mediului Inconjurator, modalitatea de petrecere a timpului liber etc.). Drept urmare,
bunastarea unei natiuni nu poate fi redusa doar la PIB si productivitate, datorita faptului ca cetatenii
acesteia se confruntd cu variate dimensiuni de tip politic, social si cultural ale existentei lor de zi cu
zi. Ca si cauza a asigurarii acestel bunastari putem afirma ca o buna guvernare este absolut necesara
si cd aceasta trebuie sd se caracterizeze prin politici publice adecvate, dublate de existenta unor
institutii eficiente ale statului care sa le puna in aplicare, mai ales In ceea ce priveste atragerea de
capital (Aevoae, Dicu, Mardiros, 2018, p. 643).

Indiferent de tipul de economie ce caracterizeazd o tard (dezvoltatd, de frontierda sau emergenta)
aceasta sufera, intr-o masura mai mare sau mai mica interventia statului, concretizata in obiectivele
pe care guvernul si-a propus sd le atinga si cuantificatd, prin intermediul unor indicatori asociati
puterii de guvernare si orientati spre urmatoarele directii: informare (a diferitelor parti interesate,
inclusiv a publicului, cu privire la starea finantelor publice si la performanta activitatii
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guvernamentale); ajutor (acordat publicului — membrilor societatii - pentru ca acesta sa opteze pentru
o actiune sau alta in cunostinta de cauza, si, in final, pentru a intelege impactul pe care actiunile
lui/lor le au asupra banilor publici); capacitatea publicului de a aprecia performantele unui guvern
si a institutiilor acestuia. Cumulul acestor trei directii va avea ca efect final ghidarea societatii in
procesul de evaluare si redefinire a sarcinilor ce trebuie indeplinite de catre sectorul public, prin
institutiile acestuia, In vederea consolidarii democratiei si bunastarii nationale. Desigur ca atingerea
acestui scop, doar prin intermediul reglementarilor publice excesive, nu reprezintd neaparat un
instrument eficient de interventie deoarece, pe de-o parte, are ca efect marirea volumului de munca
din sectorul informal (elaborarea, punerea in aplicare si urmarirea implementarii acestora) iar pe de
alta parte, induce o stare permanentd de presiune asupra cetateanului care percepe situatia ca pe o
limitare a libertétilor sale (Werner, p. 146). Totodata, la nivelul autoritatilor de reglementare se poate,
si de reguld se ajunge, la situatia coruperii acestora de catre potentialii ,,jucdtori economici” tentati sa
»plieze” cadrul legal, in acest caz excesiv de greoi si restrictiv, in directia favorizarii propriilor
interese, in detrimentul interesului general.

Dar cum se poate defini si evalua nivelul coruptiei unui stat, dat fiind faptul ca este aceasta reprezinta
un fenomen sensibil de cuantificat si dificil de combatut (Shacklock, Galtung, p. 126)? Ne punem
aceasta Intrebare, deoarece analiza literaturii economice in domeniu conduce la concluzia cd ne
confruntdm cu lipsa unei pareri unanime privitoare la ceea ce coruptia inseamna, fapt ce pune sub
semnul intrebarii sau face neoperationale strategiile anticoruptie. In multe cazuri, coruptia si ilicitul
sunt vazufi ca termeni similari (Bardhan, 1997, p.95) astfel incat am putea concluziona ca un
comportament corupt este intotdeauna acela care incalca legalitatea. Trebuie sa fim insa atenti asupra
acestei absolutizari, dat fiind faptul ca nu toate comportamentele ilegale denota coruptie, dupa cum
nu toate comportamentele corupte sunt ilegale (nerespectarea regulilor de circulatie de catre cetdteni
nu denota coruptie ci, fie necunoastere, fie indiferentd; micile favoruri pe care le facem rudelor sau
prietenilor in sensul servirii lor preferentiale, in schimbul unor mici atentii, denota un comportament
corupt dar care nu este neaparat ilegal).

Legat de coruptia din sectorul de stat, de regula aceasta poate sd apara atunci cand unor contribuabili,
ce grosso modo pot fi privifi ca surse ale veniturilor bugetelor publice prin taxele si impozitele pe
care le platesc, li se furnizeaza servicii publice de proasta calitate, cAnd unii sunt serviti preferential,
contra unui bonus, sau atunci cand li se cere mitd de cétre functionarii publici (Gardiner, 2017, p. 22).
Aceasta stare de fapt presupune, implicit, combinarea actiunii functionarilor publici, ca si executanti
al institutiilor statului, a indivizilor, firmelor sau industriilor si a oficialilor publici, motiv pentru care
nu putem exclude persoanele si firmele private din definirea coruptiei in sectorul public (Karklins,
2016, p. 23). Plecand de la ideea implicarii oficialilor publici in fenomenul coruptiei, putem
concluziona ca orice definitie a acesteia include latura politicd exprimatd prin existenta unui executiv
care, indiferent de nivelul la care se situeaza din punctul de vedere al manifestarii autoritdtii (central
sau local), dobandeste atributul de a fi ,,de vanzare” (Newell, 2018, p. 37). Ideea se circumscrie
definitiei pe care Banca Mondiala o asociaza coruptiei si in care fenomenul este perceput ca ,,putere
publicd exercitata in schimbul unui cistig”, cu micile si marile valente ale acestuia dar care pot ajunge,
in final, pana la capturarea statului de catre interesele private. Sintetizand, putem spune ca cea mai
restrictivd definitie a coruptiei este cea a abuzului de putere al guvernului ce tine de monopolul
acestuia privind serviciile publice.

Transparency International (T1), lider mondial in lupta impotriva coruptiei, defineste aceasta notiune
ca ,,abuz al puterii investite pentru un castig privat sau particular care afecteaza pe oricine a carui
viatd, mijloace de trai sau fericire depind de integritatea persoanelor investite cu autoritate”. Delia
Ferreira Rubio, presedinte al Transparency International, afirmad ca mult mai probabil, coruptia va
inflori acolo unde democratia este slabd si, asa cum am vazut in multe tari, acolo unde politicienii
nedemocrati si populisti o pot folosi in avantajul lor. Aceste modalitati de definire ale coruptiei ne
fac sd privim mai atent spre abuzul de putere decat spre cei care manifestd un comportament corupt
(Eicher, 2016, p. 17). O abordare a coruptiei legata de tipologia cauzelor ce definesc fenomenul este
prezentatd 1n Figura 1.
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Cauze ale coruptiei

Nivelul céstigurilor salariale Investitiile strdine sau autohtone Comportamentul politic

Limitarea unor potentiale abuzuri ale
Remunerarea inadecvats si insuficients a celor care gireaza investitiile/eludarea

factorului muncs, pe fondul unor legii — din dorinta de a arde etape privind Gradul de inradécinare a fenomenului in

cultura unei tari, la orice nivel al puterii
legislative si executive

economii in care costurile existentei realizarea investitiei/obtinerea unui
dep3sesc de reguld salariul lunar statul preferential alti investitori

Fig. 1. Factori generatori ai coruptiei si elementele la care acestia se refera

Remunerarea neadecvata a functionarilor publici este privita ca fiind o cauza ce contribuie la aparitia
coruptiei, cel putin la nivelurile inferioare, dacd nu in cadrul intregului sistem. Se produce in acest
mod o crestere informala a preturilor serviciilor publice de tip administrativ, prin luarea in calcul a
sumelor pe care contribuabilul trebuie sd le achite ca mitd, pe fondul existentei unor functionari
publici corupti, preocupati mai putin de moralitate si mai mult de beneficiile unui castig suplimentar
menit si le rotunjeasca veniturile. In plan investitional, canalizarea energiei individuale sau colective
in directia identificarii de cai sau moduri de a insela sistemul cu scopul obtinerii de avantaje ori
facilitati, fara a constientiza de multe ori apartenenta la respectivul sistem poate, si de regula are ca
efect, scaderea efortului productiv la nivel de natiune. Comportamentul politic corupt este
caracteristic unor institutiilor slabe ale statului, in care regulile pot fi ambigue, conducatoriii nu sunt
responsabilizati pentru actiunile lor iar mita, nepotismul sau alte comportamente dezagreabile
asociate coruptiei 1si fac aparitia.

Dupa prezentarea unora dintre definitiile si, respectiv, cauzele asociate coruptiei, se va avea in vedere
evaluarea fenomenului pentru economiile din Uniunea Europeana facand apel la indicele composit
de perceptie al coruptiei (IPC) furnizat de Transparency International (TI), indice care furnizeaza o
imagine cuprinzdtoare asupra marimii, dispersiei si dinamicii coruptiei sectorului public. Fiind un
organism international calificat in lupta impotriva coruptiei, TI realizeaza cercetari empirice asupra
fenomenului, prin combinarea abordarilor calitative cu cele cantitative, prin utilizarea de indicatori
macroeconomici, de analize realizate de experti cu experienta si de studii bazat pe perceptii. Pentru
cunoasterea unor elemente legate de modalitatea in care IPC este determinat si utilizat si, respectiv, a
limitelor acestuia se impune examinarea datelor din Tabelul 1.

Tabel 1. Elemente de metodologie, eficienta si limite ale indicelui de perceptie a coruptiei (IPC)
Element Caracterizare

Ce este indicele de | Un indicator ce clasifica tarile in raport de nivelul coruptiei existente in sectorul public/de stat pe
perceptie a coruptiei (IPC) | baza datelor privitoare la coruptie furnizate de catre o varietate de institutii independente de renume,
ce desfdsoard activitate 1n respectivul areal.

Definirea coruptiei Abuz al puterii publice 1n scopul obtinerii de castiguri private focalizdndu-se pe sumele luate ca mita
conform abordarii IPC de catre functionarii publici, atat in cadru administrativ cit si politic.

Numarul de tari incluse in | Din 2005-2018 metodologia IPC a clasificat din punct de vedere al coruptiei sectorului de stat un
PC numar de tari cuprins intre 159 si 183.

Motivatia pentru care IPC | Este dificil de evaluat nivelul global al coruptiei in diferite tdri doar pe baza de date empirice brute
se bazeazd doar pe perceptii | (comparand sumele reprezentand mitd sau numarul de cazuri solutionate in instantd); aceste
comparatii nu reflectd nivelul real al coruptiei ci mai degraba calitatea sistemului judiciar si/sau a
mass-media privind expunerea coruptiei la nivelul tarilor in cauza.
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Element

Caracterizare

Sursele de date utilizate
pentru elaborarea IPC

IPC a utilizat de-a lungul timpului un 12-17 surse de date si studii provenite de la un numar
semnificativ de institutii independente (African Development Bank Governance Rating, Asian
Development Country Performance Assessment, Bertelsmann Foundation Sustainable Governance
Indicators, Bertelsmann Foundation Transformation Index, Economist Intelligence Unit Country
Risk Assessment, Freedom House Nations In Transit, Global Insight Country Risk Ratings, IMD
World Competitiveness Year Book, Political And Economic Risk Consultancy Asian Intelligence,
Political Risk Services International Country Risk Guide, Transparency International Bribe Payers
Survey, World Bank Country Performance and Institutional Assessment, World Economic Forum
Executive Opinion Survey (EOS), World Justice Project Rule of Law Index).

Selectarea elementului care
conteaza cel mai mult
pentru o tarda: scorul
privind coruptia sau locul
in clasamentul IPC

Scorul unei tari privind indicele de coruptie este mult mai important decat locul ocupat in clasamentul
tarilor analizate, prin prisma faptului ¢ acesta din urma poate suferi modificari datorate unor factori
de natura subiectiva (iesirea sau intrarea din si in Index a unor tari noi). Scorul unei tari indica nivelul
de perceptie al coruptiei in sectorul public si poate lua valori cuprinse in intervalul [0,10], valoarea
,0” fiind asociatd unui sector de stat foarte corupt iar valoarea ,,10” unui sector public in care
coruptia este ca si inexistenta.

Oportunitatea asocierii
celui mai scazut scor IPC
cu ,eticheta” de cea mai
coruptd natiune

O astfel de asociere prezinté o serie de limite deoarece acest scor se rezuma doar la sectorul public
si nu la Intreaga natiune sau societate.

Aprecierea gradului in care
masurarea coruptiei cu IPC
este corectd

IPC reprezinta o masura sigurd a gradului 1n care coruptia afecteaza sectorul public dintr-o tara.

Categorii de opinii ce stau
la baza studiilor privind
elaborarea IPC

Ale expertilor, oamenilor de afaceri, analistilor de tard, rezidentilor si nonrezidentilor

Motivatia realizarii
studiilor aferente elaborarii
IPC de catre experti si nu de
cdtre opinia publicd

Pregatirea superioard a expertilor din mediul de afaceri, comparativ cu publicul larg, in ceea ce
priveste realizarea de comentarii referitoare la marea coruptie caracterizate prin acuratete (opinia
publica fiind mai familiarizata cu mica coruptie).

Aprecierea posibilitatii de a
compara scorurile asociate
coruptiei

Pentru a cuantifica progresul unei téri in ceea ce priveste coruptia este necesard o modificare de cel
putin 0,3 puncte a scorului [IPC

Desi oricare dintre cetatenii unui stat constientizeaza existenta coruptiei si se pronunta asupra
fenomenului utilizdnd de reguld atribute ca ,,generalizatd” sau ,ridicatd”, cuantificarea acestuia
inseamna a face ,,artd”, dat fiind faptul ca datele necesare nu pot fi obtinute prin simpla observare a
mediului economic in general, a sectorului public in special. Si afirmdm aceasta deoarece
comportamentul corupt, indiferent de natura lui, criminald sau ilicita, este de cele mai multe ori ascuns
privirii. Totusi, Transparency International evalueazd, conform metodologiei proprii, prezenta
coruptiei la nivelul economiilor Uniunii Europene (Tabelul 2).

Tabel 2. Nivelul de percepere al coruptiei conform IPC in economiile din cadrul Uniunii Europene

Uniunea 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | Media
Europeana

Bulgaria? 3,6 3,8 3,6 33 4,1 4,1 4,3 4,1 4,1 4,3 4,2 3,95
Croatia® 4,4 4,1 4,1 4,0 4,6 4,8 4,8 5,1 4,9 4,9 4,8 4,59
Cehia® 5,2 4,9 4,6 4,4 4,9 4,8 5,1 5,6 5,5 5,7 5,9 5,15
Letonia® 5,0 4,5 4,3 4,2 4,9 53 5,5 5,6 5,7 5,8 5,8 5,15
Lituania® 4,6 4,9 5,0 4,8 5,4 5,7 5,8 59 5,9 59 5,9 5,44
Polonia® 4,6 5,0 53 5,5 5,8 6,0 6,1 6,3 6,2 6,0 6,0 5,71
Rominia® 3,8 3,8 3,7 3,6 4.4 43 4,3 4,6 4,8 4,8 4,7 4,25
Slovenia® 6,7 6,6 6,4 5,9 6,1 5,7 5,8 6,0 6,1 6,1 6,0 6,13
Ungaria® 5,1 5,1 4,7 4,6 5,5 54 5,4 5,1 4,8 4,5 4,6 4,98
Austria® 8,1 7,9 7,9 7,8 6,9 6,9 7,2 7,6 7,5 7,5 7,6 7,54
Belgia® 7,3 7,1 7,1 7,5 7,5 7,5 7,6 7,7 7,7 7,5 7,5 7,45
Cipru® 6,4 6,6 6,3 6,3 6,6 6,3 6,3 6,1 5,5 5,7 5,9 6,18
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Danemarca® 9,3 9,3 9,3 9,4 9,0 9,1 9,2 9,1 9,0 8,8 8,8 9,12
Estonia® 6,6 6,6 6,5 6,4 6,4 6,8 6,9 7,0 7,0 7,1 7,3 6,78
Finlanda® 9,0 8,9 9,2 9,4 9,0 8,9 8,9 9,0 8,9 8,5 85 8,93
Franta® 6,9 6,9 6,8 7,0 7,1 7,1 6,9 7,0 6,9 7,0 7.2 6,98
Germania® 7,9 8,0 7,9 8,0 7,9 7,8 7,9 8,1 8,1 8,1 8,0 7,97
Grecia® 4,7 3,8 3,5 34 3,6 4,0 4,3 4,6 4,4 4,8 4,5 4,15
Irlanda® 7,7 8,0 8,0 7,5 6,9 7,2 7,4 7,5 7,3 7,4 7,3 7,47
Italia® 4,8 43 3,9 3,9 4,2 43 4,3 4,4 4,7 5,0 52 4,45
Luxemburg® 83 82 8,5 8,5 8,0 8,0 8,2 8,5 8,1 8,2 8,1 8,24
MaltaP 5,8 52 5,6 5,6 5,7 5,6 5,5 6,0 5,5 5,6 54 5,59
Olanda® 8,9 8,9 8,8 8,9 8,4 83 8,3 8,4 83 8,2 8,2 8,51
Portugalia® 6,1 58 6,0 6,1 63 6,2 6,3 6,4 6,2 6,3 6,4 6,19
Slovacia® 5,0 4,5 4,3 4,0 4,6 4,7 5,0 5,1 5,1 5,0 5,0 4,75
Spania® 6,5 6,1 6,1 6,2 6,5 59 6,0 5,8 5,8 5,7 5,8 6,04
SuediaP 9,3 9,2 9,2 9,3 8,8 8,9 8,7 8,9 8,8 8,4 8,5 8,91
Marea Britanie® 7,7 7,7 7,6 7,8 7.4 7,6 7,8 8,1 8,1 8,2 8,0 7,82
Valori asiciate indicelui: ,,0” - economie foarte corupta; ,,10” - economie foarte curatd in care coruptia nu exista

Sursa datelor: Transparency International, Corruption perception Index 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014,
2015, 2016, 2017, 2018, disponibil la https://www.transparency.org/

Legenda: a — economiile membre UE apartinand Regiunii de Vest a Europei;
b— economiile membre UE apartindnd Regiunii de Vest a Europei.

Evolutia mediei indicatorului de perceptie a coruptiei (IPC) in economiile Uniunii Europene, cu
sistematizarea acestora pe zonele de est si, respectiv, vest este prezentatd in Figurile 2,3.

—— Media IPC Regiunea de Vest

Flg. 2. Caracterizarea economiilor din Uniunea Europeana prin prisma mediei IPC — Regiunea de Vest

Sursa: prelucrare proprie dupa datele din Tabelul 2

~——4—— Media IPC Regiunea de Est |-

Fig. 3. Caracterizarea economiilor din Uniunea Europeana prin prisma mediei IPC — Regiunea de Est

Sursa: prelucrare proprie dupa datele din Tabelul 2
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Analiza datelor din Figura 2 ne permite sa concluziondm ca, pentru economiile UE din arealul
geografic al Europei de Vest, cea mai mare valoare a IPC si semn al celei mai putin corupte economii
se intalneste In cazul Danemarcei, cu o medie a perioadei analizate de 9,12 din 10 posibil. La polul
opus al aceluiasi areal economic, si deci semn al celei mai putin curate economii, se situeaza Grecia
cu o valoare medie a IPC de doar 4,15 din 10 posibil. Valorile IPC pentru Uniunea Europeana (zona
de est) aratd ca cel mai ridicat nivel al coruptiei caracterizeaza economia Bulgariei, cu o medie de
3,95 (cea mai apropiata de valoarea zero ce semnifica o economie guvernata in totalitate de fenomenul
coruptiei) urmata imediat de Romania (cu o medie de 4,25). La polul opus, cea mai curatd dintre
economiile Regiunii de Est a Europei este cea a Poloniei, al cérei indice de perceptie a coruptiei a
inregistrat in perioada analizatd o medie de 6,13 din 10 posibil.

Legitimitatea statului si intensitatea deturnirii de fonduri publice - efecte ale coruptiei
sectorului public

Identificatd cu gradul de increderea al cetdtenilor in onestitatea politicienilor care le hotarasc si
conduc destinele, legitimitatea statului reprezintd unul dintre efectele coruptiei, fiind direct
proportionald cu aceasta din urma in sensul ca acolo unde oficialii aflati la putere sunt respectati de
catre cetateni, datorita calitdtilor morale pe care le dovedesc, nivelul coruptiei este mai redus (prin
puterea exemplului: ,,daca cei care ma conduc sunt corecti, atunci si eu voi dori sd urmez aceasta
conduita”). La polul opus, un comportament corupt al oficialilor de la orice nivel se va dispersa pe
treptele ierarhice inferioare molipsind in final cetdteanul de rand care, fie nu va mai avea teama ca
poate fi pedepsit deoarece sunt prea multi cei corupti care nu patesc nimic, fie nu va dori sa se lase
mai prejos pentru a nu fi considerat mai putin abil in ,,a se descurca” prin comparatie cu semenii sai.
Gradul de incredere al cetatenilor 1n oficialii care le conduc destinele, ca si efect al nivelului coruptiei
din sectorul public, are la baza datele din Tabelul 3.

Tabel 3. Legitimitatea statului (increderea populatiei in politicieni) in economiile Uniunii Europene

Uniunea 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Media
Europeani 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Bulgaria® 1,9 1,9 2,1 2,3 2,5 2,4 1,9 2,2 2,7 2,6 2,25
Croatia® 2,4 2,2 2,2 2,1 2,1 2,2 2,0 2,0 2,1 2,0 2,13
Cehia® 1,8 1,8 1,9 1,7 1,6 1,5 1,7 2,3 2,6 2,6 1,95
Letonia® 2,1 2,1 1,9 24 2,5 2,5 2,7 2,6 2,5 2,3 2,36
Lituania® 2,7 2,1 2,0 2,0 2,1 24 2,7 3,0 3,1 2,8 2,49
Polonia? 1,9 2,1 2,5 2,5 24 24 2,4 24 24 2,3 2,33
Romania® 2,0 2,0 2,0 1,9 1,8 1,8 2,3 2,2 1,9 2,0 1,99
Slovenia® 32 3.4 2,9 2,3 2,1 1,9 1,9 2,3 2,6 2,5 2,51
Ungaria® 2,1 1,9 1,8 1,8 1,8 2,0 2,2 2,0 2,5 2,2 2,03
Austria® 4,8 4,2 4,0 3,7 3,0 3,3 3,7 3,9 4,2 4,1 3,89
Belgia® 3,9 3,5 34 3,5 3,5 3,9 4,2 4,6 4,8 4,2 3,95
CipruP 4,2 4,4 4,2 4,0 3,5 33 32 2,6 24 2,8 3,46
Danemarca® 6,2 6,1 54 5,4 4,7 4,5 4,7 4,9 5,1 5,1 5,21
Estonia® 3.3 32 33 3,9 3,9 3,5 3,6 3,8 39 3.8 3,62
Finlanda® 59 5,5 5,1 4,7 5,1 5,5 5,7 5,7 5,8 5,8 5,48
Franta® 3,9 3,9 3,9 3,7 34 3,6 3,5 3,6 3.9 3,6 3,70
Germania® 4.4 4,1 4.0 3,7 3,7 4.4 47 4,7 4,8 5,1 4,36
Grecia® 2,7 24 2,2 1,9 1,5 1,9 2,3 24 2,3 2,2 2,18
Irlanda® 3,6 3,3 3,0 3,0 32 3,9 4,5 4,7 4,9 4,6 3,87
Italia® 2,1 1,9 2,0 1,8 1,8 1,8 1,7 1,8 1,9 1,9 1,87
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Luxemburg® 5,6 5,9 5,8 5,6 54 53 5,4 5,6 5,7 5,6 5,59
MaltaP 3,9 3,9 3,9 3,5 32 3.4 3,5 3,6 33 2,9 3,51
Olanda® 5,5 53 5,0 5,1 5,4 53 53 5,4 5,6 5,6 5,35
Portugalia® 3.3 34 3,2 2,7 2,8 2,8 3,0 3,1 3,0 3,2 3,05
Slovacia® 1,9 1,7 1,7 1,7 1,7 1,8 2,1 2,2 2,2 2,1 1,91
Spania® 3,6 32 2,6 2,6 2,6 2,3 2,2 2,3 24 2,2 2,60
Suedia® 5,7 5,8 5,8 5,8 5,5 5,6 5,3 5,4 5,7 52 5,58
Marea BritanieP 3,6 34 3,2 34 3,8 4,2 4,5 4,5 4,7 4,8 4,01
Valori asociate indicatorului: ,,1”- incredere foarte scazutd; ,,7” — incredere foarte ridicatd

Sursa datelor: World Economic Forum, Global Competitiveness Reports 2008-2009, 2009-2010, 2010-2011, 2011-
2012, 2012-2013, 2013-2014, 2014-2015, 2015-2016, 2016-2017, 2017-2018, https.//'www.weforum.org/reports

Evolutia valorilor medii ale legitimitatii statului In economiile Uniunii Europene, cu sistematizarea
acestora pe zonele de est si, respectiv, vest este prezentata in Figurile 4, 5

—— Legitimitatea statului - Regiunea de Vest - media perioadei

Fig. 4. Caracterizarea economiilor din Uniunea Europeana — Regiunea de Vest prin prisma legitimitatii statului

Sursa: prelucrare proprie dupd datele din Tabelul 3

Raportandu-ne la economiile din vestul Europei, increderea maxima a populatiei in politicieni,
conform evolutiei datelor din Figura 4, este caracteristica economiei din Luxemburg, cu o medie a
perioadei de 5,59 dintr-un maxim de 7, cel mai mic grad de incredere fiind asociat Italiei, cu o medie
de 1,87 din acelasi maxim de 7

—— Legitimitatea statului - Regiunea de Est - |-
media perioadei -

Fig. 5. Caracterizarea economiilor din Uniunea Europeani — Regiunea de Est prin prisma legitimitatii statului

Sursa: prelucrare proprie dupa datele din Tabelul 3

Dupa examinarea valorilor medii ale indicatorului privind increderea publicului in oficialii care il
guverneaza sau a legitimitatii statului, in baza Figurii 5 putem afirma urmatoarele: pentru Regiunea
de Est, cel mai ridicat grad de incredere, cu o medie de 2,51 pe perioada analizata revine Sloveniei,
iar cel mai scazut apare in cazul Cehiei fiind de 1,95 dintr-un maxim de 7. Pe pozitia urmatoare se
situeaza Romania cu o medie a indicatorului de Incredere de 1,99.

Un alt efect al prezentei coruptiei este reprezentat de intensitatea deturnarii de fonduri publice,
fenomen ce apare prin directionarea de politici industriale catre diversi beneficiari carora nu le sunt
de fapt destinate (companii, grupuri de interese sau persoane fizice). Modul in care acesta se manifesta
in cadrul economiilor analizate este reflectat prin intermediul datelor din Tabelul 4.
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Tabel 4. Intensitatea fenomenului de deturnare a fondurilor publice in economiile Uniunii Europene

Uniunea 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Media

Europeana 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Bulgaria® 2,5 2,6 2,7 29 2,9 2,7 2,5 2,7 3,0 2,9 2,74
Croatia® 3,6 3,2 3,0 2,9 2,8 3,0 33 3,1 2,9 2,8 3,06
Cehia® 3,0 3,0 2,7 2,3 2,3 2,4 2,7 2,9 2,9 2,9 2,71
Letonia® 3,5 3.4 3,1 33 33 33 33 33 3.4 32 3,31
Lituania® 3,5 3.4 33 3,0 3,0 3,2 33 3,5 3,6 3,6 3,34
Polonia* 34 4,0 43 4,1 4,0 3,7 38 39 39 38 3,89
Roméinia* 33 33 3,1 2,8 2,5 2,5 3,0 2,9 2,8 3,1 2,93
Slovenia* 43 43 39 3.4 34 3,2 3,1 33 3,5 35 3,59
Ungaria® 33 3,0 2,7 2,6 2,6 2,6 2,6 2,5 2,7 2,6 2,72
Austria® 5,7 5,6 5,7 53 4,5 4,5 4,6 4,7 4,7 4,7 5,00
Belgia® 52 5,1 5,1 52 52 5,2 53 5,4 5,5 4,9 5,21
Cipru® 5,1 5,0 5,1 4,7 44 4,5 43 4,0 3,6 4,0 4,47
Danemarca® 6,5 6,6 6,4 6,5 6,3 6,3 6,4 6,0 59 5,7 6,26
Estonia® 4,4 4,6 4,6 4,8 4,6 4,5 4,7 4,8 4,8 4,6 4,64
Finlanda® 6,5 6,4 6,3 6,2 6,2 6,1 6,3 6,3 6,3 6,3 6,29
Franta® 49 49 52 5,1 4,8 4.8 4,7 4.8 5,0 5,0 4,92
Germania® 5,7 5,7 5,7 5,6 5,5 54 53 5,1 5,0 5,2 5,42
Grecia® 3,5 3,1 29 2,7 2,5 2,7 3,0 3,2 33 33 3,02
Irlanda® 5,7 5,7 53 5.4 5,6 5,6 5,6 59 6,0 5,7 5,65
Italia® 3,4 3,1 3,1 32 2,9 2,8 2,8 2,7 3,2 33 3,05
Luxemburg® 6,0 6,1 6,1 6,1 6,0 6,0 6,1 6,1 6,1 6,0 6,06
Malta® 49 4,6 4,5 42 4,1 43 4,1 42 42 4,1 4,32
Olanda® 6,0 59 59 6,0 59 58 5,7 58 6,0 6,0 5,90
Portugalia® 4,7 4,5 4,1 39 39 39 4,0 4,0 39 4,1 4,10
Slovacia® 33 3,0 2,5 2,5 2,5 2,2 22 2,3 24 2,5 2,54
Spania® 47 4,6 4,0 39 3,7 3,2 2,8 2,9 3,1 3,0 3,59
Suedia® 6,5 6,5 6,5 6,4 6,0 59 5,5 5,7 6,2 5,7 6,09
Marea Britanie” 5,5 5,6 58 5,7 5,7 5,7 5,6 5,6 58 5,8 5,68
Valori asociate fenomenului: ,,1” - prezenta obisnuita (nivelul maxim); ,,7” indicd lipsa totald a fenomenului

Sursa datelor: World Economic Forum, Global Competitiveness Reports 2008-2009, 2009-2010, 2010-2011, 2011-
2012, 2012-2013, 2013-2014, 2014-2015, 2015-2016, 2016-2017, 2017-2018, https://www.weforum.org/reports

Intensitatea deturndrii de fonduri publice este prezentatd in Figurile 6,7, cu sistematizarea

Fig. 6. Caracterizarea economiilor din Uniunea Europeana — Regiunea de Vest - intensitatea deturnérii de
fonduri publice
Sursa: prelucrare proprie dupa datele din Tabelul 4
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Raportandu-ne la economiile din vestul Europei, cea mai ridicatd intensitate a fenomenului este
caracteristica Slovaciei, cu o medie a perioadei de 2,54 dintr-un maxim de 7, cea mai mica frecventa
de deturnare a fondurilor publice, cu o medie de 6,29 din acelasi maxim de 7 fiind asociata Finlandei.

—— Intensitatea deturnarii de fonduri
publice - Regiunea de Est - media

perioadei

Fig. 7. Caracterizarea economiilor din Uniunea Europeani — Regiunea de Est - intensitatea deturnérii de fonduri
publice

Sursa: prelucrare proprie dupa datele din Tabelul 4

Referitor la intensitatea deturnarii de fonduri publice, 1n urma analizei datelor sistematizate in Tabelul
4, putem afirma ca pentru Regiunea de Est, cea mai mare intensitate a fenomenului, cu o medie de
2,71 pe perioada analizata revine Cehiei iar cel mai scazut, apare in cazul Poloniei fiind de 3,89 dintr-
un maxim de 7.

Concluzii

Ca si primd concluzie putem afirma ca coruptia, indiferent de nivel, este un fenomen care chiar
conteaza. Cu toate ca fenomenul analizat nu face victime directe, implicatiile sale produc efecte
nedorite la scara larga, de tipul: inhibarii sau reducerii ratei de crestere economica si a investitiilor;
limitarii dezvoltarii economice si bunastarii prin reducerea veniturilor din capital; cresterii mortalitatii
infantile si reducerii gradul de alfabetizare — prin incorecta directionare a fondurilor publice; afectarii
modului in care tarile isi formuleaza politicile economice; influentei exercitate asupra guvernelor in
legatura cu modul de cheltuire al banilor publici, prin redefinirea structurii cheltuielilor
guvernamentale, in detrimentul cresterii economice viitoare. In sinteza, coruptia publicd impiedica
dezvoltarea economica si poate afecta securitatea nationald prin distorsionarea pietelor si a
competitiei, prin imprastierea cinismului printre cetateni, subminarea statului de drept, deteriorarea
legitimitatii guvernului si corodarea integritatii sectorului privat. latd doar o parte din motivele pentru
care fenomenul si-a adjudecat interesul organismelor internationale in ceea ce priveste cuantificarea
si limitarea sa.

Cu toate ca cea mai pregnanta cauza a coruptiei se considerd a fi de regula saracia, nu ne putem limita
doar la aceasta idee, deoarece ar insemna ca, teoretic, tarile bogate nu pot fi afectate de coruptie.
Nimic mai fals intrucat scandalurile de coruptie nu vizeaza doar tarile sarace.

In ceea ce priveste efectele coruptiei, analizate la nivel macroeconomic, putem afirma ci acolo unde
coruptia este mare, statul este slab iar viata cetdtenilor, in marea lor majoritate, alteratd. Pe de alta
parte, companiile strdine apartinand tarilor dezvoltate gasesc aici un climat propice pentru dezvoltarea
de afaceri si mai putin strict in ceea ce priveste reglementarile, fie prin numarul mai redus al acestora,
fie prin posibilitatea ocolirii lor ocazionale.
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Summary: Economic entities get involved in mergers and acquisitions (M&As) because they are interested in
external growth strategies which can lead to an increase in the wealth of the shareholders of the participating
entities. In M&As, from an acquirer or a target’s perspective, a company brings its resources, which can be
material or immaterial (knowledge). In the post-M&A phase, through the integration process the shareholders
expect synergy gains, or that the combined firms to report efficiency gains higher than if they would activate
separately. In nowadays, in a boundaryless economy, one of the most appreciated resources is knowledge. In
this respect, the intangible assets, in general, and patents, in particular, are the accounting representation of
knowledge in a company. They are also considered to be predictors for the deal value paid to the target
company. To those we add the size of the target company, its core activity and the accounting practice, the
latter being a significant mediator variable for the proposed models.

Keywords: innovation, theories of the firm, M&As, innovation, performance.
JEL Classification: F63, G34, 034

Introduction

Innovation is the baseline for many M&As, because it can be the source for knowledge transfer
synergies. The knowledge can belong either to the acquirer or the target and it is transferred from one
company to the other, it can also be shared with the other company or, eventually, taught after the
integration process is over (Gupta and Roos, 2001). One element of importance related to innovation
are patents and there are a lot of companies which prefer to involve in M&As, to purchase innovation,
instead of producing it. The key elements in this decision are time, costs and the ease of success.
According to the resource-based theory of the firm and the knowledge-based view, differences in
innovative performance between firms are a result of dissimilar knowledge sources (Cloodt et al.,
2006).

We start by analyzing the main theories of the firm, considering the two main tools used by the
companies to act like intermediaries: the market and the capital. Starting from the neoclassical theory
of the firm, we get to a more contemporary approach, resource-based and knowledge-based view of
the companies. Analyzing a company through its knowledge imposes a presentation of its intellectual
capital and attitude towards innovation.

1. Resource-based vs. knowledge-based organization

Before of all, in analyzing a company, any economist or researcher starts by defining: What is a firm?
Which are the characteristics that are essential in identifying a company, the ones tied to its legal
status or to its economic activities? This question is quite important if, for example, one wishes to
understand a company's motives to involve in restructuring activities, like M&As (Hart, 2011,
Mardiros, 2013a). Over the course of time, a few brave authors brought some shade of light over the
presented enigma, but they were conceptualized from different perspectives. And, this way, the
theories of the firm were born.

In Spulber’s (2009) opinion, firms exist only when they record an improvement in the efficiency of
economic transactions. The efficiency of firms is compared to the alternative of direct exchange
between consumers, which would be time consuming, and would necessitate barter, mediation and
contracts. So, as a solution to this matter, the concept of companies was created, which act like
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intermediaries. In this respect, economic entities have two instruments which are the fundament of
economic theories: market, on a side, and capital, on the other side.

Firm theories are models of business enterprises which can predict the nature of the company, its
behavior, structure or relations with the market and its partners, including the necessary explanations.
Throughout history voices from the economic world stated quite a few theories related to the concept
of firm, which will be presented in evolution. Every theory of the firm is an abstraction of the real-
world business enterprise which is designed to address a set of its characteristics and behaviors.
Neoclassical theory of the firm establishes an equilibrium between purchase decisions on the input
markets and supply decision on the output markets (Grant, 1996). For example, in his prominent
microeconomics textbook, Varian (1992) defined firms as “combinations of inputs and outputs that
are technologically feasible” and assumes that a firm develops its core activities to maximize the
profits. The traditional organization theory analyzes the internal structure of the firm and the
relationships between its constituent units and departments and it is based on the view of an
organization as an information-processing machine that takes and processes information, which
circulates between different levels of the organization (Nonaka and Toyama, 2015).

Dissatisfaction with Knight's explanation of the firm in terms of optimal risk allocation in the face of
individuals’ differential risk preferences (Knight, 1921) encouraged the emergence of the transaction
cost theory of the firm which focused upon the relative efficiency of authority-based organization
(‘hierarchies’) with contract-based organization (‘markets’) (Coase, 1937, Williamson, 1975).
Attempts at integrating economics and organizational approaches to the theory of the firm have
included the behavioral theory of the firm (Cyert and March, 1963) and the evolutionary theory of
the firm (Nelson and Winter, 1982).

According to Grant (1996), the resource-based view (RBV) of the firm is less a theory of firm
structure and behavior as an attempt to explain and predict why some firms succeed in establishing
positions of sustainable competitive advantage and, in so doing, earn superior returns. In brief, the
RBYV attempts to explain firm sustainable competitive advantage as stemming from firm resources
that are rare, valuable, hard or impossible to imitate or duplicate, and hard to substitute (Bromiley
and Rau, 2016).

The RBV argues that firms achieve competitive advantages through the application of valuable
resources at their disposal. Resources can be separated into those that are tangible and property based,
and those that are intangible and knowledge-based (Horisch et al., 2014, Wiklund and Shepherd,
2003, Mardiros, 2013b). The emerging 'knowledge-based view' is not, as yet, a theory of the firm.
There is insufficient consensus as to its precepts or purpose, let alone its analysis and predictions, for
it to be recognized as a ‘theory’. To the extent that it focuses upon knowledge as the most strategically
important of the firm's resources, it is an outgrowth of the resource-based view.

2. M&As in innovative industries: characteristics and assimilated synergies

The M&A literature shows that one of the most frequently cited reason for such operations is to
achieve synergy. Invoking the concept of synergy in the pre-merger and acquisition phase is not a
new practice. However, the forecasts for fixing a certain type of synergy at this stage (the forecasts)
may not lead to the desired effect. It is worth mentioning in this regard that some synergies take time
to manifest, at least three years after the completion of specific operations.

From a theoretical point of view, synergies can be analyzed from a double perspective: as incentives
for entities to engage in business combinations or as a result. As far as synergy types are to be of
concern. It should be noted that where one can speak about a positive synergy effect, i.e. an increase
in wealth, the probability to obtain the reverse phenomenon it must not be neglected. Thus, it is
materialized in a negative synergy effect. We are tempted to believe, at least at first glance, that in
the post-restructuring period of economic entities we can see both forms of synergy effect within the
final entity, but overall, the impact of the combination should be positive.

Sirower (1997) is of the opinion that in justifying a company’s option to engage in M&As: the
premium paid to the target company's shareholders must be related with the synergy expected to be
achieved in a competitive field. In fact, the premium is the first manifestation of the expected synergy
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if we were to start from the assumption that the manager concludes the transaction considering that
the added value to be obtained exceeds that amount paid in addition to the shareholders of the target
company. Given this, we consider that the best way to represent the premium is to report the deal
value paid to the shareholders to the shareholders’ funds of the target company.

Innovations are fundamental tools for organizational transformation that lead to successful business
results. Thus, their assessment should focus on planning, execution and investment management in
this respect. Consequently, a company should ensure that investment in innovation matches the
strategic objectives of the company/post-merger companies; be innovative, by constantly reviewing
company’s/companies’ capabilities to respond to industry change; and integrate post-concentration
IT&C resources to achieve synergy (Chen, 2012). These issues must be correlated with the resource-
based approach, which argues that the competitive advantages of a company are indissolubly linked
to its valuable, rare and irreplaceable resources. Patents and any assets resulting from innovations
may support this theory if such a company is involved in transactions such as M&As.

Technological innovations generate synergies that vary in the speed of occurrence and the magnitude
of their impact. A classification that takes into account the impact of innovation determines two types
of synergies: additive synergies and multiplicative synergies (Harrigan et al., 2016).

If a business merger collectively uses its innovative resources to expense for research and
development, reflected later in patents, then it creates multiplicative synergies, which contribute to
enhancing technological skills instead of combining them. Thus, synthesizing ideas from different
sources to create something radically different leads to synergies, thus contributing to the
organizational learning process associated with such inventions that lead to the development of vast
technological skills.

As far as additive synergies are concerned, they are built incrementally on existing technologies. An
example would be software programs that are modified to meet post-merger/acquisition needs. The
advantage of these synergies is that they are faster in post-merger/acquisition and they improve the
results of repetitive activities, streamlining phases and working processes. The disadvantage is the
fact that they are limited, and their profitability decreases over time.

3. Hypotheses development

Cho and La (2014) compare the premium with the expected synergy to be obtained from M&As,
taking into account the influence of time as a factor: premiums are paid immediately, while synergies
take time to manifest, they are expected to occur after at least one year from the transaction date.
Most authors believe that they occur even after three years from that date (Weber and Dholakia, 2000,
Loukianova et al., 2017). In this context, they delimit the following situations:

a. synergy > premium - this combination results from the accumulation of up-to-date positive
synergies that are equal to or exceed the amount of the premium paid to the target entity's
shareholders. In this case, we have the situation of a successful M&A;

b. 0 < synergy < premium - in this case, the present value of future synergies is positive, but does not
exceed the amount of premium paid to the shareholders of the target company. In the literature, this
situation corresponds to a merger or acquisition that is not successful (Zhu and Zhu, 2016);

c. synergy < 0. The literature shows that, when two economic entities decide to merge, the sum of the
whole, over time, becomes larger than the mere sum of its component parts (Anthony, 2017, Mei et
al., 2015, Burgin and Meissner, 2017). Studies show that when it comes to synergy, it can be positive
or negative. If the synergy is negative, it cumulates, in fact, to the premium and represents together
the total loss in the process. This is considered the case when the M&A is a failure.

In fact, the size of the premium payable to the target company's shareholders may, in some cases,
exceed the value of the stock market capitalization of the target company and is not correlated with
the expected synergies for several reasons: insufficient understanding of the concept of synergy,
presentation of the expected synergy without being identified specifically the sources for obtaining it
without specific calculations or a presentation of the steps to be taken to achieve it.
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Qian (2000) states that successful foreign direct investment for a company depends on firm's
possession of intangible assets, but that is not sufficient, being sensitive to the ownership advantages
provided by target countries in the local environment.

To date, little, or only weak, empirical support exists for assessing the influence of intangibles on the
price paid by an acquirer for a target company. Considering the opinion of Harvey and Lusch (1997),
there are a number of situations which necessitate the valuation of intangible assets for legal as well
as accounting transactions: (1) an exchange in which intangibles are transferred between companies;
(2) in an allocation of purchase price during acquisition when all the assets of a business, both tangible
and intangible, are valued; (3) in support of the determination of royalty rates or license fees; (4) to
estimate a loss due to abandonment or casualty; (5) in support of enterprise valuation, when the
company is involved in a business concentration, like M&As; and (6) for their use as collateral in
financing. Thus, they can influence, positively or negatively, the M&A and, indirectly, the deal value
paid by the acquirer.

Hi: The value of the intangible assets and the size of the target company have a negative effect on
the deal value paid in M&As, while the core activity of the acquired company has a positive effect
on the same value, reported to the shareholders’ funds.

H>: The accounting practice of the target has a positive effect on the deal value paid in concertation,
reported to the value of the shareholders’ funds of the acquired company.

These hypotheses will be tested and validated using the statistical software SPSS 25.0.

5. Research methodology and design

To test and to validate the proposed research hypotheses, the study analyses the empirical data related
to 164 M&As, for the 2011 — 2017 period of time, considering the target companies that are involved
in M&A because they declared patents, as a motive for concentration. To reach the proposed research
hypotheses, we use linear regression and crosstabulation.

5.1. Target population and analyzed sample

To confirm the research hypotheses, the data regarding M&As were gathered from two databases, for
the 2011-2017 period of time. The information regarding the deals representing M&As was collected
from the Zephyr database (target name, target country, acquirer name, acquirer country, deal type,
deal value, the motive — patents, primary NACE Rev.2 code for the target); financial information was
collected from Orbis database (shareholders’ funds, intangibles, total assets for the target company).
The M&As considered to be innovation-based are marked with patents.

5.2. Models proposed for analysis and data source

This paper examines a series of factors influencing the deal value in M&As which involved target
companies owning patents. The deal value was pondered with shareholders’ funds. Because the target
companies are the ones that own the patents, the financial information are referring to them and
include data related to assets, intangibles, the size of the company and NACE main section.

The proposed variables are presented in Table 1.

Table 1. The variables proposed for the analysis

Symbol Representation Description Explanation

Deal value/ % Dependent variable ~ The ratio of deal value in the
shareholders’ shareholders’ funds of the target
funds (DV) company. Information collected from

Zephyr database (deal value) and Orbis
database (equity), for the 2010-2017
period of time.
R&D/Fixed % Independent The ratio of R&D expenses in the value
assets (RD) variable/ numeric of long-term assets; information
collected from Orbis database, for the
2010-2017 period of time.
Intangibles/Total % Independent The ratio of intangible assets in the
assets (1A) variable/ numeric value of total assets; information
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Symbol Representation Description Explanation
collected from Orbis database, for the
2010-2017 period of time.

Size of the 1. Small company Independent The size of the target company;

company (SC) 2. Medium-size company  variable/ categorical  information collected from Zephyr
3. Large company database, for the 2010-2017 period of
4. Very large company time.

NACE main 1. Industry Independent According to EU, sections A-G from

section (NACE) 2. Services variable/ categorical NACE Rev. 2 are associated to industry,

sections H-U are composing the
services. The data regarding the NACE
main section for the target company are
collected from Zephyr database, for the
2010-2017 period of time.
Accounting 1. IFRS Mediation variable/ ~ The accounting practice of the target
practice (AccP) 2. Local GAAP categorical company; information collected from
Orbis database, for the 2010-2017
period of time.
Source: Authors’ own processing

Dependent variable. This variable represents the ratio between deal value paid in the M&A and the
shareholders' funds, for the year before the concentration. Thus, this ratio reflects the excess amount
paid over the value of the equity of the target company. If the variable is over 1, the acquirer paid
more than the net worth of the target company.

Independent variables. These variables are presented in Table 1 and they are calculated for the target
company, considering the financial information for the year before the M&A. According to Rozen-
Backer (2018), the data from the year before the concentration are specific to pre-M&A stage and
they are collected from Orbis database.

Mediation variable. The assumption of causality is implicit in the definition of mediation, as a
mediator is defined as an explanatory mechanism through which one variable affects another (Wood
etal., 2007). This variable is considered for the year of the merger, given the fact that there are studies
which validated its significance in influencing a financial dependent variable (Aevoae et al., 2018;
Robu et al., 2017).

The proposed hypotheses are examined using mediation analysis. There are multiple ways to test a
mediation model (Frazier et al., 2004, Wu and Zumbo, 2008). When paths a and b are controlled, a
previously significant relation between IV and DV is no longer significant (complete mediation) or
its significance is dropping (partial mediation). In our case, the paths are presented in Fig. 1:

Fig. 1. The proposed mediation model

Source: Authors’ own processing

Our mediation model includes the following steps:
1) path c is predicting the dependent variable DV from independent variables IA, SC and NACE
(without the mediator); the model is presented in Eq. (1):
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DV (%) = a+ By 1A+ By-SC+ B - NACE + ¢ (1)

2) path a is predicting the mediator AccP from the independent variables IA, SC and NACE; the model
is presented in EqQ. (2):
AccP = a+ B, 1A+ B,-SC + f3-NACE + ¢ (2

3) path b x c is predicting the dependent variable DV from independent variables 1A, SC and NACE
(including the mediator); the model is presented in Eq. (3):
DV (%)= a+ B, 1A+ B,-SC+ B3 -NACE + B, - AccP + ¢ 3)

The used method is hierarchical linear regression (HLR) because it is a way to show if variables of
our interest explain a statistically significant amount of variance in our DV after accounting for all
other variables. Also, our study includes variance inflation factor (VIF), to identify multicollinearity
problems. The VIF and tolerance are both widely used measures of the degree of multi-collinearity
of the i independent variable with the other independent variables in a regression model (O’Brien,
2007) and its normal threshold is 10.

6. Research results

The study will present a series of descriptive statistics for the analyzed variables (per total and on
categories considered in the analysis), of the values of the Pearson correlation coefficients and the
estimations of the parameters of the proposed regression models.

6.1. Descriptive statistics
Table 2 shows the descriptive of our sample of M&As.

Table 2. The descriptive statistics for the chosen sample of M&As

Variables

Categories N

Mean

St. Dev.

Median

95% Confidence interval

Lower Upper
NACE Industry 110 2.860618 9.063363 1.922710 1.147886 4573351
Services 54 13.008817 31.769972 2.808645 4.337284 21.680350
Year 2011 1 - - - - -
2012 1 - - - - -
2013 13 2.840092  14.460311 2.336466 -5.898186 11.578370
2014 18 5.532233  13.315306 1.129262 -1.089313 12.153779
2015 37 4140290  17.852485 1.958028 -1.812025 10.092605
2016 58 5.336873  17.087992 1.354132 0.843815 9.829931
2017 36 10.737168 29.730512 3.644815 0.677810 20.796526
AccP IFRS 110 5.147202  18.992685 1.487524 1.558094 8.736310
Local 54 8.350962  22.355592 4.284978 2.249060 14.452863
GAAP
SC Small 4 32998885 61.348493 3.306210 -64.620257 130.61803
Medium 2 46.957282 57.107131 46.957282 -466.12993  560.044501
Large 33 5109697  14.422491 1.887392 560.044501 10.223690
Very large 125 4.980912  17.631984 2.011642 1.859483 8.102341
Total 164  6.202098  20.149504 2.023261 3.095200 9.308996

Source: Authors’ own processing using SPSS 25.0

For our sample of M&As, the target companies report patents, according to Zephyr database, and we
consider only the transactions that involve one acquirer and one target company (164 M&As, 164
acquirers and 164 targets). Out of the 164 targets, 67.07% are activating in industry and 32.93% in
services, considering that sections A-G from NACE Rev. 2 are associated to industry, while sections
H-U are composing the services (European Commission, 2008). According to Table 2, the proportion
is the same for accounting practices (IFRS vs. local GAAP), while the vast proportion of the entities
involved in M&As as targets are very large entities (76.22%). In he same time, we acknowledge the
fact that, for medium and large entities, the acquirers paid up to 560 times the value of shareholders’
funds purchased in M&A.
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6.2. Results on the influence of the macroeconomic and microeconomic determinants of the

percentage acquired in the target company
The correlations between the numeric variables included in the models are presented in Table 3.

Table 3. The correlations between the variables included in the models

Variables DV NACE SC 1A AccP
DV (%) 1.000 .237 -.221 .026 .075
. .001*** .002*** 372 170
NACE .237 1.000 -.081 .223 -.104
.001*** . .150 .002%** .092
SC -.221 -.081 1.000 -.069 =271
.002*** .150 . .188 .000***
1A .026 .223 -.069 1.000 -.093
372 .002*** .188 . 17
AccP .075 -.104 =271 -.093 1.000
170 .092 .000*** 117 .

Source: Authors’ own processing using SPSS 25.0

The correlations reveal unexpected patterns. In M&As which involved patents, there isn’t a
significant correlation between the deal value paid for the target shares and the value of intangibles
reported by the target companies (sig. = 0.372, r = 0.026). Also, there isn’t a correlation between deal
value and the accounting practices (sig. = 0.170, r = 0.075). On the other side, the size of the target
company and its core activity are significantly correlated with the dependent variable, but there are
differences: the deal value is negatively correlated with the size (sig. = 0.002, r = -0.221), but
positively correlated with core activity (sig. = 0.001, r = 0.237). This implies that a large company
won’t determine a high deal value, while the second reveals the fact that, for industrial companies,
the deal value is way higher than the shareholders’ funds in the purchased target company.

Table 4 and 5 display the estimations of the parameters of the three regression models proposed for
testing and validation.

Table 4. Parameters estimation for the regression model for path a)
Values for path a)

Variables
B t-values

Intangibles/Total assets (1A) -0.040 -0.515
Size of the company (SC) -0.205*** -2.717
NACE main section (NACE) 0.230*** 2.975
R? 0.099
Adjusted R? 0.082
F F(3,160) = 5.842, p = 0.001
Multicollinearity tests ***p < 0.01

Tolerance 7; = 1 — R? =1 —0.099 = 0.901

VIF= == ——=1.110

T,  0.901

Source: Authors’ own processing using SPSS 25.0

For the model presented Table 4, the chosen predictors are microeconomic data, related to the target
company (the ratio of intangibles in total assets, size of the company and target’s core activity). The
model should predict how much of the variance of the dependent variable is justified by the target
country’s information. The regression model is significant (F (3, 160) =5.842; p <0.001) but explains
a small percentage of the variance in the dependent variable (R? = .099). The predictors, size of the
company (sig. = 0.002) and NACE (sig. = 0.003), account for 9.9% of the variance of the dependent
variable (the ratio between deal value and shareholders’ funds).

198



ACCOUNTING AND ACCOUNTING EDUCATION IN THE DIGITAL SOCIETY

Table 5. Parameters estimation for the HLR model for paths ¢) and b) x c)

vVariables Values for path c) Values for path b) x c)
B t-values B t-values

Intangibles/Total assets (1A) -0.089 -1.394 -0.036 -0.461
Size of the company (SC) -0.286*** -3.785 -0.192** -2.438
NACE main section (NACE) -0.108 -1.156 0.234*** 3.012
Accounting practice - - 0.044 0.556
R2 0.097 0.100
Adjusted R? 0.080 0.078
R?change - 0.003
F F(3,160) = 5.723, p = 0.001 F(4,159) = 4.440, p = 0.002
Multicollinearity tests ***p < 0.01 **p<0.05; ***p < 0.01

Tolerance 7, =1—R?=1— Tolerance T, =1—-R}=1-

0.097 = 0.903 0.100 = 0.90

VIF= 2= =1.107 VIF= 2 =L = 1111

Ti 0.903 Ti 0.90

Source: Authors’ own processing using SPSS 25.0

Although our models presented in Table 5 don’t have very high values of R?, the last model explains
better the variance of the dependent variable than the previous one in the HLR. Moreover, the
difference of R? between our presented models is statistically significant. Thus, we can say that the
added variable in the last model (mediator variable) improves the prediction of the DV. We can say
that the added variable explains an additional 0.3% from the variance of our DV (deal
value/shareholders’ funds). Even though the increase has a low value and kipping in mind the
theoretical aspects of the HLR, it still has a positive effect in our R?.

Conclusions

The analysis of the determinants of the deal value paid in a M&A transaction is of a great importance,
given the fact that the difference between this deal value and the net worth of the purchased company
is, in Sirower’s opinion, the first manifestation of synergy. The premium paid is such a transaction
can be based on different motives but, in the case of innovation-based M&As, the acquirer is
searching for specific treats of the target company, which fall under the resource-based view, more
specifically under knowledge-based view. For this reason, we reported the deal value to the
correspondent part of the shareholders’ funds of the target company, thus creating a ratio which was
considered as dependent variable for our models.

Given the distinct nature of the knowledge and the distinctive way of being assessed, we chose the
intangible fixed assets of the acquired company as a first determinant of the deal value. However, by
testing this assumption on a sample of 164 M&As which had as main feature, the patents owned by
the target companies, we conclude that the intangibles are not significant in predicting the deal value
paid. On the other side, the size of the target and its core activity are significantly influencing the
price paid for the acquired company. In this model, the accounting practice (IFRS and local GAAP)
was considered a mediator variable, because it led to a R? which could predict more from the variance
of the dependent variable.

One of the limits of the study is represented by the fact that, although the M&As were selected based
on the fact they involved patents, no information was available on their number and value, so they
could be considered an independent variable.
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Abstract: Evolutiile din ultimul deceniu evidentiaza faptul ca statele lumii se confruntd cu o crestere
simftitoare a nivelului deficitelor bugetare ca urmare a implicatiilor crizei economice. Treptat deficitul bugetar
a devenit un fenomen cu caracter de caracteristica a lumii contemporane. Scopul acestei lucrari este
reprezentat de stabilirea cauzelor care duc la aparitia acestui fenomen, a mijloacelor de finantare a acestuia,
precum si de a analiza o evolutie a nivelului deficitelor bugetare inregistrate de statele UE in perioada post-
crizd..
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1. Introducere

In ultimile decenii deficitul bugetar a devenit una dintre caracteristicile concludente ale economiilor
nationale. Mai mult, se constata influentarea dimensiunilor sale. In ciuda acestui fapt, tot mai multi
sunt economistii care contestd necesitatea echilibrarii bugetului, sustindnd chiar necesitatea
deficitului sistematic si folosirea lui in scopul realizarii echilibrului economic.

Tema abordata coexistd bineinteles cu numeroase curente pro sau contra acceptarii unui sold bugetar
negativ. Existenta unui deficit bugetar vizeaza nu doar aspectele politice, dar si cele sociale, in
vederea redistribuirii echitabile a bunurilor sociale si a distribuirii resurselor intre generatii. Nu este
admisibil ca o generatie sd-si asume asupra sa riscurile exagerate, cauzate de generatiile precedente.
Insa, echitatea distributiei deficitului bugetar intre generatii depinde de sistemul fiscal si sistemul de
cheltuieli al statului. Economistii ce pledeaza pro deficitul bugetar, explica necesitatea unei astfel de
politici pentru intarirea economiei in conditiile disparifiei increderii in capacitatea guvernarii.

2. Cauze care determina aparitia si persistenta deficitelor

In ultimii ani s-a acordat o atentie sporiti dezvoltirii unui concept adecvat de deficit, care si aiba
capacitatea sa surprindd impactul exact al politicii fiscal asupra economiei, odatd cu acestea accentual
a fost pus si pe cauzele care duc la aparitia acestuia (Lekha Chakraborty, 2016).

Astfel s-au identificat mai multe cauze care conduc la aparitia deficitului bugetar, printre acestea
putem enumera: scdderea producerii de bunuri si servicii in cadrul economiei; realizarea unor
anumite programe sociale poate conduce la cresterea cheltuielilor; cresterea activitatii in cadrul
sectorului invizibil al economiei; majorarea cheltuielilor marginale ale productiei sociale; emisiunea
monetard in exces doar daca aceasta nu este insotitd de crestere economica; constituirea unor bugete
nerealiste, care nu se realizeaza conform realitatii concrete ale economiei.

Printre cauzele care intretin nivelurile de difict bugetar pot fi identificate:

o Nivelurile ridicate de evaziune fiscala legala (de exemplu, intreprinderile care profita
de reduceri de taxe fiscale si de impozite, alegdnd sd plateasca impozite declarate in tarile cu taxe
mici), reprezint subiectul unor critici populare. Evaziunea deliberati a impozitelor este ilegald. in
unele tari guvernele sunt mai putin eficiente decat ar putea fi in ceea ce priveste combaterea pietelor
in care nu se plateste niciun impozit sau in urmarirea agentilor care nu platesc impozitul datorat.

o Niveluri ridicate de inegalitate a veniturilor si a bogatiilor. Unii economisti sustin ca
si societdtile foarte inegale ajung la o situatie fiscala inrdutatitoare pentru guvern. Angajatii bogati
sunt responsabili pentru impozitele mai mari Intr-un sistem progresiv (si contribuabilii de top din
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Marea Britanie platesc in mod evident un procent ridicat din totalul veniturilor), dar au si un stimulent
sa utilizeze toate schemele legale de evitare a impozitelor. In cazul in care milioane de oameni ar avea
o slujba remuneratd slab si nesigurd, multi nu vor castiga suficient pentru a plati impozite mari si
chiar mai mult ar putea sa raimana dependenti de prestatiile sociale suplimentare, addugand presiune
asupra cheltuielilor guvernamentale.

. Presiunile si fluctuatiile demografice - pot afecta de asemenea pozitia fiscala. De
exemplu, o imbdtranire a populatiei va determina o crestere a cheltuielilor guvernamentale pentru
pensia de stat; o cresteer a numadrului populatiei (probabil stimulatd de migratie) va exercita, de
asemenea, mai multd presiune asupra guvernului pentru a finanta bunuri publice suplimentare.

. Ineficienta guvernamentala. Daca sectorul de stat este mai putin eficient in ceea ce
priveste furnizarea serviciilor publice, atunci va trebui sa cheltuie mai mult pentru a acoperirii nevoile
oamenilor (Wynnona, 2016).

Pentru reducerea deficitului bugetar statele au posibilitatea sa apeleze si sa aplice una din urmatoarele
politici:

o Reducerea cheltuielilor guvernamentale. Guvernul isi poate reduce cheltuielile

publice pentru a reduce deficitul fiscal.In criza zonei euro, multe tiri europene au redus cheltuielile
guvernamentale pentru a Incerca sa reduca deficitele bugetare. De exemplu, Grecia, Irlanda si Spania
au redus cheltuielile. Cu toate acestea, aceste reduceri de cheltuieli au contribuit la scaderea cresterii
economice, ceea ce a dus la scaderea veniturilor fiscale si la cresterea datoriei. Aceste reduceri de
cheltuieli au fost mult mai putin eficiente in reducerea deficitului bugetar, deoarece aceste tari nu pot
devaloriza euro, este un curs de schimb fix, nu pot urmari o relaxare a politicii monetare. Prin urmare,
reducerile de cheltuieli au fost mai putin eficiente in reducerea deficitului, dar au provocat si alte
probleme economice.
Depinde de tipul cheltuielilor guvernamentale care se intentioneazd a fi tdiate. Dacd se reduc
cheltuielile cu pensiile (de exemplu, se creste varsta de pensionare), atunci este posibil sd existe o
crestere reald a capacitatii de productie. Daca se reduce investitiile din sectorul public, va avea un
efect negativ mai mare asupra cererii agregate si a ofertei economice. Prin urmare, tentatia este ca
guvernul sa reducd beneficiile si pensiile, deoarece acest lucru poate reduce cheltuielile cu un impact
mai mic asupra cresterii economice — insa va fi cu pretul unei inegalitati crescute in societate.

o Cresterea impozitelor.Taxele mai mari maresc veniturile si contribuie la reducerea
deficitului bugetar. Ca si in cazul reducerilor de cheltuieli, acestea ar putea determina scaderea
cheltuielilor si ar putea duce la o scadere a cresterii economice. Din nou, depinde de momentul
majorarii taxelor. Intr-o recesiune, majoririle de taxe ar putea determina o scidere semnificativa a
cheltuielilor. In timpul unei cresteri ridicate, majorarile de taxe nu vor afecta cheltuielile la fel de
mult. De asemenea, depinde de tipul de impozit care urmeaza a fi crescut.

o Cresterea economica.Una dintre cele mai bune modalitati de a reduce deficitul
bugetar ca procent din PIB este de a promova cresterea economica. Daca economia creste, atunci
guvernul va creste veniturile fiscale, fard a ridica impozitele. Cu cresterea economica, oamenii platesc
mai mult TVA, companiile platesc mai mult impozit pe profit, iar lucrdtorii platesc mai mult impozit
pe venit. Cresterea economica ridicata este cel mai putin dureros mod de a reduce deficitul
bugetar, deoarece nu este necesar sa se mareasca cotele de impozitare sau sa reduca cheltuielile. Cu
toate acestea, multe tari cu criza a deficitului fiscal sunt adesea blocate in recesiune.

o Plan de salvare.in anumite circumstante, tirile pot fi eligibile pentru o salvare de la 0
organizatie internationald, cum ar fi FMI. Acest lucru inseamna cd acestia pot beneficia de fonduri
temporare pentru a finanta lipsa temporara de lichiditati. Bailout-ul poate reasigura investitorii si
poate acorda tarii mai mult timp pentru a face fata deficitului. Un plan de salvare de obicei vine cu
instructiuni stricte privind reducerea deficitului — acest lucru poate fi mai usor din punct de vedere
politic atunci cand este impus din exterior. Conditiile de salvare pot fi extrem de controversate.

o Mod implicit. Uneori, tarile ajung in stadiul in care nu isi pot gestiona deficitul
bugetar. Se poate spune ca Grecia este foarte apropiatd. Guvernul a ncercat reduceri de cheltuieli si
majordri de impozite, dar deficitul bugetar continud sa fie mare. De asemenea, consolidarea fiscala a
provocat o depresiune economica.
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3. Finantarea deficitului bugetar
Finantarea deficitului bugetar, iIn mod teoretic, se realizeaza prin doud metode (Apetri, A., Et.all,
2014):

e emisiune monetara,

e Tmprumuturi.
Finantarea monetara implica resursele bancii centrale, cu alte cuvinte emiterea de noi bani pentru a
finanta deficitul bugetar. Cu toate acestea, putem considera cd finantarea monetara este folositd pentru
a finanta deficitul bugetar doar atunci cand guvernele forteazd problema banilor prin punerea in
circulatie a mai multor bani ce sunt in mod normal necesari. In alt mod, guvernul oferd pe piata si
stocul de bani care depaseste suma justificatd in mod obiectiv pentru a fi in circulatie, tinand seama
de proportiile si caracteristicile economiei. Presupunand o crestere a ofertei monetare, In timp ce
cantitatea de bunuri si servicii care fac obiectul tranzactiilor este considerata invariabila, emiterea de
moneda fara acoperire reald pentru finantarea deficitului bugetar are drept urmare, un nivel in crestere
al preturilor (Boariu, A., 2007, p.77).
Daca resursele care rezultd din emiterea de moneda suplimentard pentru a acoperi deficitul bugetar
sunt utilizate pentru finantarea proiectelor de investitii care genereaza o crestere a productiei,
cresterea initiald a stocului de bani disponibil in circulatie va avea ca echivalenta o crestere a cantitatii
de bunuri si servicii obiect al tranzactiilor, cu alte cuvinte a aprovizionarii pe piata reald, iar cresterea
nivelului preturilor nu va deveni permanenta. Pe de altd parte, daca resursele suplimentare sunt
utilizate pentru a finanta cheltuielile de consum final, care nu determina o crestere ulterioara a PIB,
cresterea nivelului preturilor va fi de lungd durata, iar finantarea monetara a deficitului bugetar va fi
inflationista (Boariu, A., 2007, p.78).
In caz de instabilitate bugetara diferenta de fonduri se acopera prin credit public. Astfel, statul se
prin intermediul béncilor, fie prin intermediul altor institutii specializate care atrag resursele
disponibile existente pe piatd si le plaseaza apoi statului pe intervale de timp determinate (Vacarel, I.,
2007, p.468). Daca se recurge la imprumutul de stat pentru finantarea deficitului bugetar, se poate
aprecia ca piesa esentiald care trebuie sa stea la baza fundamentarii deciziei este constituita de cerinta
ca ,,profitul” pe termen mediu si lung infaptuit prin finantarea cheltuielilor publice si fie satisfacator
de mare pentru a acoperi serviciul datoriei (Molanescu, G., Aceleanu, M., 2010, p.71).

4. Analiza privind evolutia deficitulului bugetar in tarile UE
Metodologia si date
Analiza deficitului bugetar din Uniunea Europeana a avut la baza folosirea unor metode statistice de
centralizare si reprezentare graficd a datelor referitoare atat la nivelul nominal al deficitului bugetar
cit si la valorile rezultate prin raportarea deficitului la PIB, date disponibile pe site-ul Institutului
European de Statistica. In interpretarea datelor am avut in vedere criteriul previzut de Tratatul de la
Maastricht. Astfel, conform tratatului statele membre s-au angajat prin Pactul de stabilitate si crestere
(PSC) sa nu depaseascd un deficit bugetar de -3% din produsul intern brut (PIB) si o datorie publica
de 60% din PIB. Aceasta reprezintd componenta preventiva a pactului.
In cazul in care un stat membru nu respecti aceste limite, se pune in miscare componenta corectiva a
pactului asa-numita procedura aplicabilad deficitelor excesive (PDE). Aceasta implica mai multe etape
— inclusiv posibilitatea unor sanctiuni — pentru a incuraja statul membru 1n cauza sa adopte masurile
corespunzatoare pentru a remedia situatia.

Rezultatele analizei

Datorita recesiunii deficitul bugetar a inregistrat cresterii in primii ani ai analizei, cele mai afectate
tari au fiind Irlanda, Grecia si Marea Britanie. Conform datelor din tabelul nr. 1 se poate constata ca,
in 2011 cel mai mare deficit a fost inregistrat de Irlanda, care este urmata de Grecia, Spania si Marea
Britanie
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Tabel nr. 1. Deficitul/excedentul public la nivelul tarilor din UE in perioada 2011-2017

Tari/An 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

mil. euro mil. euro mil. euro mil. euro mil. euro mil. euro mil. euro
Belgia -15.651,9 -16.409,4 -12.310 -12.324,3 -10.179,6 -10.492,5 -4.523,2
Bulgaria -812,8 -134,2 -151,5 -2.331,9 -726,2 106,8 470,6
Cehia -4.469,1 -6.344,3 -1.968 -3.288,8 -1.023,8 1.281,4 3.062,4
Danemarca -5.095,8 -8.885,9 -3.197,3 3.041,4 -3.997,9 -1.134,3 2.885
Germania -25.863 -929 -3.967 -15.507,2 25.431,8 31.864,3 41.214,8
Estonia 193,1 -46,3 -32,2 134 14,2 -61,2 -66,1
Irlanda -21.876,6 -14.105,3 -11.004,2 -7.061,5 -4.951,6 -1.422,2 -1.014,3
Grecia -21.280 -16.951 -23.765 -6.460 -9.990 1.094 1.454
Spania -103.214 -108.847 -71.687 -61.942 -57.004 -50.401 -36.233
Franta -106.104 -104.043 -86.468 -83.941 -79.697 -75.939 -59.341
Croatia -3.485,7 -2.295,7 -2.311,3, -2.231,1 -1.535 -434,7 369
Italia -60.232 -47.079 -46.893 -48.426 -42.567 -41.638 -39.691
Cipru -1.122,1 -1.082,2 -930,9 -1.577,4 -236,4 58,9 343,6
Letonia -870,1 -265,9 -264,6 -351,6 -330,8 15,6 -131,1
Lituania -2.795,9 -1.049 -912,4 -225,8 -91,6 103 221,2
Luxembourg 221,4 152,2 453,6 662,9 710 855,7 839,2
Ungaria -5.485,4 -2.387,4 -2.666,1 -2.743,6 -2.110,3 -1.892,6 -2.413,8
Malta -164,6 -250 -185,4 -148,6 -104,2 101 436,6
Olanda -27.572 -25.064 -15.497 -15.028 -14.019 2.573 8,014
Austria -7.919,3 -6.975,5 -6.316,5 -9.092 -3.601,9 -5.622,5 -2.589,1
Polonia -18.355,1 -14.452,6 -16.234,9 -14.498,1 -11.384 -10.002,3 -7.740,9
Portugalia -13.006,1 -9.529,1 -8.245,2 -12.402,3 -7.917,8 -3.665,2 -5.709,4
Romania -7.204,7 -4.891,1 -3.092,3 -2.012,3 -1.271,7 -5.050,4 -5.475,8
Slovenia -2.461,7 -1,.451,8 -5.319,4 -2.074,5 -1.109 -780,8 134
Slovacia -3.020,7 -3,.158,9 -2.017,4 -2.056,1 -2.150,9 -1.790,7 -884,5
Finlanda -2.056 -4.362 -5.315 -6.597 -5.782 -3.867 -1.279
Suedia -839 -4.156,8 -5.947,9 -6.752,4 822,5 5.516,3 6.070,3
Marea -140.766 -169.421,7 -111.468,8 -124.160,2 -110.899,1 -71.172 -44.891,5
Britanie

Sursa: elaborat de autoare pe baza datelor pe pe Eurostat

In acelasi an se constatd ci Romania se afla pe locul 8 in ccea ce priveste nivelul deficitului bugetar.
n anul 2012 Spania, Grecia, Franta si Marea Britanie rdman 1n fruntea tarilor cu cel mai mare deficit,
la polul opus situdnduse Estonia. Comparativ cu celelalte tari membre ale Uniunii Europene, in 2014
Romania se afld in top 5 al statelor europene cu cel mai mic deficit bugetar fiind pe locul 3, dupa
Lituania, urmati de Letonia. in anul 2016, 11 state membre ale UE: Luxemburg, Malta, Suedia,
Germania, Grecia, Republica Ceha, Cipru, Olanda, Lituania, Bulgaria si Letonia au inregistrat
excedente bugetare.

Ungaria, Portigalia, Spania s1i Roméania au inregistrat 1n 2017 cel mai ridicat nivel al deficitului din
UE determinat ca procent din PIB. Majoritatea statelor membre UE au consemnat un excedent
bugetar: Malta, Cehia, Luxemburg, Danemarca, Suedia, Germania, Grecia, Croatia, Cipru, Olanda
si Bulgaria, iar Slovenia si Lituania au indeplinit principiul echilibrului bugetar.

In 14 state membre ale UE, si anume Irlanda, Croatia, Danemarca, Austria, Slovacia, Slovenia,
Ungaria, Finlanda, Portugalia, Polonia, Italia, Belgia, Regatul Unit si Roméania s-au Inregistrat in
2016 deficite bugetare mai mici sau echivalente cu -3,0 % din PIB.

Incepand cu anul 2012 se observi o imbunitatirea nivelului deficitelor, economia tarilor prezentate
incepand sd-si revind dupa criza ce a luat amploare in anul 2008. Atat Irlanda cat si Grecia, tari care
au prezentat deficite foarte mari la inceputul anilor de criza au in 2012 deficite mai mici cu peste 1
punct procentual fata de anul precedent.

Tabel nr. 2. Deficitul/excedentul public in PIB la nivelul tirilor din UE in perioada 2011-2017

Tari/An 2013

Belgia -4,1 -4,2 -3,1 -3,1 -2,5 -2.5 -1
Bulgaria -2 -0,3 -0,4 -5,5 -1,6 0,2 0,9
Cehia -2,7 -39 -1,2 -2,1 -0,6 0,7 1,6
Danemarca 2,1 -3,5 -1,2 1,1 -1,5 -0,4 1,0
Germania -1 0 -0,1 0,5 0,8 1,0 1,3
Estonia 1,2 -0,3 -0,2 0,7 0,1 -0,3 -0,3
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Irlanda -12,7 -8 -6,1 -3,6 -1,9 -0,5 -0,3
Grecia -10,3 -8,9 -13,2 -3,6 -5,7 0,6 0,8
Spania -9,6 -10,5 -7 -6 -5,3 -4.5 -3,1
Franta -5,2 -5 -4,1 -3,9 -3,6 -3,4 -2,6
Croatia -7,8 -5,2 -5,3 -5,1 -3,4 -0,9 0,8
Italia -3,7 -2,9 -2,9 -3 -2,6 -2,5 -2,3
Cipru -5,7 -5,6 -5,1 -9 -1,3 0,3 1,8
Letonia -4,3 -1,2 -1,2 -1,5 -1,4 0,1 -0,5
Lituania -8,9 -3,1 -2,6 -0,6 -0,2 0,3 0,5
Luxembourg 0,5 0,3 1 1,3 1,4 1,6 1,5
Ungaria -5,4 -2,4 -2,6 -2,6 -1,9 -1,7 -2,0
Malta -2,4 -3,5 -2,4 -1,8 -1,1 1,0 3,9
Olanda -4,3 -3,9 -2,4 -2,3 -2,1 0,4 11
Austria -2,6 -2,2 -2 -2,7 -1 -1,6 -0,7
Polonia -4,8 -3,7 -4,1 -3,6 -2,6 -2,3 -1,7
Portugalia -7,4 -5,7 -4,8 -7,2 -4,4 -2,0 -3,0
Romania -5,4 -3,7 -2,1 -1,3 -0,8 -3,0 -2,9
Slovenia -6,7 -4 -14,7 -5,5 -2,9 -1,9 0
Slovacia -4,3 -4,3 -2,7 -2,7 -2,7 -2,2 -1,0
Finlanda -1 -2,2 -2,6 -3,2 -2,8 -1,8 -0,6
Suedia -0,2 -1 -1,4 -1,6 0,2 1,2 1,3
Marea -7,5 -8,2 -5,4 -5,4 -4,3 -3,0 -1,9
Britanie

Sursa: elaborat de autoare pe baza datelor pe pe Eurostat
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Graficul nr.1. Evolutia comparativa a Deficitului/excedentului public in PIB la nivelul tirilor din UE
in perioada 2011-2017

Sursa: elaborat de autoare

Analizand graficul nr 1 se poate opbserva ca bugetele statelor din UE incep sa se redreseze in anul
2013 fata de anul precedent cu exceptia Greciei care se prezinta deja in al 3-lea an de recesiune cu un
deficit de 13%. Anul 2014 surprinde situatia a 12 tari care au un deficit bugetar de peste 3% din care
cea mai vulnerabila este Cipru care atinge un procentaj de 9%. In 2015 situatia Irlandei este mai
imbucuratoare aceasta avand un deficit de doar 1,9% comparativ cu anul 2011 in care acesta era de
12,7%. Fata de anii precedenti, in anul 2016 se contureazd un numar relativ ridicat de tari care sunt
aproape de a indeplini principiul echilibrului bugetar printre care se afla Letonia si Bulgaria. Anul
2017 este cel mai favorabil an in ceea ce priveste echilibrul bugetar cu doar doua tari care depdsesc
3% deficitul bugetar si anume Malta si Spania. Singurele state care indeplinesc principiul echilibrului
bugetar in anii supusi analizei sunt: Germania in anul 2012, Slovenia in 2017. Previziunile situiaza
Romania in fruntea tarilor cu cel mai mare dezechilibru financiar din UE. In celelalte tiri se
preconizeaza deficite bugetare sub limita de 3% din PIB, Estonia urmand sa fie singura tard din UE
cu echilibru bugetar.
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5. Concluzii
Desi la nivelul UE prin Pactul de stabilitate si crestere statele membre s-au angajat sd mentind un
deficit bugetar sub 3% din PIB, foarte putine tiri au reusit sd tinteascd un deficit bugetar care sa
satisfacd aceastd cerinta. Problema aceasta a condus la declansari de deficit excesiv impotriva tarilor
in cauzd, impunandu-se reguli stricte urmate de sanctiuni in cazul in care acestea nu rezonau cu
problemele lor si nu reuseau sa le rezolve.
In conditiile actuale unele tiri din UE trebuie sa-si diminueze deficitele, iar modul in care reusesc sau
nu sa atinga acest diziderat depin de politicile proprii de finantare si reducere, astfel unele state pot
alege sa-si finanteze deficitele prin sporirea taxelor, altele aleg sd diminueze excesiv cheltuielile.
Indiferent de modul in care acestea aleg sa-si reduca deficitul, povara fiscala pe care o presupune
acest aspect, este in general grea si dificil de acceptat de popor.
Desi metodele de diminuare ale deficitului bugetar sunt variate, de la cresterea fiscalitatii, la cresterea
economica si imprumuturi, In aplicarea acestora trebuie sa se tind cont de contextul in care se afla
economia respectivd pentru ca efectele s fie cele scontate. Romaénia fiind o tard care a avut
dezechilibre mai mari la inceputul crizei mondiale au fost necesare eforturi de ajustare mai mari decat
in alte tari din regiune. Se poate aprecia ca la nivelul ajustarii cumulate pe intregul orizont 2011-2017,
cea intreprinsa de tara noastra este una foarte ambitioasa, iar performanta realizata in ceea ce priveste
corectarea dezechilibrelor este foarte buna (SFB, 2018-2020, p.18).

“Singura regula corectd este ca bugetul nu ar trebui sa fie niciodata echilibrat, decat
in momentul in care excedentul care franeaza inflatia este inlocuit de un deficit care inabusa
deflatia.” Warren Smith (1969)
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Summary: The purpose of the paper is a quantitative analisis of the public sector’s size, through a dual
approach:  budgetary revenues and, respectively, public expenditure. Regarding this latest budgetary
aggregate, was interesting to follow the level of efficiency or better said, inefficiency in public money spending.
The economic area analyzed was that of the European Union, grouped, respectively, on the East and West zone,
and the time horizon envisaged was 2008-2017. The research’s results allow the evolutionary characterization
of the public sector dimension in the analyzed economies and their appreciation in terms of efficiency in the
spending of public resources.

Cuvinte cheie: sector public, venituri, cheltuieli, ineficienta
JEL Classification: H11, 131, H83

Introducere

Sectorul public, ca arie de manifestare a institutiilor statului, a fost si este prezent In viata noastra din momentul
nasterii, In spitale subventionate de stat, pe parcursul formarii profesionale in gcoli publice si pana la apusul
existentei (Stiglitz, 1988, p.3). Valentele sale cantitative ori calitative, ce confera substanta rolului statului in
economie (Stiglitz, Rosengard, 2015, p. 26), au suscitat permanent si deopotriva, atat interesul autorilor de
publicatii economice (Trotman-Dickenson, 2016, p.73) cat si pe cel al unor organisme fianciare internationale
cum sunt Banca Mondiala, Fondul Monetar International, Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare
Economica (OECD) si altele. Asa se face cd, de-a lungul timpului, sectorul public a fost examinat din punctul
de vedere al coruptiei, birocratiei, transparentei politicilor guvernamentale, implicarii statului in apararea
proprietatii private si a drepturilor de proprietate intelectuald, increderii in politicieni, independentei justitiei
sau eficientei cadrului legal In ceea ce priveste mediul economic si social. Se adauga la acestea dimensionarea
sectorului de stat prin utilizarea unor indicatori bugetari agregati de tipul veniturilor si cheltuielilor publice
(Mardiros, Dicu, Pavaloaia, Chelariu, 2017, p.1), urmata de aprecierea eficientei acestora din urma.

Veniturile si cheltuielile publice — indicatori cantitativi de dimensionare a sectorului public

Considerat de cele mai multe ori a fi neproductiv in comparatie cu mediul de afaceri, sectorul public,
aparent negenerator de profit, a fost si este supus la o serie de presiuni in ceea ce priveste reducerea
dimensiunii sale. Dar, pentru a nu fi pus in situatia de a se reduce si de a suporta costurile economice
si mai ales sociale ale acestei actiuni, pentru sectorul de stat pare mai potrivitd ideea gestionarii
corespunzatoare a factorilor ce actioneaza asupra dimensiunii sale si anume: impactul modernizarii
asupra sectorului public (tradus prin impunerea de noi cerinte cum ar fi cele legate de investitii in
infrastructura si de generarea de fortd de munca superior calificatd, cu modificari benefice ale
structurii existente dar si generatoare de somaj, ca si consecinta a aparitiei de meserii ultracalificate);
in acest caz, asistam la o crestere a dimensiunii sectorului public prin majorarea cheltuielilor;
imbunatatirea conditiilor materiale §i preocuparea mai accentuatda pentru asigurarea sandatdatii
(actiuni ce au ca efect cresterea sperantei de viatd si, implicit, majorarea fondurilor alocate
programelor de asistenta sociala, recalificare a somerilor, sistemelor publice de sdnatate si pensii, fapt
ce pune presiune asupra dimensiunii sectorului public, din nou prin cresterea cheltuielilor pe astfel de
destinatii); instituirea de noi venituri bugetare si distribuirea acestora catre segmentele sociale, sub
impactul democratiei [(tine de dorinta politicienilor de a obtine majoritate de voturi si ii poate face
pe acestia sd adopte o serie de reglementari cu caracter fiscal si social prin care sa se realizeze un
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transfer de venituri dinspre cei bogati (mai putini) spre cei saraci (Anessi-Pessina, Barbera, Sicilia.,
Steccolini, 2016, p. 492); astfel, veniturile obtinute de stat, prin taxarea paturilor sociale Instarite
(impozite si taxe pe proprietate, pe venituri, dobanzi etc.) s-ar intoarce cu precadere la cei saraci, chiar
daca nu 1n exclusivitate (de unele dintre acestea putand sd beneficieze si prima categorie de
contribuabili) prin intermediul programelor de asistentd sociald, de subventionare a diferitelor
activitati de care acestia beneficiaza (transportul public rutier si pe calea ferata, sistemul educational
si de sandtate publica etc.); rezultatul acestor masuri se traduce prin majorarea simultana a veniturilor
si cheltuielilor publice, prin modificarea structurii acestora, ambele cu impact final asupra
dimensiunii sectorului public]; internationalizarea economica - mobilitatea factorilor de productie
(munca si capitalul) a crescut simtitor in contextul globalizarii, investitiile de orice fel, straine sau
autohtone fiind un factor dominant al dezvoltarii economice; referitor la investitiile strdine directe
(ISD), acestea sunt conditionate de adoptarea, prin intermediul institutiilor statului, de politici publice
stabile (sprijinirea dezvoltarii economice mai echilibrate in anumite zone ale tarii, dezvoltarea de noi
capacitati de productie 1n sectoare cu valoare adaugata, asigurand astfel crearea de noi locuri de
munca), predictibile si cu factor cat mai scazut de risc care sd atraga investitorii (Aevoae, Dicu,
Mardiros, 2018, p. 641). In Tabelul 1 prezentim cateva tipuri de politici publice legate de ISD si care
constituie apanajul sectorului public iar pentru implicarea sectorului public in creerea cadrului
economic si legal necesar existentei si mentinerii ISD in tara noastra consideram Figura 1. Totodata,
castigurile salariale se Intorc in economie stimuland consumul si generand impozite si taxe directe
(pe elementele de avere) ori indirecte (accize, TVA etc.), ambele cu impact asupra cresterii
dimensiunii sectorului public din punctul de vedere al veniturilor acumulate de acesta.

Setul de elemente implicat in
atragerea de ISD si rolul sectorului
public in asigurarea si
implementarea acestora

Al doilea set de elemente: el el o s

Primul set de elemente:

Crearea unui cadru legislativ si

institutional privind investitiile
straine directe

strategia de atragere a investitiilor
strdine directe

Identificarea parghiilor economice
specifice procesului investitional

Presupune stabilirea conditiilor ce
Presupune atragerea de investitii guverneaza activitatea
strdine directe si precizarea rolului investitorului strdin, stabilirea
acestora pentru respectiva institutiilor cu care acesta intrd in
economie contact si care vor pune in aplicare
astfel de investitii

Presupune facilitati si restrictii
legate de utilizarea fluxurilor de
investitii staine directe pentru
realizarea obiectivelor stabilite
prin politica economica a unei tari

Tine de puterea legislativa, prin Apanajul puterii legislative, prin
Parlament si executiva, prin Parlament si a celei executive,
Guvern prin Guvern

Fig. 1. Setul de elemente implicat in atrageres de ISD si rolul sectorului public in asigurarea si
implementarea acestora

Sursa datelor: prelucrare proprie dupd Bonciu, F. Politici si instrumente de atragere a investitiilor strdine directe.
Bucuresti: Editura Albatros, 2001.
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Tabel 1. Tipuri de politici privind investitiile straine directe

Tipuri de politici Caracterizare

minimale se refera la nivelul pasiv, adica la oferirea posibilitatii unui investitor de a Intreprinde anumite activitati cu
caracter economic intr-o anumita tara

de promovare activitati de marketing realizate de catre o tara pentru a fi cunoscuté ca locatie a proiectelor de investitie

de atragere contin pe langa partea de promovare si o parte de negociere activa, adica partea de stimulente utilizate pentru
ca investitorul sa isi stabileasca locatia in respectiva tara

de mentinere masuri active de mentinere a investitiilor (servicii post-investitie si personal specializat)

mixte combindri ale celor anterioare

Sursa datelor: prelucrare proprie dupd Bintintan P. Strategii si politici de investitii. Cluj-Napoca: Casa Cartii de
Stiingd, 2005.

Ca si punct de plecare in abordarea cantitativd a dimensiunii sectorului de stat vom avea in vedere,
prin raportarea acestora la produsul intern brut (PIB) urmatoarele paliere: cel al veniturilor publice
ce au 1n vedere o componenta curentd, cu incasare uzuala la buget (venituri fiscale, contributii de
asigurari, venituri nefiscale) la care se adauga veniturile din capital (valorificarea unor bunuri ale
statului), cele din operatiuni financiare legate de rambursarea imprumuturilor acordate diversilor
debitori si veniturile din subventii primite de la diferite administratii sau organisme internationale
(guverne straine, Uniunea Europeana, Banca Europeana pentru Reconstructie si dezvoltare, etc.); cel
al cheltuielilor aferente sectorului de stat care comporta o clasificatie functionala, in raport de profilul
de activitate al serviciilor publice prin intermediul carora se indeplinesc functiile statului (servicii
publice generale; aparare, ordine publica si siguranta nationald; cheltuieli social - culturale; servicii
si dezvoltare publica, locuinte, mediu si ape; actiuni economice) si o clasificatie economica in raport
de natura lor (salarii, deplasari, detatari, etc.).

In ceea ce priveste veniturile bugetare, ca prim indicator de dimensionare a sectorului public, valoarea
acestora (atit anuala cat si ca medie a perioadei) pentru cazul economiilor din Uniunea Europeana
face obiectul Tabelulului 2.

Tabel 2. Veniturile bugetare — indicator cantitativ al dimensiunii sectorului public (% din PIB)

Europa de Est 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Media
Bulgaria 38,7 353 33,1 31,9 34,1 37,3 37,7 38,8 35,3 36,2 35,84
Croatia 42,5 423 41,7 40,6 42,5 42,4 429 44.8 46,0 45,8 43,15
Cehia 38,7 38,7 39,3 40,3 40,5 41,4 40,3 41,1 40,2 40,5 40,10
Letonia 334 35,0 36,8 36,2 36,8 36,6 36,6 36,9 37,0 37,2 36,25
Lituania 35,0 35,8 354 33,5 33,0 32,9 34,0 34,6 344 33,6 34,22
Polonia 40,7 37,8 38,5 39,1 39,1 38,5 38,7 39,0 38,9 39,7 39,00
Romania 32,4 30,6 33,0 33,9 33,6 333 342 35,5 31,9 30,7 32,91
Slovenia 42,5 424 43,6 433 44.5 449 444 448 434 432 43,70
Ungaria 45,0 45,9 448 44,1 46,1 46,7 46,9 48,2 45,1 44,7 45,75

Europa de Vest 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Media
Austria a84| 488| 484 483| 49,0| 497| 497| s00| 487| 484| 4450
Belgia 492|  488| 493| 503| 516 527 s22|  s13| s06|  s13| 4612
Cipru 393 367 373 36,7 364| 367 398 393 383 393| 3453
Danemarca 53,6 53,7 54,0 54,4 54,5 54,6 56,4 53,2 52,6 52,3 49,03
Estonia 370|439 407|386 39,0 383 385 397 39.1| 389 3580
Finlanda 52,4 52,2 52,1 53,3 54,0 54,9 54,9 54,4 54,2 542| 48,78
Franta 500/ 500 50,0] sL1| 52,1 s3] 533 s32| 532 s38| 4725
Germania 434 443| 430 43.8| 443| 445|445 445|448  450| 40,19
Grecia 407\ 389 413| 438 469| 491| 466 479| 495 481| 4116
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Irlanda 348 332|330 33,7 340 342 338 270/ 270| 260| 2879
Italia 452|  459| 457|457 47,9 48,1 479 477 465| 464| 4245
Luxemburg 430 44,5 43,5 42,9 444|443  433|  433|  436| 445 3975
Malta 385 386 38,7 388 392| 395 395 391 380 397 3542
Olanda 433| 42,5 42,6| 42.4| 42,8 436 436 426| 436|437 39,15
Portugalia 416 404| 40,6| 42,6 42,9 451|446 438 428|427 3883
Slovacia 345  363| 347 36,5 363| 387 393 425 392|394 3431
Spania 36,7 348 362 362| 376 386 389 385 377 379 3392
Suedia 519 52,0| 50,7| 50,1| 50,3 506| 495 498 508| 508| 46,05
Marea Britanie 392 372| 383| 384| 376| 386 376 380 385 391| 3477

Sursa datelor: https.//ec.europa.eu/eurostat/data/database

Evolutia dimensiunii sectorului public, prin raportarea acesteia la media veniturile bugetare (Europa
de Est) este prezentatd in Figura 2.

—&— Media veniturilor bugetare - Regiunea de Est

Fig. 2. Evolutia dimensiunii sectorului de stat al economiilor din Uniunea Europeana — Regiunea de
Est — media perioadei privind veniturile bugetare

Sursa: prelucrare proprie dupa datele din Tabelul 2

In urma analizei datelor din Tabelul 2 pentru Regiunea de Est, putem afirma, cu referire la media
veniturilor bugetare pentru perioada analizatd, ca cea mai mare dimensiune a sectorului de stat se
intalneste in cazul Ungariei iar cel mai redus nivel al sectorului public apare ca fiind caracteristic
Romaniei.

Utilizarea mediei veniturilor bugetare ca si prim indicator cantitativ pentru dimensionarea sectorului
public in economiile Uniunii Europene (Europa de Vest), este prezentatad in Figura 3.

—#— Media veniturilor bugetare - Regiunea de Vest

Fig. 3. Evolutia dimensiunii sectorului de stat al economiilor din Uniunea Europeana — Regiunea de
Vest — media perioadei privind veniturile bugetare

Sursa: prelucrare proprie dupad datele din Tabelul 2
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Pentru Vestul Europei, cea mai mare dimensiune a sectorului de stat prin prisma mediei veniturilor
publice se intdlneste in cazul Danemarcei si Finlandei iar cel mai redus nivel al sectorului public
apare ca fiind caracteristic Irlandei.

Cel de-al doilea indicator cantitativ de apreciere a dimensiunii sectorului public este reprezentat de
cheltuielile publice (Aschauer, 1989, p. 180) a caror valoare, pentru economiile apartindnd Uniunii
Europene, apare sistematizata n Tabelul 3, atat ca valori anuale, cat si ca medie a perioadei.

Tabel 3. Dimensionarea sectorului public prin intermediul indicatorului cantitativ reprezentat de
cheltuielile bugetare

(% din PIB)
EuropadeEst | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | Media
Bulgaria 371 394|362 338| 345 377 431 40,5 35,1 351 3725
Croatia 453|483 480| 485 478 476| 481 483|  469|  450| 4738
Cehia 406| 442|435 430|445 426] 424 417 395 39,0 42,10
Letonia 37,6| 442|455 405 380 377 381 3821 370  37.8| 3946
Lituania 381 449 423 425 36,1 35,5 346 349 341 33,1 3761
Polonia 443 450|  458| 439|429 426| 424 417|411 41,1 43,08
Roménia 378|397 399 393 37,2 35,5 354 362| 349 336| 3695
Slovenia 439] 482|493 500 485 505 499 477 453|432 4855
Ungaria 48,7 504| 493 495 485 494| 495 50,1 46.8|  469| 48091
Europade Vest | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | Media

Austria 49,9 54,1 52,8 509 512 51,6 524 511 503 492 5135
Belgia 50,3 542 533 545 55,9 55,8 553 53,7 530  522| 5382
Cipru 384| 4211 420 423|419 419 488| 406| 380| 375 4135
Danemarca 504| 56,5 56,7 564|580 558 552|545 5270 512| 5474
Estonia 39,7| 46,1 40,5 374 393 38,5 378 396 395 393| 39,77
Finlanda 483| 548 54.8 544 562 57,5 58,1 57,1 559  540| 55,11
Franta 53,3 5720 569 563 57,1 57,2 572 568 56,7 56,5 56,52
Germania 436 476|473 447 443 447 440|437  439|  439| 4477
Grecia 50,8 54,1 52,5 54,1 55,7 62,3 502| 53,5 489 473| 5294
Irlanda 418 470 650 465 420 403 374 289 275  263| 4027
Italia 478 512 499 494 508 51,1 509/ 503|491 48,7 49,92
Luxemburg 39,7| 45,1 44,1 424 44 433|420 420 419 43,1 42,77
Malta 426 419 41,1 412 427 420 413 40,1 37,1 36,2 40,62
Olanda 431 476|479 468| 468| 465 457| 446| 436|425 4551
Portugalia 453| 502|518 500 485 49,9 51,8 482 448 457 48,62
Slovacia 36,9 44, 42,1 40.8| 40,6 414 420 45,1 415  402| 4147
Spania 412|  458| 456| 458|481 456| 448|437 422 410 4438
Suedia 500 527 50,8 50,3 51,3 520 51,1 496  497|  493| 50,68
Marea Britanie 444 473 476  459|  457|  439|  430| 422| 414|409 4423

Sursa datelor: https.//ec.europa.eu/eurostat/data/database

Evolutia dimensiunii sectorului public interpretatd prin raportarea la cheltuielile bugetare, in
economiile Uniunii Europene (regiunea Europei de Est), ca medie a perioadei este prezentatd in
Figura 4.
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Fig. 4. Evolutia dimensiunii sectorului de stat al economiilor din Uniunea Europeani — Regiunea de
Est — media perioadei privind cheltuielile bugetare

Sursa: prelucrare proprie dupa datele din Tabelul 3

Pentru Regiunea de Est, in ceea ce priveste cheltuielile bugetare, examinarea datelor din Tabelul 3
permite formularea urmatoarelor concluzii: ca si medie a cheltuielilor publice, cea mai mare
dimensiune a sectorului de stat se Intalneste in cazul Ungariei iar cel mai redus nivel al sectorului
public apare ca fiind caracteristic Romaniei.

Utilizarea cheltuielilor bugetare ca si indicator cantitativ pentru dimensionarea sectorului public n
economiile Uniunii Europene (regiunea Europei de Vest), ca medie a perioadei, este prezentatd in
Figura 5.

—— Media cheltuielilor bugetare - Regiunea de Vest

Fig. 5. Evolutia dimensiunii sectorului de stat al economiilor din Uniunea Europeana — Regiunea de
Vest — media perioadei privind cheltuielile bugetare

Sursa: prelucrare proprie dupa datele din Tabelul 3

Raportat la Regiunea de Vest, examinarea datelor din acelasi Tabel 3 ne face sa afirmdm, cu referire
la media veniturilor bugetare pentru perioada analizata, ca cea mai mare dimensiune a sectorului de
stat se intalneste in cazul Frantei iar cel mai redus nivel al sectorului public apare ca fiind caracteristic
Estoniei.

Eficienta utilizarii cheltuielilor publice in economiile Uniunii Europene

Din analiza datelor anterioare privind dimensionarea sectorului public cu ajutorul agregatelor
bugetare reprezentate de veniturile si cheltuielile publice rezultd ca dimensiunea sectorului public
aferentd vestului Europei este net superioara celei ce caracterizeaza estul aceluiasi areal geografic,
economiile din primul esantion fiind cele cu traditie in dezvoltarea economica, guvernata de eficienta.
Si totusi, ce pot face economiile din est care nu isi pot majora peste noapte veniturile si, implicit
cheltuielile pentru a ajunge la un nivel comparativ al sectorului public? Pentru acestea si nu numai,
singura directie de actiune rdmane cresterea gradului de colectare al veniturilor bugetare si
eficientizarea cheltuirii banului public, deoarece indiferent de nivelul resurselor acumulate la bugetul
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unui stat, acestea nu vor contribui niciodatd la maximizarea conditiilor de trai ale populatiei si la buna
imagine de care acel stat se bucura in economia globala, cat timp utilizarea lor va fi ineficienta sau
mai exact cata vreme aceste venituri vor fi supuse risipei de catre cei in drept sa le gestioneze (Afonso,
Schuknecht, Tanzi, 2005, 340). In sprijinul acestei afirmatii, o abordare comparativa si de ansamblu
asupra indicatorului de eficientd mentionat o putem obtine prin examinarea datelor din Tabelul 4.

Tabel 4. Eficienta/Ineficienta utilizarii banului public la nivelul economiilor din Uniunea Europeana

Europa de Est 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 | Media
Bulgaria 2,8 2,9 3,0 2,9 3,0 3,0 2,6 2,6 2,6 3,1 2,85
Croatia 32 2,8 24 2,1 2,3 24 2,2 2,2 2,2 2,4 2,42
Cehia 2,8 3,0 2,9 2,5 2,4 3.4 5,0 5,0 5,0 3,0 3,50
Letonia 32 2,7 2.4 2,7 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 2,3 2,83
Lituania 3,0 2.4 2.4 2,7 3,0 2,9 2,8 2,8 2,8 2,7 2,75
Polonia 2,7 2,9 3,1 3,0 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9 32 2,94
Roménia 2,8 2,6 2,5 2,7 2,5 2,2 2,5 2,5 2,5 2,4 2,52
Slovenia 33 3.3 2,9 2,6 24 2,3 2,2 2,2 2,2 2,7 2,61
Ungaria 2,3 2,1 2,2 2,5 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6 2,5 2,46

Europa de Vest | 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 | Media
Austria 4,3 42 42 4,0 3,7 3,6 34 34 34 2,7 3,69
Belgia 3,8 3,6 3,6 3,6 3,6 3,5 3,3 33 33 33 3,49
Cipru 4,6 4,6 4,2 3,9 3,5 3.2 3.4 3.4 3.4 3,7 3,79
Danemarca 5,0 4,7 4.6 4,5 3,8 3,6 3,8 3,8 3,8 4,0 4,16
Estonia 3,9 3.4 3,5 3,7 3,6 4,0 4,3 43 43 3.5 3,85
Finlanda 51 49 4,7 4,8 4,8 5,1 4,8 4,8 4,8 4,8 4,86
Franta 39 3,7 3,5 3,4 3,1 3,0 3,1 3,1 3,1 3,3 3,32
Germania 4,1 4,1 4,0 3,7 4,0 4,2 42 4,2 4,2 5.4 421
Grecia 3,3 2,7 2,2 2,1 2,0 2,0 2,2 2,2 2,2 1,8 2,27
Irlanda 3.8 3,3 2.9 3,0 3,2 3,4 3,8 3,8 3,8 3,6 3,46
Italia 2,2 2.3 2,6 2,5 2,3 2,0 1,9 1,9 1,9 2,0 2,16
Luxemburg 4,6 5,0 4,8 4,5 4.4 4.4 4,5 4,5 4,5 5,0 4,62
Malta 39 4,0 3,8 3,7 3,6 3,8 3,8 3,8 3,8 4,0 3,82
Olanda 4.8 4,7 4,6 4,6 4,7 4,5 4,3 4,3 4,3 4,9 4,57
Portugalia 3,6 3,2 2,5 1,9 2,2 24 2,8 2,8 2,8 32 2,74
Slovacia 2,8 2,6 2,4 2,6 2,6 2,1 2,3 2,3 2,3 2,7 2,47
Spania 4,1 3,6 2,7 2,6 2,7 2,6 2,5 2,5 2,5 3,1 2,89
Suedia 4,7 4.7 4,9 4,8 4,9 5,0 4,8 4,8 4,8 42 4,76
Marea Britanie 3,3 3,2 32 3,4 3,8 3,7 3,8 3.8 3.8 4,2 3,62

Valori asociate indicatorului:

«“1»

— ineficienta totala in utilizarea banului public; ”7” — maxima eficienta in utilizarea banului public

Sursa datelor: World Economic Forum, Global Competitiveness Reports 2008-2009, 2009-2010, 2010-2011, 2011-
2012, 2012-2013, 2013-2014, 2014-2015, 2015-2016, 2016-2017, 2017-2018, https.//www.weforum.org/reports

Reprezentarea grafica a evolutiei eficientei/ineficientei cu care sunt cheltuiti banii publici, pentru
economiile membre UE, ca medie a perioadei, face obiectul figurilor 6,7.
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—&— Eficienta cheltuielilor publice - Medie Regiunea de Est

Fig. 6. Evolutia eficientei/ineficientei cheltuirii banului public in economiile UE — Regiunea de Est —
media perioadei

Sursa: prelucrare proprie dupa datele din Tabelul 4

Analiza in evolutie a indicatorului calitativ reprezentat de eficienta/ineficienta cheltuirii resurselor
publice (ca medie a perioadei) permite sublinierea urmatoarelor aspecte: pentru Regiunea de Est, cel
mai ridicat nivel al ineficientei in utilizarea fondurilor publice pentru furnizarea de bunuri si servicii
publice cétre populatie s-a inregistrat de catre Croatia, al carui scor mediu a fost de 2,42 din valoarea
posibila de 7. Cehia, cu o medie a scorului de eficienta a cheltuirii banului public n raport de nevoile
cetatenilor de 3,5 ocupa pozitia de lider in clasament.

—#— Media Regiunea de Vest

Fig. 7. Evolutia eficientei/ineficientei cheltuirii banului public in economiile UE — Regiunea de Vest —
media perioadei

Sursa: prelucrare proprie dupa datele din Tabelul 4

Pentru Regiunea de Vest, situatia celei mai reduse eficiente a utilizarii de fonduri publice a fost
inregistrata de catre Italia, cu un scor mediu de 2,16. La polul opus se afla Finlanda cu o eficienta
medie a utilizarii de fonduri publice de 4,86 dintr-un scor posibil de 7.

Concluzii

In vederea realizarii unei comparatii inter-regionale privind dimensionarea sectorului public in raport
de veniturile bugetare au rezultat urmatoarele: considerind drept baza fixa media PIB a regiunilor din
vestul Europei, membre ale Uniunii Europene dimensiunea sectorului public pentru est are de fapt
valoarea de 38,99% x 185,46/835,19 = 8,66% din PIB vest, fiind deci de 4,62 ori mai mica decat in
cazul Regiunii de Vest; se impun aici o serie de precizari legate de faptul ca valoarea PIB pentru zona
Europei de Vest a fost, pe perioada analizata, in medie de 835,192 mld $, in timp ce pentru est,
valoarea aceluiasi indicator a fost de 185,46 mld $.

Utilizarea cheltuielilor publice in cazul dimensiondrii sectorului public permite urmatoarele
concluzii: folosind din nou drept baza fixa media PIB a regiunilor din vestul Europei, membre ale
Uniunii Europene, dimensiunea sectorului public pentru Regiunea de Est are de fapt valoarea de
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42,37% x 185,46/835,19 = 9,41% din PIB vest, fiind deci de 5,03 ori mai mica decat pentru Regiunea
de Vest.

Analiza valorilor din Tabelele 2, 3 si 4 permite formularea urmatoarelor intrebari: “este sau nu de
dorit un sector public de dimensiune mare ? si “Se impune scaderea dimensiunii acestuia?‘. Legat
de prima intrebare, raspunsul este pozitiv dar cu unele amendamente. Astfel, existenta unui sector de
stat de dimensiune mare, tradusa prin nivelul semnificativ al veniturilor si cheltuielilor publice, este
de dorit cat timp existd parghiile necesare acumuldrii acestor agregate bugetare si a utilizarii lor
eficiente. Altfel spus, acolo unde dezvoltarea economica permite acumularea de venituri bugetare
semnificative, nivelul acestora ofera posibilitatea alocarii, sub forma de cheltuieli, a unor sume
consistente si pe destinatii primordiale cum sunt cele legate de educatie, sanatate, protectie sociala
etc. Amendamentele la care se facea trimitere anterior se traduc prin necesitatea supervizarii
permanente a veniturilor si cheltuielilor bugetare, in termeni de dimensiune si utilizare eficienta, fapt
ce presupune aducerea In prim-plan a preocuparii pentru buna si corecta functionare a institutiilor
statului, ca furnizoare de servicii publice de buna calitate. Efectul acestei stari de fapt va fi cresterea
satisfactiei cetatenilor, a increderii acestora in legitimitatea si In eficienta statului, ca gestionar al
agregatelor bugetare. Legat de cea de-a doua intrebare, tentatia guvernelor de a reduce dimensiunea
sectorului de stat se manifesta, de regula, in directia diminuarii cheltuielilor publice. De acord, dar
nu oricum deoarece de maxima importantd, In acest caz, este identificarea acelor categorii de
cheltuieli a caror variatie descrescatoare produce un impact negativ minim asupra cetatenilor in
particular, asupra economiei in general. Aceasta, in ideea evitarii unor posibile conflicte sociale a
caror dimensiune si finalitate pot conduce la instabilitate politica si economica.
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Abstract: Obiectivul urmarit de acest articol are in vedere prezentarea impactului  Standardelor
Internationale de Contabilitate pentru Sectorul Public (IPSAS) asupra contabilitatii institutiillor publice

sectorul public din Romdnia si din intreaga lume.

Astfel se incearca creionarea unor standarde internationale care sa raspunda nevoilor specifice ale sectorului
public din statele membre, favorizand cresterea nivelului de transparenta a informatiilor transmise si 0 mai
buna informare a deciziilor de alocare a resurselor.Analizandu-se impactul IPSAS asupra contabilitatii
institutiilor publice la nivel national se remarca faptul ca este necesard o contabilitate publica armonizata
deoarece o mai bund comparabilitate a gestiunii veniturilor si cheltuielilor unui stat ar conduce la cresterea
si la intarirea semnificativa a economiei oricarei tari.

Cuvinte cheie: armonizare, sistem public de contabilitate, covergentd, cadru contabil
JEL clasificare: J 41
I. Introducere

In ultimii ani s-a urmarit o uniune economici si monetara prin adoptarea unei monede unice si a unor
cursuri fixe, ce au drept scop stabilirea unor limite cu privire la trei aspecte importante: deficitul
bugetar, datoria publica si inflatia.

Pe masura ce viata economica si sociala a devenit tot mai complexa se amplifica rolul interventionist
al statului in economie. Astfel principalul mijloc sau instrument utilizat in politica economica din
toate tarile este bugetul. Acesta din urma este un instrument de interventie a statului in economie
datorita veniturilor si cheltuieilor sale ce afecteaza toti agentii economici.

Asadar, ca orice altd unitate patrimoniald, si institutiile publice ale statului sunt obligate sa-si
organizeze contabilitatea proprie astfel incat sa fie posibila urmarirea realizarii obiectivelor prevazute
in buget: executia bugetelor de venituri si cheltuieli, rezultatul executiei bugetare, patrimoniul aflat
in administrare, rezultatul patrimonial (economic), costul programelor aprobate prin buget, dar si
informatiile indispensabile utilizate pentru Intocmirea contului general anual de executie a bugetului
de stat, a contului anual de executie a bugetului asigurarilor sociale de stat si fondurilor speciale.
Totodata si pentru sistemul public de contabilitate se incurajeaza utilizarea practicilor internationale
pentru a se putea realiza o convergentd cu principiile, normele si mecanismele internationale (IPSAS-
” Standardele Internationale de Contabilitate pentru Sectorul Public”), astfel incat sa existe o
uniformizare a politicilor economice din diferite tari in vederea antrendrii unor interese economice si
politice comune.

I1. Sistemul public de contabilitate

Sistemul public de contabilitate include urmatoarele componente, prezentate conform figurii de mai
jos astfel:
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Contabilitate Control intern
Sistemul public de

contabilitate

Figura 1. 1 Componentele sistemului public de contabilitate

Raportarea financiara

Sursa: proiectie proprie a autorului

Cadru contabil aplicabil pe plan international care permite descrierea analitica si sistematica a unei
economii totale (o regiune, tard ,grup de tari),a componentelor sale si a relatiilor acesteia cu alte
economii, este reprezentat de Sistemul European de Conturi.

Acest Sistem European de Conturi raspunde unor doud intrebari importante, detaliate in tabelul de
mai jos astfel:

Tabel 1. 1 Sistemul European de Conturi - intrebiri
Elemente analizate
1. Ceinclude Sistemul | -0 metodologie care cuprinde standarde, definitii, clasificari si norme contabile comune
European de | destinate utilizarii pentru elaborarea conturilor si tabelelor, pe baze comparabile si in
Conturi? scopurile Uniunii;
-un program informatic de transmitere care defineste conturile si tabelele care trebuie
furnizate de toate tirile membre in conformitate cu termenele specificate in metodologie
2. De ce este necesari | -cetdtenii Europei au nevoie de conturi economice ca instrument pentru analiza situatiei
existenta unui Sistem | economice a unui stat membru sau regiune- conturi ce trebuie redactate pe baza unui set unic
European de | de principii care sa nu lase loc unor interpretari diferite, astfel incat informatiile puse la
Conturi? dispozitie sa fie exacte, complete si actuale, pentru a asigura o transparentd maxima pentru
toate sectoarele;
- elaborarea de politici in Uniunea Europeana si monitorizarea economiilor statelor membre
si a Uniunii Economice Monetare necesita informatii comparabile, actualizate si fiabile cu
privire la structura economiei si evolutia situatiei economice din fiecare stat membru sau
regiune;
-Comisia trebuie sa informeze Consiliul in legatura cu progresele statelor membre in ceea ce
priveste UEM;
Sursa: proiectie proprie a autorului

Asadar, putem afirma faptul ca Sistemul European de Conturi este cadrul contabil international care
face posibila comparabilitatea informatiilor degajate de economia oricarui stat.

Aceasta comparabilitate are scopul de a permite elaborarea de politici comune care sa antreneze
cresterea §i dezvoltarea economiei statelor.

I11. Standardele internationale pentru sectorul public (ipsas)

3.1. Reforma privind aplicarea 1PSAS-urilor si impactul asupra contabilitatii publice
romanesti

Decizia de elaborarea a unui set de standarde contabile pentru entitatile din sectorul public cunoscute
sub denumirea de IPSAS a avut loc Tn anul 1996.

Aceste standarde au fost elaborate de IPSASB (International Public Sector Accounting Standards
Board) in favoarea entitdtilor de interes public/institutiilor publice cu sustinerea organizatiei pentru
profesia contabila IFAC(International Federation of Accountants). [1]
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Asadar aplicarea IPSAS este consideratd cea mai importantd miscare sau reforma contabild pentru
sectorul public deoarece institutiile publice sunt administrate In prezent asemandtor unei entitati
private, cu o contabilitate de angajamente, patrimoniald si in partida dubla[2]. Astfel din anul 2005,
odata cu trecerea la contabilitatea de angajamente, Uniunea Europeana a decis aplicarea standardelor
IPSAS pentru contabilitatea proprie.

Aceastd din urma decizie reprezintd unul dintre pasii initiali si cei mai importanti in procesul de
reformare a managementului financiar public, facand ca IPSAS sd devina referintd internationala
pentru transmiterea informatiile financiare din sectorul public[3].

Desi aceste norme contabile nu prezintd obligativitate, acestea au fost implementate cu succes de
statele membre, dar si de profesia contabild, care a permis interpretarea acestora conform cu legislatia
nationala a oricaret tari.

Aceste standarde utilizeaza termenul de ,,entitate din sectorul public”, care este echivalent in Romania
cu termenul de ,,institutii publice”. Astfel, existd domenii proprii institutiilor publice a caror tranzactii
realizate (impozite, subventii, transferuri), obligatiilor si prestatiilor de natura socialda, reconcilierilor
dintre contabilitate financiara, buget, contabilitate nationala, precum si evaludrilor contabile ale
activelor, concesiunilor din sectorul public) nu permit aplicarea ad litteram a Standardele
Internationale pentru Sectorul Public (IPSAS). [4]

3.2.Generalitati privind Standardele Internationale pentru Sectorul Public (IPSAS)

Standardele Internationale pentru Sectorul Public (IPSAS) au ca obiectiv stabilirea cerintelor de
recunoastere, evaluare, descriere si prezentare a informatiilor privind tranzactiile si evenimentele in
situatiile financiare cu scop general ale tuturor entitatilor din sectorul public.

Scopul acestor standarde este dat de prezentarca fideld sau reprezentarea corecta a efectelor
tranzactiilor si a altor evenimente n conformitate cu definitiile si criteriile de recunoastere pentru
active, datorii, venituri si cheltuieli stabilite in IPSAS-uri.

Conform IPSAS 1- Prezentarea situatiilor financiare obiectivul si scopul acestor norme internationale
sunt:

e de a stabili modul in care trebuie intocmite situatiile financiare cu scop general pentru a
asigura comparabilitatea atat cu situatiile financiare ale entitatii din perioadele anterioare,cat
si cu situatiile financiare ale altor entitati;

e de a stabili consideratiile generale pentru Intocmirea situatiilor financiare;

e de a evidentia dispozitiile minime privind continutul situatiilor financiare;

e de a oferi informatii despre pozitia financiara, performanta financiara si fluxurile de trezorerie
—utile luarii deciziilor si pentru asumarea responsabilitatii pentru resursele utilizate.
Domeniul de aplicare a standardelor poate fi prezentat astfel, dupd cum urmeaza in tabelul de

mai jos:
Tabel 1. 2 Domeniul de aplicare a Standardele Internationale pentru Sectorul Public (IPSAS)

Domeniul de Standardele Standardele Internationale pentru Sectorul Public (IPSAS) aplicate
aplicare
1. Contabilitatea v pentru contabilitatea de casa se aplica IPSAS 2 (cash accounting)-care reprezinta o baza
de casa de contabilitate care recunoaste tranzactiile si evenimentele numai atunci cand se
incaseaza sau se plateste numerar.
2. Contabilitatea v’ Pentru contabilitatea de angajamente(accrual acounting) se aplici IPSAS 1-IPSAS
de angajamente 38,fard IPSAS 2- standarde care reprezintd o baza de contabilitate, conform careia

tranzactiile si alte evenimente sunt recunoscute atunci cand apar(si nu cand numerarul

sau echivalentul acestuia este primit sau platit). Asadar, tranzactiile si evenimentele sunt

inregistrate in registrele contabile si recunoscute in situatiile financiare ale perioadelor

la care se referd. Elementele recunoscute conform contabilitatii de angajamente sunt

activele, datoriile, activele nete/capitalurile proprii, veniturile si cheltuielile.
Sursa: proiectie proprie a autorului

Standardele Internationale pentru Sectorul Public (IPSAS) pot fi grupate dupa continut, astfel, dupa
cum urmeaza in tabelul de mai jos:
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Tabel 1. 3 Gruparea Standardele Standardele Internationale pentru Sectorul Public (IPSAS)

Gruparea standardelor

Standardele Standardele Internationale pentru Sectorul Public (IPSAS)
aplicate

L. In bilant

Normele aplicate sunt:

IPSAS 5 Costurile indatorarii;

IPSAS 12 Stocuri;

IPSAS 13 Contracte de leasing;

IPSAS 14 Evenimente ulterioare datei de raportare;

IPSAS 16 Investitii imobiliare;

IPSAS 17 Imobilizari corporale;

IPSAS 19 Provizioane, datorii contingente si active contingente;
IPSAS 21 Deprecierea activelor generatoare de fluxuri nemonetare;
IPSAS 26 Deprecierea activelor generatoare de numerar;
IPSAS 31 Active intangibile;

IPSAS 32 Acorduri de servicii de concesiune.

DN N N N N NN Y N N N

2. Pentru venituri si cheltuieli

Normele aplicate sunt:

IPSAS 4 Efectele variatiei cursului de schimb valutar;

IPSAS 9 Venituri din tranzactii de schimb;

IPSAS 11 Contracte de constructii;

IPSAS 23 Venituri din alte tranzactii decat cele de schimb (impozite
si transferuri);

ANENENEN

3. Pentru instrumente financiare

Normele aplicate sunt:
v’ IPSAS 28 Instrumente financiare-Prezentare
v’ IPSAS 29 Instrumente financiare-Recunoastere
v IPSAS 30 Instrumente financiare- Descriere

4. Pentru beneficiile angajatilor

Normele aplicate sunt:
v’ IPSAS 25 Beneficiile angajatilor

5. Pentru consolidare si entitati
controlate

Normele aplicate sunt:
V' IPSAS 6 Situatii individuale si consolidate;
v’ IPSAS 7 Investitii in entitati asociate;
v IPSAS 8 Interese in asocierile in participatie;

6. Alte standarde specifice

Normele aplicate sunt:
v' IPSAS 22 Prezentarea informatiilor financiare privind sectorul de
stat;
v' IPSAS 24 Prezentarea informatiilor privind bugetul in situatiile
financiare.

Cu specificatia ca: IPSAS 21,22,23,24,25 sunt specifice sectorului public.

Sursa: proiectie proprie a autorului

3.3. Aspecte comparative privind recunoasterea activelor, datoriilor, veniturilor si
cheltuielilor conform IPSAS siconform reglementarilor nationale

Implementarea IPSAS la nivelul legiferarilor nationale din sectorul public se poate face partial sau
total In functie de statul repectiv, dar si de decizia profesiei contabile.

Asadar, elementele din IPSAS care se regisesc implementate la nivelul legiferarilor nationale
romanesti sunt prezentate comparativ, astfel:

Tabel 1. 4 Aspecte comparative privind IPSAS si reglementirile nationale

Elemente Standarde Internationale Reglementari contabile Observatii
analizate pentru Sectorul Public nationale roménesti
(IPSAS)-IPSAS 1
Situatii - Situatia pozitiei financiare; -Bilantul; In literatura de pecialitate
financiare -Situatia performantei financiare; | -Contul de rezultat | romdneasca bilantul este vazut ca
-Situatia modificarilor activelor | patrimonial; o imagine a pozitiei financiare, iar
nete/capitalurilor proprii; -Situatia modificarilor 1in | contul de rezultat ca o perfomanga
-Situatia fluxurilor de trezorerie; | structura activelor | financiara.
-Situatie comparativa a valorilor | nete/capitalurilor; Contul de executie bugetard
bugetare cu cele reale; -Situatia  fluxurilor  de | urmdreste toate  operatiunile
trezorerie; efectuate in exercitiul financiar
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-Notele care cuprind un rezumat
al politicilor contabile
semnificative si a altor note

explicative [6]

-Contul de executie
bugetara;
-Anexele  care  include

politici contabile si note

curent,  respectiv  Incasarile
realizate si platile efectuate, in
structura in care a fost aprobat
bugetul, precum si alte informatii
necesare unei bune administrari a
bugetului, in timp ce la nivel
international se urmareste o
situatie comparativa a valorilor
bugetare cu cele reale, efectiv
realizate.

Activele Sunt resurse controlate de 0 | Reprezintd resurse controlate | Se regdsesc in mod explicit si la
entitate ca urmare a | de catre o instutie publica ca | nivel national
evenimentelor trecute si in urma | rezultat al unor evenimente
carora se preconizeaza sa intre in | trecute la care se asteaptad sa
entitate beneficii  economice | genereze beneficii viitoate
viitoare sau posibile servicii. [7] | pentru institutie si ale caror
costuri pot fi evaluate in mod
credibil.[5]
Datoriile Sunt obligatii curente ale unei | Reprezintd obligatii actuale | Se regasesc in mod explicit si la
entitati,care rezultd din | ale institutiei publice ce | nivel national
evenimente anterioare,a caror | decurg din  evenimente
decontare se asteaptd sa | trecute si prin decontarea
determine o iesire a resurselor | cirord se asteapta sd rezulte o
entitatii =~ care  Incorporeaza | iesire de resurse care
beneficii economice sau posibile | incorporeaza beneficii
servicii. [7] economice.[5]
Activele Reprezintd interesul rezidual in | Reprezinta interesul rezidual | Se regdsesc in mod explicit §i la
nete/ activele entitatii dupa deducerea | al statului sau unitatilor | nivel national
Capitalurile | tuturor datorii|or[7] administrativ-teritoriale,in
proprii calitate de proprietari ai
activelor unei institutii
publice dupa deducerea
tuturor datoriilor. [5]
Cheltuielile | Reprezintd  descresteri  ale | Reprezintd costul bunurilor | Se regdsesc partial si la nivel
beneficiilor economice sau ale | si serviciilor utilizate 1in | national
posibilelor servicii In timpul | vederea realizarii serviciilor
perioadei de raportare sub forma | publice sau veniturilor,dupa
de iesiri sau consum de active sau | caz, precum si subventii,
aparitii de datorii care au ca | transferuri, asistentd socialad
rezultat descresteri in activele | acordate, aferente  unei
nete/capitaluri proprii,altele | perioade de timp. [5]
decét cele legate de distribuirile
citre proprietari. [7]
Veniturile Sunt intrdri brute de beneficii | Reprezintd impozite, taxe, | Se regdsesc doar partial.

economice sau posibile servicii
inregistrate pe parcursul
perioadei de raportare atunci
cand aceste intrari se
concretizeazd in cresteri ale
activelor nete/capitalurilor
proprii, altele decat cele legate de

contributii ale proprietarilor. [7]

contributii si alte sume de
incasat potrivit legii, precum
si pretul bunurilor vandute
si serviciilor prestate, dupa
caz, aferente unei perioade
de timp. [5]

La nivel national veniturile provin
din impozite, taxe si alte sume
provenite conform legii, ce au ca
scop acoperirea cheltuielilor
platite.

Sursa: proiectie proprie a autorului

221




ACCOUNTING AND ACCOUNTING EDUCATION IN THE DIGITAL SOCIETY

IV. Concluzii

In opinia noastra viata economici si sociald a cunoscut evolutii importante si semnificative, fapt ce a
facut ca sectorul public sa 1si gestioneze resursele asemenea unei unitati patrimoniale private cu
ajutorul contabilitatii de angajamente in partida dubla.

Cum entitatile private cautd sa se alinieze la nivel international pentru cresterea investitiilor si a
profitabilitatii, asa si sectorul public doreste alinirea politicilor economice cu cele internationale
pentru crearea unei economii solide si sustinerea bunastarii statului si poporului din acel stat.
Eaborarea unui set de norme IPSAS a prezentat pentru sectorul public a revolutie veritabila deoarece
acestea au ca scop crearea unui cadru contabil comun, normalizat si armonizat cu practicile coontabile
din celelalate state.

Putem concluziona asupra faptului cd normele internationale IPSAS sunt implementate in fiecare stat
membru partial, in functie de economia fiecarui stat, de resursele disponibile, tehnologiile dezvoltate,
precum si de diversitatea domeniilor in care se lucreaza, aspect care conduce la scaderea gradului de
convergenta si conformitate a contabilitatii publice nationale cu cea internationala.

Din punctul nostru de vedere in urmatorii ani vom asista la un proces de convergenta contabila din
ce In ce mai accentuat, aspect care va aduce un aport substantial la cresterea convergentei contabilitatii
publice nationale cu reglemnetarile internationale.

V. Bibliografie:
[1] »IPSASB Publishes Standard on First-Time Adoption of Accrual Basis IPSASs”,
https://www.ifac.org/news-events/2015-01/ipsasb-publishes-standard-first-time-adoption-accrual-basis-

19Sass
[2] ,,Normele Internationale de Contabilitate pentru Sectorul Public, editia 2016, traduse si republicate de

CECCAR”, http://www.ceccarbusinessmagazine.ro/normele-internationale-de-contabilitate-pentru-sectorul-
public-editia-2016-traduse-si-republicate-de-ceccar-a1644/

[3] Tiron-Tudor A., Crisan A., ,.Elemente IPSAS regasite in reglementarile romanesti de contabilitate pentru
sectorul public — Armonizarea formala (I) ”, in ,,Revista Expertiza si auditul afacerilor”, Nr. 36, 19-25 sept.
2017, http://www.ceccarbusinessmagazine.ro/printeaza-articolul-2502/

[4] Ristea M. Jianu I., ,,Experienta Romaniei in aplicarea standardelor internationale de raportare financiara si
a standardelor internationale de contabilitate pentru sectorul public”,

- 7. ldei reformatoare privind contabilitatea publici din Romania, in Revista Transilvana de Stiinte
Administrative , p.181, http://www.rtsa.ro/rtsa/index.php/rtsa/article/viewFile/102/98

[5] ,,Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1917/2005 pentru aprobarea Normelor metodologice privind

instructiunile de aplicare a acestuia”,- Cap. Il

Aprobarea, depunerea si componenta situatiilor financiare, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 1.18
bis din 29.12.2005

[6] LIPSAS 1 — Presentation of Financial Statements- Summary”,
https://www.iasplus.com/en/standards/ipsas/ipsasl
(7] »IPSAS 1- Ppresentation of financial Statements- Definitions”,

https://www.ifac.org/system/files/publications/files/ipsas-1-presentation.pdf

222


https://www.ifac.org/news-events/2015-01/ipsasb-publishes-standard-first-time-adoption-accrual-basis-ipsass
https://www.ifac.org/news-events/2015-01/ipsasb-publishes-standard-first-time-adoption-accrual-basis-ipsass
http://www.ceccarbusinessmagazine.ro/normele-internationale-de-contabilitate-pentru-sectorul-public-editia-2016-traduse-si-republicate-de-ceccar-a1644/
http://www.ceccarbusinessmagazine.ro/normele-internationale-de-contabilitate-pentru-sectorul-public-editia-2016-traduse-si-republicate-de-ceccar-a1644/
http://www.ceccarbusinessmagazine.ro/printeaza-articolul-2502/
http://www.rtsa.ro/rtsa/index.php/rtsa/article/viewFile/102/98
https://www.iasplus.com/en/standards/ipsas/ipsas1
https://www.ifac.org/system/files/publications/files/ipsas-1-presentation.pdf

ACCOUNTING AND ACCOUNTING EDUCATION IN THE DIGITAL SOCIETY

EFECTELE CSR SI ACUMULARII DE ACTIVE INTANGIBILE ASUPRA
AVANTAJULUI COMPETITIV AL FIRMEI

THE EFFECTS OF CSR AND ACCUMULATION OF INTANGIBLE ASSETS ON
COMPETITIVE ADVANTAGE OF THE COMPANY

CZU: 657.421.3:339.137

COSMULESE Cristina Gabriela
Asist. univ. dr., Stefan cel Mare University of Suceava, 720229, Romania

E-mail: gabriela.cosmulese@usm.ro

Summary: The present study aims at focusing the novelties on the synthesis of experts' opinions by presenting
the conclusions regarding the perception of CSR in relation to social, macroeconomic, branch or business
concepts (focusing on performance, company reputation, and capital accumulation). Therefore, this article
combines Corporate Sustainability (CS) and intangible assets, deepening mechanisms that link specific CS
policies and practices to stakeholders and the accumulation of intangible assets and competitive results.

Keywords: sustainability, intangible assets, competitive advantage, firm reputation

JEL Classification: M41

Introducere

In contextul actual al globalizarii, organizatiile de afaceri care conduc pietele internationale nu sunt
neaparat cele care detin active fizice sau financiare, ci mai degraba acelea care isi controleaza efectiv
activele intangibile, precum, brandul, marca, drepturile de autor, loialitatea clientilor si experienta si
capitalul uman/ capitalul intelectual ca know-how si talentul echipelor. in prezent se pune intrebarea:
daca actiunile intreprinse de companiile responsabile din punct de vedere social, adauga valoare, de
ce sa nu se reflecte aceasta crestere a valorii in situatiile financiare ale acestor companii?

Avand 1n vedere complexitatea crescanda in dinamica concurentei globale, literatura si practica
manageriala se converg pe recunoasterea resurselor intangibile ca stalpi ai cresterii afacerilor si crearii
de valoare [1,2]. Globalizarea, progresul tehnologic si fluctuatiile conexe ale ratelor de dezvoltare a
pietei au facut ca barierele de intrare sa devina din ce in ce mai fragile, precum si cautarea unor
economii de scard greu durabile.Schimbadrile intervenite au determinat firmele foresighted sa
marjezeze din ce in ce mai mult pe acumularea de active intangibile.

Responsabilitatea sociald este o noud forma de gestionare a afacerilor care a capatat o conotatie din
ce in ce mai puternica in randul acelor compani preocupate de standarde legate de etica; guvernare a
organizatiei; practici echitabile; respectarea mediului; respectarea drepturilor omului; respectarea
practicilor de munca; problemelor consumatorilor; implicarea in comunitate si dezvoltarea sociala;
pentru a satisface diferitele cerinte ale parti interesate. In prezent, aceasta ajuta pe langa construirea
unei culturi, identitate si imagine corporativa a oricarei organizatii care doresc sd atinga standarde
competitive, si o variabila fundamentald in dezvoltarea activelor intangibile sustinand reputatia si
increderea organizatiilor.

In acest sens, prin intermediul acestei lucari propun un cadru conceptual asupra modului in care
practicile de CSR din companii pot duce catre beneficii intangibile (mentinerea reputatiei, loialitatea
clientilor, notorietatea brandului/marcii, angajamentului si performanta peronalului), care la randul
lor conduc spre beneficii tangibile interne precum: atragerea de angajati mai buni, rata redusa a cifrei
de afaceri, costuri de operare reduse. In vederea atingerii celor propuse, lucrarea debuteazi cu
prezentarea cadrului si explicarea detaliatd a fiecarei legaturi/relatii intre CSR si acumuldrile de active
intangibile care confera un avantaj competitiv fiecarei companii care le detin. Intelegerea modului in
care valoarea este creata prin intermediul activelor intangibile este un element integru in intelegerea
modului in care bogétia pe termen lung este creata prin CSR.
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Implementarea strategiilor, practicilor si proceselor CS intareste abilitatea companiei de a identifica,
proteja si a da valoare resurselor inimitable, stimuland dezvoltarea imaterialelor legate de capitalul
uman, inovare si cunoastere, cultura si reputatie.

1. Revizuirea literaturii de specialitate

1.1  Relatia dintre dimensiunile CSR si valoarea firmelor / performanta financiard / guvernanta
corporativa

In ultimele 4 decenii, au fost publicate peste 200 de studii care investigheazi relatia dintre
responsabilitatea sociala corporativd si valoarea firmei, performanta financiard, guvernanta
corporativa etc, unii autori concluzionand ca aceaste relatii ar fi printre cele mai elaborate studii de
afaceri si de management [3]. Cu toate acestea, unele rezultate sunt ambigue si chiar contradictorii cu
alte studii anterioare, in sensul ca unii cercetatori au gasit o asociere pozitiva intre dimensiunile
analizate [4,5], iar altii au identificat o asociere negativa [6] sau nici o relatie [7].

Spre exemplu, studiul lui Hong [8], reliefeaza faptul ca aducerea in cadrul companiilor a unor
directori care sunt preocupati de corporate social responsability reprezintd un adevarat instrument
pentru sporirea performantei sociale. Plecand de la aceastd constatare cercetarea releva faptul ca
respondentii cu functii de conducere, mai ales in firmele mici si mijlocii, sunt preocupati de
implementarea CSR 1n compania lor, deoarece sunt constienti ca in acest fel isi vor putea spori
performanta sociala si sustenabilitatea pe termen lung al companiei.

Desi studii empirice anterioare, vezi [9,10,11] au demonstrat ca exista o legatura pozitiva (desi mica)
intre punerea in aplicare a practicilor CSR si valoarea companiei, indoielile continud sa persiste
datorita: dimensiunii esantionului si deficientelor metodologice utilizate in studiile care au investigat
aceastd legatura; efectului moderator al factorilor de mediu cum ar fi maturitatea sistemelor
institutionale si eficienta mecanismelor de piatd prezente in diferite tari [12]; dar si variabilitatea
utilizarii institutionale a CSR de catre firme [13].

Un alt punct de de interes a fost reprezentat de corelatia existenta dintre corporate financial
performance (CFP) si CSR. Sub acest aspect, in opinia lui Chen [14], strategiile de management al
costurilor si de diferentiere pot atenua pozitiv relatia dintre CSR si CFP si pot atenua negativ relatia
dintre CSIiR (corporative social iresponsability) si CFP. Companiile cu niveluri mai ridicate de
performanta sociald pot fi mai capabile sa sinergizeze valoarea adaugata si crearea de valoare asociata
cu proiectele de CSR pentru a spori performanta firmei. Sub acest aspect respondentii considera ca
performanta sociala este 0 componenta a performantei globale a entitatii.

Un alt domeniu in care s-au manifestat opinii este reprezentat de image builing in relatie cu
comportamentul consumatorului, cresterea cantitatii livrate de companie si CSR [15].

Giroud si Mueller [16], evalueazd CSR prin prisma conceptelor de corporate governance, product
market competition si equity prices. Autorii arata ca entitatilie cu o guvernanta corporativa slaba
prezintd venituri reduse ale capitalului propriu, performante operationale mai slabe si valori scazute
ale firmei, dar numai 1n industriile necompetitive. De asemenea au o productivitate scdzutd a muncii
si costuri mai mari de productie si fac mai multe achizitii care nu aduc o plus valoare entitatii.
Analizand interesul autorilor in timp, se constatd ca guvernanta corporativa in relatie cu CSR
reprezinta pentru cercetdtori un interes de peste un deceniu, manifestat in publicarea de numeroase
articole si studii de specialitate care confirmad faptul cd guvernanta corporativd este un factor
declansator pentru CSR.

Prin urmare, din punct de vedere al intereselor autorilor cele mai reprezentative corelatii au fost
realizate din punct de vedere al corelatilor intre guvernanta corporativa, respectiv performanta
financiara corporativa sau concepte de image building si corporative social responsibility.
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In ultima perioada, incepand cu 1998 si pani in prezent s-au amplificat abordarile privind CSR in
relatie cu numeroase concepte, ceea ce indica cu certitudine faptul ca implementarea CSR reprezinta
0 necesitate pentru economia actuald mondiala.

Teoriile dezvoltate in domeniul CSR sunt clasificate in patru abordari fundamentale: instrumentale,
politice, integrative si etice [18,19]. Principala problema in studiile situate in definirea construc in
sine si cd acest lucru, combinat cu dificultatile de masurare, face eforturi pentru a gasi asocieri
statistice intre CSR si profiturile sunt complexe [18] Pentru a depasi aceste masuri folosite in trecut
au fost propuse metode din ce In ce mai complexe, capabile cantitative si calitative, inclusiv
masurarea CSR si se refera profitabilitatea [20,21]. Aceasta devine o provocare din cauza posibilei
incongruente dintre aceasta relatie. Profitabilitatea este o constructie cantitativa, in timp ce CSR este
un fenomen dinamic si complex, care combind caracteristici calitative si cantitative. Localizarea CSR
intr-o realitate complexa si in schimbare, care, chiar prin statistici, nu este atit de usor de captat. Nu
totul masurabil este de inteles, nu tot ceea ce este usor de inteles este masurabil. Masurarea in sine nu
contribuie intotdeauna la Intelegerea unei realitdti. Uneori, analiza celor din urma necesitd mai mult
decat masurarea.

1.2 Relatia dintre dimensiunile CSR si activele intangibile / avantajul competitiv

Capitalul intelectual, inovatia tehnologicd, constientizarea sociald, actiunile de pozitionare
corporativa si responsabilitatea sociald in companii, Impreuna cu creativitatea echipelor, capacitatea
lor de a produce, distribui si utiliza cunostintele, aduc valoare addugata companii; Aceste active sunt
cunoscute ca active intangibile, care sunt cuantificabile si susceptibile de a fi reflectate in situatiile
financiare ale societatii.

Branco si Rodrigues [22], aduc in discutie faptul cd contributia pe care CSR o poate avea asupra
performantei financiare este in prezent in principal legatd de factori calitativi, precum moralul
angajatului sau reputatia corporativa. Autorii argumenteazd ca ceea ce explica utilitatea RBP
(resource-based perspectives) pentru studiul CSR si a dezvaluirii este accentul pus pe importanta
resurselor intangibile specifice, cum ar fi reputatia, cultura sau cunostintele si capacitatile angajatilor,
deoarece sunt foarte dificil de imita si inlocui.

Reputatia organizationald, un beneficiu intangibil extern, este o variabild-cheie care explicd modul n
care firmele reusesc sa atragd angajati mai buni si astfel sa devina mai eficiente si productive. Prin
urmare, este necesar sd se includa aceasta legaturd in explorarea modului in care CSR conduce la
beneficiile tangibile interne ale costurilor salariale reduse si ale ratei reduse a cifrei de afaceri.
Fombrun si Shanley [23] sustin cd atat din punct de vedere teoretic, cat si din punct de vedere practic,

225



ACCOUNTING AND ACCOUNTING EDUCATION IN THE DIGITAL SOCIETY

reputatia organizationala este unul dintre cei mai importanti mediatori ai CSR- CFP. Asadar, se poate
deduce faptul ca firmele cu o implicare mai mare in CSR au o reputatie mai bund decéat firmele care
au putin sau deloc implicare.

Pentru ca firmele sa ajunga la o anumita pozitie pe piatd, acestea nu mai depind exclusiv de calitatea
produselor, a canalelor de publicitate si de distributie, ci pe 1anga aceste criterii s-au incorporat noi
concepte, precum gradul de constientizare sociald, protectia mediului, concurenta si instruirea
personalului, Intretinere clientela etc, care influenteaza constient, psihologic, obiectiv si subiectiv pe
cei care cunosc bunul sau serviciul si il utilizeaza.

Beneficiile acestei incorporari sunt multiple, in esenta in principal patrimoniale, financiare, fiscale si
juridice, care adauga valoare organizatiilor de afaceri; daca analizim cu atentie unele dintre aceste
companii care recurg la astfel de practici, obsevam ca acelea care isi valorifica si incorporeaza activele
intangibile, pe langa faptul ca au o crestere directd a capitalurilor proprii si recunosc valoarea reald a
organizatiei, care de fapt determina luarea unei decizii adecvate pe baza unor informatii financiare
complete si fiabile, au posibilitatea de a genera venituri suplimentare, de a genera sau de a spori
economii si de a reduce costurile, sporind astfel fluxul de resurse. In plus, aceste active reduc efectul
de levier financiar si pot fi folosite pentru a contracta datorii cu conditii de creditare mai bune sau
pentru a le garanta un credit fiscal.

Insa, din pacate in Romaénia, companiile de toate tipurile si dimensiunile, universitatile, guvernele si
organizatiile neguvernamentale si alte tipuri de asociatii incad nu stiu cum sa gestioneze aceste active
sau nu au implementate sisteme sau strategii pentru a gestiona valoarea reald a organizatiilor lor.
Pentru a gestiona aceasta valoare, exista trei abordari (a se vedea figura nr. 2).

Potrivit acesteia, in ceea ce priveste abordarea pasiva si reactiva, avantajul competitiv al activelor
intangibile este perceput doar ca fiind capacitatea de a-si apara pozitia competitiva pe piata utilizand
aceste active ca o barierd sau scut pentru a-si proteja cota de piatd. A doua abordare, abordarea
proactiva si sistemica, nu utilizeaza numai active intangibile in scopuri defensive, ci le considera, de
asemenea, ca un bun important si un centru de profit care poate fi generat de sume valorice si care
genereazd valoare prin diferite canale si strategii; abordarea strategica si primordiald considera
activele intangibile ca o piesd fundamentala a organizatiei, care acopera capitalul uman, structural,
organizational precum si capitalul relational. Capitaluri care trebuie construite si imbunatatite
continuu pentru a se asigura ca activele intangibile incluse sunt utilizate nu numai pentru a proteja si
apara pozitia strategicd a companiei pe pietele interne si globale si pentru a creea noi piete, canale de
distributie si fluxuri de venit intr-o maniera profitabila ci si pentru a maximiza valoarea pentru

actionari, si a mentine echilibrul intre activitatile aceleiasi afaceri, dezvoltarea societatii si mediul sdu
durabil.

Abordarea pasiva si
reactiva

Abordarea
proactiva si
sistemica

Abordarea strategica
si primordiala

Figura nr. 2. Abordiri privind gestionarea valorii reale a organizatiei
Sursa: [24]
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Asadar, este responsabilitatea partenerilor, a actionarilor si a managerilor corporatiilor care trebuie sa
decida nu doar sa-si valorifice si sd-si incorporeze activele intangibile, ci si sd le acorde o atentie
deosebita pentru afaceri, care va genera cele mai bune oportunititi de afaceri pe aceastd piata
globalizata.

O serie de autori propun o taxonomie a relatiilor de cauzalitate dintre CSR, performante intangibile
si competitive, care deschid noi perspective atat asupra dispersarii rezultatelor in studiile privind
consecintele performantei CSR, cat si asupra cautdrii de noi procese de creare si dezvoltare intangibila
(a se vedea tabel nr 1).

Tabel nr. 1. CSR abordati ca un avantaj competitiv
Autori Scopul lucrarii CRS viizuti ca un avantaj competitiv

Antolin y Gago | Identificarea cauzelor care contribuie cel mai | «Aceasta cuprinde toate deciziile de afaceri

(2004) [25] mult la diseminarea practicilor CSR adoptate din motive care, la prima vedere,
depasesc interesele economice si tehnice ale
companiei»

Correa, Flynn, y | Evaluarea gradul de penetrare a CSR in | "Penetrarea CSR in strategiile de afaceri»
Amit (2004) [26] | strategiile de afaceri din America Latind

Vargas y Vaca Reflectarea  asupra  rolului  societatilor | «Organizatiile au trecut de la a avea

(2005) [27] cooperatiste in noua paradigma a CSR, care va | responsabilitati economice si legale pentru a fi
ghida gestionarea organizatiilor de afaceri in | CO-responsabile pentru probleme sociale»
secolul XXI.

Kramer y Porter | Identificarea numarului de companii care se | «Cu cat filantropia unei companii este mai

(2003) [28] straduiesc sa fie mai strategice in activitatile lor | strins legatd de contextul sdu competitiv, cu
filantropice atdt este mai importanta contributia entitatii la

societate»
Cuesta (2004) | Expunerea diferitelor argumente in favoarea | «Managerul care, continudnd sau depasind
[29] responsabilitdtii  sociale  corporative  din | obligatiile legale, realizeazda o strategie

perspectiva morald, economica, de afaceri si | proactivd de CSR va beneficia pe termen lung
sociald, precum si instrumentele pe care diferitii | prin plasarea in pozitia de avantaj competitiv
actori sociali le au la dispozitie pentru a promova | pe piata»

dezvoltarea  managementului  autentic  al
afacerilor cu criterii de responsabilitate sociala.

Sursa: [30]

Valoarea generatd intr-un sistem local este determinatd de caracteristicile acestuia si este limitata la
perioade specifice. Asteptarile populatiei implicate variaza in mod obisnuit in functie de obiceiuri,
valori si nevoi. La randul lor, obiceiurile, valorile si nevoile sunt modificate in timp de ambele
variabile endogene si exogene, iar analiza lor este complicatad. Din acest motiv, cu cat sunt mai stranse
legaturile companiei cu localitatea, cu atdt mai usor va fi actiunile si rezultatele obtinute in CSR
pentru a obtine precizie si congruentd. Cand aceasta conditie este atinsa, CSR Inceteaza sa mai fie un
avantaj competitiv in sine (tabelul 1) pentru a deveni un generator de avantaje.

Concluzii

Consider ca punctul de legatura intre CSR si competitivitate este greu descris direct printr-un model
matematic. Acesta este construit prin analizarea relatiilor pe care compania le stabileste cu mediul
sau; agentii care se implica in aceste relatii si, in final, ceea ce este urmarit si realizat prin intermediul
acestora.

Studiind literatura de specialiate in ceea ce priveste relatia CSR cu concepte sociale,
macroeeconomice, de ramura sau de business, pot spune ca desi diferite in ceea ce priveste masurile,
abordarile si rezultatele, cantitatea imensa de analiza cantitativd pe aceastd tema impartaseste aceeasi
definitie care sta la baza a ceea ce ar trebui sa fie CSR: un raspuns corporativ strategic, bazat pe profit,
la presiunile in schimbare care provin din contextul institutional, competitiv si social. Privind inapoi
la Intreaga imagine, nu exista nicio indoiala cd conturile empirice CSR s-au imbunatatit in timp,
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oferind rationamente teoretice mai puternice, operationalizari mai relevante si controale mai multe si
mai bune.

In consecinti, CSR este considerati din ce in ce mai putin o cutie neagra, fiind mai degraba un set
complex de dimensiuni specifice ale partilor interesate, cu impact diferit asupra urmatoarelor
domenii: organizarea internd, piata de consum, piata financiara, comunitatile sociale de referinta.
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Summary: The reasons for the need to confirm the scientific status of accounting have been considered. The
peculiarities of changing the goals of accounting as a science have been grounded. The concept of the “card
of accounting information models has been proposed. The historical background of the emergence of an
understanding of accounting as a social science has been analyzed. The main reasons why accounting is a
social science have been substantiated. The reasons for the absence among Ukrainian researchers of the
understanding of accounting as a social science have been highlighted.
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